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Anlagepolitik

AMERICA SMALL MID CAPS ist eine aktiv verwaltete Anlagegruppe. Der Fokus liegt
auf den mittleren und klein kapitalisierten Gesellschaften Nordamerikas. Die
Auswahl der Titel basiert auf Fundamentalanalysen. Investitionen erfolgen mit
mittel- bis langfristigem Horizont in qualitativ hochwertige Unternehmen, die mit
einem Abschlag zum inneren Wert gehandelt werden. Der Turnover ist ent-
sprechend tief (ca. 25% p.a.). Ziel ist, die Performance des Referenzindexes
Russell 2500 Total Return langfristig zu libertreffen. Der aktive Ansatz fiihrt zu
einem hdheren Tracking Error, der in der Regel zwischen 3-6% liegt. Das Beta von
<1 soll insbesondere in schwierigen Bodrsenzeiten zu einer Outperformance
flhren. Das Portfolio ist auf 60-90 Positionen konzentriert. Der Fondsmanager
bekennt sich zu verantwortungsbewusstem Investieren (UN PRI) und der
Beachtung von Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Kriterien (ESG).

Die ESG-Kriterien des Schweizer Vereins fiir verantwortungsbewusste
Kapitalanlagen (SVVK-ASIR) werden angewendet. Unternehmen, die auf der
Ausschlussliste des SVVK-ASIR figurieren, werden nicht ins Portfolio
aufgenommen.

Seit Januar 2020 werden die Aktiondrsstimmrechte aktiv durch den mandatierten
Manager wahrgenommen, basierend auf Empfehlungen von Corporate
Governance Spezialisten. Weitere Informationen siehe ESG-Factsheet unter
istfunds.ch/produkte-kurse.

Performance in CHF (in %, netto nach Kosten)
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AMERICA SMALL MID CAPS Kat. IIT Russell 2500 TR
B Jahresperformance bzw. Performance seit Jahresbeginn (Anlagegruppe)
Jahresperformance bzw. Performance seit Jahresbeginn (Benchmark)
1 Mt. 3 Mt. 6 Mt. 13. 31.* 51J.*% Vol. 31.
ASMC Kat. III 1.07 17.60 -16.50 -10.13 2.36 5.53 20.64
ASMC Kat. G 1.08 17.62 -16.46 -10.04 2.46 5.64 20.64
BM 148 2394 -1297 -7.38 3.71 5.70 22.37
*annualisiert
2014 2015 2016 2017 2018 2019 YTD

ASMC Kat. III 17.94 2.25 2248 7.05 -8.03 2794 -16.50
ASMC Kat. G 18.07 2.36 22.61 7.16 -7.93 28.07 -16.46
BM 19.65 -2.18 19.39 12.00 -8.96 25.51 -12.97

IST Investmentstiftung | Manessestrasse 87 | 8045 Zirich | Tel. 044 455 37 00 | Fax 044 455 37 01 | info@istfunds.ch



Juni 2020

AMERICA SMALL MID CAPS (ASMC)

Aufteilung des Portfolios (in %)

Top 10 (in %) Branchen (in %)
ASMC BM ASMC BM
Wintrust Financial 2.6 0.1 IT-Dienstleistungen 22.0 17.1
Teradyne 2.6 0.3 Industrie 20.2 14.8
Silicon Laboratories 2.5 0.1 Finanzwesen 18.7 14.4
Abiomed 2.5 0.0 Gesundheitswesen 15.3 15.9
Fortune Brands 2.5 0.2 Nicht-Basiskonsumgiiter 9.1 11.8
Brunswick Corp 2.5 0.1 Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 8.0 5.2
Ptc 2.5 0.2 Versorger 3.9 3.2
Brooks-pri Automation 2.3 0.1 Basiskonsumgiiter 2.9 3.3
Cubic Corp 2.3 0.0 Immobilien 0.0 8.8
Ao Smith Corp 2.3 0.1 Energie 0.0 2.4
Telekomdienstleistungen 0.0 3.0
Wahrungen (in %) Lander (in %)
ASMC BM ASMC BM
[ usD 93.6 100.0 [ usA 96.0 99.8
CAD 3.9 - Kanada 4.0 0.2
EUKR 13 -
GBP 1.2 -
Kategorienubersicht
Kat. I * Kat. II * Kat. III Kat. G
Valor 4.493.560 4.493.567 4.493.571 19.655.212
ISIN CH0044935606 CH0044935671 CH0044935713 CH0196552126
Investitionsgrosse in CHF < 10 Mio. 10 - 30 Mio. > 30 Mio. -
TER KGAST? in % p.a. per 30.09.19 - 0.58 - 0.49
davon TER Zielfonds® in % p.a. per 30.09.19 - 0.44 - 0.44
ex-ante TER* in % p.a. per 28.05.20 - - 0.54 -
Gebiihren Kauf / Verkauf in %?° 0.25 0.25 0.25 0.25

1 Die Morningstar Style Box™ zeigt die Anlagestrategie eines Fonds an. Fiir mehr Informationen, besuchen Sie unsere Website www.morningstar.com.
2 Die Betriebsaufwandquote TER KGAST deckt sémtliche Kosten mit Ausnahme der Transaktionskosten und der transaktionsbezogenen steuerlichen Abgaben ab.

J Die TER Zielfonds entsprechen den gewichteten TER der unterliegenden Publikumfonds respektive der institutionellen Fonds der IST. Die Angabe entspricht der
Hohe des zuletzt berechneten TER und bietet keine Gewahr fiir eine entsprechende Héhe in der Zukunft.

* Die Total Expense Ratio ex ante (TER ex ante) antizipiert alle Kosten, die im Durchschnitt der néchsten 12 Monate bei gleich bleibenden Voraussetzungen dem
Fondsvermogen belastet werden (Betriebsaufwand).

° zu Gunsten der Anlagegruppe
* zur Zeit nicht aktiv
Datenquelle Benchmark: Russell
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