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Okonomische Rahmenbedingungen und Marktumfeld
Im Mai wies der Trend der Zinsen seitwarts. Der zehnjahrige Eidgenosse
notiert bei 0.38%. Alles steht und fallt mit der Entwicklung im Iran. Der

Trend am Aktienmarkt war héher trotz der globalen Turbulenzen. Der SMI
schloss den Monat auf 13'542 Punkten. Die reale Wirtschaft halt sich und

Inflationssorgen sind noch nicht virulent. In Europa verunsichern die
Trump’schen Eskapaden, die Sperrung der Handelswege durch den Iran

und mit Turbulenzen ist jederzeit zu rechnen. Die vorlaufenden Indikatoren

zeichnen ein uneinheitliches Bild (KOF: 98.0 minim héher und PMI
Services 56.0 héher im Mail). Insgesamt erwarten wir weiterhin eine
Abschwachung der globalen realen Wirtschaftsentwicklung. Der
Trump’sche Zollhammer erweist sich aktuell weniger bedrohlich als der
Krieg mit dem Iran. Die Volatilitdt wird hoch bleiben.

Swiss Rock Aktien Schweiz Index Plus

Die Lage im Nahen Osten belastete die Finanzmarkte auch im Mai, die
anhaltende Blockade der Strasse von Hormuz trieb Rohstoff- und
Transportkosten in die Hohe und erhdhte den Inflationsdruck. Sowohl
Konsumenten- als auch Produzentenpreise in den USA stiegen deutlich,
was dem neuen Fed-Chef Kevin Warsh kaum Spielraum fiir
Zinssenkungen lasst.

Dennoch zeigten sich die Aktienmarkte robust und erreichten teilweise
neue Rekordhdhen. Haupttreiber war die KI-Euphorie: Halbleiterwerte
profitierten besonders stark, technologieorientierte Bérsen in den USA,
Taiwan und Siidkorea entwickelten sich tberdurchschnittlich. Der
defensive Schweizer Markt blieb zuriick.

De Swiss Performance Index SPI gewinnt 3.27% im Monat. Gross- und
mittelkapitalisierte Werte entwickelten sich ahnlich, wohingegen
kleinkapitalisierte Titel im Monat zurtickblieben.

Die Faktorperformance zeigte sich im Berichtsmonat uneinheitlich.
Wahrend Qualitats- und in geringerem Ausmass Value-Faktoren positiv
beitrugen, belasteten Wachstum und insbesondere Momentum die
Performance.
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Nur fir Marketing- und Informationszwecke. Nur fir Marketing- und Informationszwecke. Dieses Dokument erhebt weder Anspruch auf Vollstandigkeit noch auf Richtigkeit. Die vergangene Performance ist keine Garantie fir die zukinftige
Entwicklung; die Performancedaten lassen zudem die bei Ausgabe oder Riicknahme erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf von Anteilen des
Fonds dar. Fondsanteile diirfen nur gezeichnet werden, wenn der Fonds im entsprechenden Land zum Vertrieb zugelassen ist. Die Fondsanteile diirfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden.
Zeichnungen sind nur auf Basis des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten Jahresberichtes (bzw. Halbjahresberichtes, falls dieser aktueller ist) gliltig. Der Prospekt, der BIB sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen bei der
Swiss Rock Asset Management AG, Rigistrasse 60, 8006 Zirich, bei der Zahlstelle CACEIS Bank Zweigniederlassung Zirich, Bleicherweg 7, 8027 Ziirich, und bei allen Vertriebspartnern kostenlos bezogen werden.



