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Fondsbeschreibung

Das Anlageziel des Compacta Fund besteht hauptséchlich darin, Kapitalgewin-
ne und Ertrdge bei angemessener Risikodiversifikation zu erzielen.

Ziel ist die Realisierung eines diversifizierten Portfolios mit attraktiven Rendi-
te-/Risiko-Charakteristika. Der Fondsmanager legt die Gewichtung der einzel-
nen Anlageklassen im Rahmen taktischer Bandbreiten flexibel fest und selek-
tiert in den adressierten Anlagesegmenten Zielfonds-Manager mit Gberzeugen-
den Leistungsnachweisen oder tatigt direkt Investments.

Bericht des Investment Managers

Im Mai setzten die internationalen Aktienmarkte ihren Aufwartskurs fort,
wenngleich geopolitische Risiken das Marktumfeld weiterhin pragten. Der
Waffenstillstand zwischen den USA und dem Iran hielt zwar an, wurde je-
doch durch vereinzelte Zwischenfalle zunehmend auf die Probe gestellt. Die
Entwicklung im Mai wurde dabei von zwei zentralen Faktoren bestimmt: der
angespannten Lage rund um die Strasse von Hormus, welche die Energieprei-
se erhoht hélt, sowie dem anhaltenden KI-Boom, der insbesondere den US-
Technologiesektor befliigelte. Die Berichtssaison zum ersten Quartal Gbertraf
die Erwartungen, und die Stérungen der Lieferketten werden zunehmend als
tempordr eingestuft. Fed, EZB und SNB beliessen ihre Leitzinsen erneut unver-
andert, da die Inflationsdaten mehrheitlich Gber den jeweiligen Zielwerten ver-
harrten. In den USA verbuchte der Nasdaq mit 10.58% (YTD 20.45%) star-
ke Kursgewinne, wahrend der S&P 500 den Monat mit 5.26% (YTD 11.25%)
ebenfalls deutlich im Plus abschloss. In der Schweiz legte der SPI um 3.27%
(YTD 5.15%) zu, und in Europa verzeichnete der Euro Stoxx 50 einen Anstieg
von 3.92% (YTD 6.69%).
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Performance Chart in CHF mit Benchmark Vergleich in %
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Die Benchmark wird mit dem TER modifiziert.

Performance Fonds Benchmark
Aktuelles Jahr 3.17% 2.75%
2025 5.92% 5.42%
2024 7.61% 7.46%
2023 6.00% 451%
2022 -11.42% -11.70%
Performance Fonds Benchmark
Januar -0.07% 0.02%
Februar 1.27% 1.26%
Marz -1.11% -1.84%
April 1.79% 1.91%
Mai 1.29% 1.42%
Juni - -
Juli - -
August - -
September - -
Oktober - -
November - -
Dezember - -

Taktische Allokation vs. Strategie

Anlageklasse Aktuell  Strategie Abweichung
Liquiditat 1.38% 1.00% 0.38%
Obligationen CHF 10.07% 11.00% -0.93%
Obligationen FW hedged CHF 5.96% 8.00% -2.04%
Aktien Schweiz 19.28% 18.00% 1.28%
Aktien Ausland 18.43% 18.00% 0.43%
Immobilien Schweiz 35.11% 36.00% -0.89%
Infrastruktur 1.91% 2.00% -0.09%
Alternative Anlagen 7.86% 6.00% 1.86%
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