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Ziele und Anlagepolitik
ßAnlageziel dieses Fonds ist die Erwirtschaftung eines langfristigen Kapitalwachstums.
ßDabei wird die Erzielung einer größtmöglichen Rendite bei gleichzeitig angemessenem Risiko für diese Anlageklasse 

angestrebt.
ßUm dies zu erreichen, legt der Fonds hauptsächlich in verzinslichen Wertpapieren weltweiter Emittenten an. Dabei 

investiert der Fonds vorwiegend in Staatsanleihen, wobei auch verzinsliche Wertpapiere anderer Aussteller, z.B. 
Unternehmensanleihen, erworben werden können. Die Anlagen erfolgen in Euro als auch in fremder Währung.

ßDem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der fundamental orientierte Investmentansatz kombiniert gezielt 
„Top-Down“ sowie „Bottom-Up“-Elemente. Die Basis stellt die Analyse makroökonomischer sowie (geo)politischer 
Parameter dar, ergänzt durch qualitative sowie quantitative fundamentale Bewertungen der einzelnen 
Vermögensgegenstände, z.B. Bonitätsanalyse der Emittenten, relativer Vergleich der Wertpapiere mit anderen 
korrespondierenden Ausstellern. Um den Erfolg des Wertpapierauswahlprozesses zu bewerten wird der Index 100% ICE 
BofA Custom H432 Index in EUR verwendet. Die initiale und kontinuierliche Wertpapierauswahl erfolgt im Rahmen des 
beschriebenen Investmentansatzes unabhängig von diesem Referenzwert und damit verbundenen quantitativen oder 
qualitativen Einschränkungen.

ßDieser Investmentfonds darf mehr als 35 % des Sondervermögens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der 
Bundesrepublik Deutschland investieren.

ßEs können Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwecken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein 
Finanzinstrument, dessen Wert – nicht notwendig 1:1 – von der Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte wie z. B. 
Wertpapieren oder Zinssätzen abhängt.

ßDie Ermittlung der Rendite erfolgt auf Basis der täglich berechneten Anteilpreise, welche auf Grundlage der im Fonds 
enthaltenen Vermögenswerte berechnet werden.
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Wertentwicklung (EUR)
Bitte beachten Sie: Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

 Wertentwicklung: 30.06.2016 - 30.06.2026
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Wertentwicklung (EUR) 5

Bitte beachten Sie: Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

 Wertentwicklung: 30.06.2016 - 30.06.2026

— Wertentwicklung (indexiert auf 100)

Wertentwicklung (EUR) 5

Bitte beachten Sie: Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung: 31.12.2021 - 30.06.2026
Fonds (in %) Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez (lfd.) Jahr
2022 -0,9 -2,9 -1,9 -1,4 -1,0 -2,6 4,5 -2,8 -4,3 -1,3 2,0 -2,1 -14,1
2023 1,9 -2,9 1,4 -0,8 0,3 -1,1 0,4 -0,9 -1,4 -0,8 3,5 3,5 2,8
2024 -0,8 -1,4 0,5 -1,6 0,0 1,7 1,6 1,2 1,1 -2,1 2,8 -1,8 1,0
2025 0,9 1,1 -1,9 -0,2 0,1 -0,9 -0,2 -0,5 -0,2 0,8 -0,2 -1,0 -2,2
2026 -0,3 2,1 -2,6 0,0 1,5 1,4 2,1
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Risikobetrachtung (EUR) in der Vergangenheit
Max. Gewinn (%) 9 Max. Verlust (%) 9 Volatilität (%)  10 Sharpe Ratio 11

Fonds (1 Jahr) 4,2 -3,8 4,3 negativ
Fonds (3 Jahre) 11,6 -6,2 5,2 negativ

Konditionen 12

Einmalige Kosten bei Einstieg oder Ausstieg
Einstiegskosten 3,00 %
Ausstiegskosten 0,00 %
Laufende Kosten pro Jahr
Verwaltungsgebühren und sonstige 1,07 %
Verwaltungs- oder Betriebskosten
Transaktionskosten 0,20 %

Fondspreise (in EUR)
Anteilspreis aktuell 15,72
52-Wochen-Hoch 16,10
52-Wochen-Tief 15,13
Fondsvermögen 260,1 Mio.

Aktuelle Fondspolitik
Das Fondsmanagement hat im Berichtsmonat die erhöhte Duration (Zinsbindungsdauer) des DekaRent-international 
beibehalten. Beimischungen von Emerging Markets-Währungen, die von Öl-Exporteuren stammen, wurden beibehalten. Im 
Fokus der Anlagen standen Staatsanleihen guter Bonität. Die Quote langlaufender japanischer Staatsanleihen blieb erhöht, 
da die Zinsen mit langer Laufzeit deutlich angestiegen und eine steile Zinskurve diese attraktiv machten. Französische 
Staatsanleihen wurden im Portfolio mit Blick auf politische Unsicherheiten und schwache Wirtschaftsdaten hingegen 
geringer berücksichtigt. Das Portfolio nahm im Juni an Neuemissionen teil. Auf Monatssicht verzeichnete der 
DekaRent-international eine spürbar positive Wertentwicklung.

Marktentwicklung
Die internationalen Finanzmärkte tendierten im Juni insgesamt uneinheitlich. Die Unterzeichnung eines 
Rahmenabkommens zwischen den USA und Iran führte in der zweiten Monatshälfte zu einer teilweisen Normalisierung des 
Schiffsverkehrs in der Straße von Hormus. Die Aussicht auf eine Beendigung des Iran-Krieges wurde von den 
Marktteilnehmern mit spürbarer Erleichterung aufgenommen. Der Rohölpreis der Sorte Brent gab im Monatsverlauf kräftig 
nach und erreichte mit Werten von knapp über 70 US-Dollar sein Vorkriegsniveau. Gegenseitige Attacken und Misstrauen 
zwischen den Kriegsparteien hielten jedoch an und sorgten für eine gewisse Zurückhaltung bei den Investoren. Auch eine 
restriktivere Ausrichtung der Geldpolitik in der Eurozone und den USA dämpfte im Berichtsmonat die Risikobereitschaft der 
Anleger. So hob die Europäische Zentralbank (EZB) ihren Leitzins um 0,25 % auf 2,25 % an. Mit der ersten Zinserhöhung 
seit fast drei Jahren bekräftigte der EZB-Rat das Ziel, die Inflation mittelfristig nahe 2,0 % zu stabilisieren. Die 
US-Notenbank (Fed) beließ ihr Leitzinsintervall erwartungsgemäß bei 3,50 % bis 3,75 %. Insgesamt stieg allerdings die 
Anzahl der Mitglieder im geldpolitischen Gremium der USA, die eine zeitnahe Leitzinserhöhung ernsthaft in Erwägung 
ziehen. Das erste Fed-Zinsmeeting unter der Leitung von Kevin Warsh sorgte zudem für eine deutliche Verkürzung des 
Statements. In der anschließenden Pressekonferenz kündigte der neue Fed-Chef auch eine Überarbeitung des 
Handlungsrahmens der US-Notenbank an. In dieser Gemengelage stiegen die Renditen US-amerikanischer 
Staatsanleihen mit kurzen Laufzeiten spürbar an, während die langfristigen Zinsen etwas nachgaben. Im zehnjährigen 
Bereich lagen die Renditen Ende Juni mit 4,44 % auf dem Niveau des Vormonats. Deutsche Bundesanleihen 
verzeichneten per Saldo einen leichten Renditerückgang. Bei den zehnjährigen Emissionen verringerte sich die Rendite 
um 2 Basispunkte auf 2,91 %.
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Top Werte (in %)
Wertpapier Restlaufzeit (Jahre) Währung Jun 2026
Government of New Zealand Bonds 23/54 27,9 Neuseeland-Dollar 2,5
Japan Bonds 25/54 28,5 Yen 2,4
Ungarn Bonds S.2035/A 23/35 9,3 Forint 1,9
Mexiko Bonos 09/29 2,9 Mexikanischer Peso 1,9
Brasilien Nota S.NTN-F 20/31 4,5 Real 1,8
Bundesrep.Deutschland Anl. 25/35 8,6 Euro 1,8
Brasilien Nota S.NTNF 24/35 8,5 Real 1,8
Bundesrep.Deutschland Anl. 24/34 8,1 Euro 1,6
Tschechien Bonds 22/35 8,9 Tschechische Krone 1,5
Tschechien Anl. S.49 03/36 10,4 Tschechische Krone 1,4

Die größten Branchen (Renten, in %)13

....
Staatsanleihen 61,0 ....
Supra-National 9,3 ....

Regionalregierung 8,1 ....
Staatl. Gewährträger 7,2 ....

Staatsanleihen ex Landeswhg 5,3 ....
Agentur 4,1 ....
Banken 0,6 ....

Versorger 0,2 ....
Finanzdienstleistungen 0,2 ....

Immobilien 0,1 ....

Juni 2026

Die größten Länder (in %) - Darstellung nach
Land der Konzernmutter13

....
Deutschland 11,5 ....

Vereinigte Staaten 8,3 ....
Japan 7,7 ....

Kanada 4,9 ....
Vereinigtes Königreich 4,4 ....

Norwegen 4,2 ....
Spanien 4,1 ....

Luxemburg 3,9 ....
Neuseeland 3,7 ....

Ungarn 3,6 ....

Juni 2026

Fondskennzahlen
Durchschnittliche Restlaufzeit (in Jahren) 14 11,4 Durchschnittliche Rendite (in %) 15 4,53
Durchschnittliche Duration (in Jahren) 16 8,5 Durchschnittlicher Kupon (in %) 17 3,83

Erträge / steuerliche Behandlung 18

Hinweis: Hat der Fonds keine Ausschüttung vorgenommen, wird dies in der nachfolgenden Übersicht nicht
ausgewiesen.
Ertragsverwendung Ausschüttend
Fondsart  19 Ohne Teilfreistellung
Gültig ab 01.01.2018
Teilfreistellungssatz 20 0,00 %
KJ / GJ 21 Datum Besteu- Vor Teilfrei- Steuerpflichtig FSA 24 max. WHG 26 

erungs- Teilfrei- stellungs- nach Teilfrei- AGS/KeST
anlass 22 stellung 23 betrag 20 stellung 20 zzgl. Soli  25 

2025 13.02.2026 A 0,43 0,00 0,43 0,43 0,11 EUR
2025 02.01.2026 VP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 EUR
2024 28.02.2025 A 0,41 0,00 0,41 0,41 0,10 EUR
2024 02.01.2025 VP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 EUR
2023 23.02.2024 A 0,32 0,00 0,32 0,32 0,08 EUR
2023 02.01.2024 VP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 EUR
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Ratinginformationen
Scope Analysis 27 (D)

Stammdaten
Fondswährung EUR
Auflegungsdatum 17.11.1969
Erstanlagebetrag mind. 25,00 EUR
VL-fähig Nein
Sparplanfähig ab 25,00 EUR

1    Für diese Information verantwortlich ist die DekaBank Deutsche Girozentrale. Bei der auflegenden Gesellschaft handelt es sich um die Deka
Investment GmbH.
2    Quelle: WirtschaftsWoche-Heft 44/2025
3    Quelle: Capital-Heft 03/2026.
4    Die Darstellung bildet das Chance-/Risikoprofil des Fonds anhand des Gesamt-Risiko-Indikators (SRI) ab. Der Wert des Indikators bezieht sich
jeweils auf das Ende des Berichtsmonats.
5    Bitte beachten Sie: Die frühere / angegebene Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
Brutto-Wertentwicklung (BVI-Methode): Die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergütung) wurden berücksichtigt. Die auf
Kundenebene anfallenden Kosten (Ausgabeaufschlag und Depotkosten) sind nicht berücksichtigt.
6    Bitte beachten Sie: Die frühere / angegebene Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
Netto-Wertentwicklung: Neben den auf Fondsebene anfallenden Kosten wurden zusätzlich die auf Kundenebene anfallenden Kosten berücksichtigt -
Ausgabeaufschlag vom Ausgabepreis einmalig bei Kauf: 2,91 % (= 29,10 Euro bei einem beispielhaften Anlagebetrag von 1.000 Euro). Zusätzlich können
Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. (Bitte vergleichen Sie hierzu das Preisverzeichnis Ihrer depotführenden Stelle.)
7    Der Vergleichsindex hat nur informatorischen Charakter und begründet keine Verpflichtung des Vermögensverwalters, den Index oder
dessen Wertentwicklung nachzubilden oder zu erreichen. Der Indexanbieter übernimmt in keinen Fällen irgendeine Haftung hinsichtlich der genannten
Index-Daten. Diese Information bzw. Unterlage wurde durch den Indexanbieter weder hergestellt, nachgeprüft noch bestätigt.
8    ab 12.2017 100% ICE BofA Custom H432 Index in EUR
9    Maximaler Gewinn/Verlust in Prozent auf Basis von währungsbereinigten Tagesperformancedaten über den angegebenen Zeitraum.
10    Volatilität in % wird auf Basis von Wochen- (bis unter 3 Jahre) bzw. Monatsdaten (ab 3 Jahre) berechnet.
11    Der risikofreie Zins orientiert sich an dem Zinssatz für 1-Monatsgeld. Ein negatives Sharpe Ratio hat keine Aussagekraft.
12    Zusätzliche Informationen zu den Kosten finden Sie im Basisinformationsblatt. Diese Kostendarstellung entspricht in der Art der Berechnung
der Kostendarstellung der Basisinformationsblätter und erfüllt nicht die Anforderungen an einen aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Kostenausweis (nach
MiFID II), den Sie rechtzeitig vor Auftragsausführung erhalten werden. Bei Fragen zu den Kosten wenden Sie sich bitte an Ihre Kundenberaterin / Ihren
Kundenberater.
13    Die Struktur berücksichtigt nicht die Wirkung von Derivaten/Absicherungsgeschäften, sofern gemäß der Besonderen Anlagebedingungen
erlaubt. Das Risiko des Fonds im Hinblick auf diese Bestände kann dementsprechend abweichen.
14    Enthaltene Fremdfonds sind bei der Berechnung nicht berücksichtigt.
15    Ohne Derivate und Kasse. Enthaltene Fremdfonds sind bei der Berechnung nicht berücksichtigt.
16    Enthaltene Fremdfonds sind bei der Berechnung nicht berücksichtigt.
17    Enthaltene Fremdfonds sind bei der Berechnung nicht berücksichtigt.
18    Aussagen gemäß aktueller Rechtslage, Stand: 30.06.2026. Die steuerliche Behandlung hängt von den persönlichen
Verhältnissen der Kundinnen und Kunden ab und kann künftig auch rückwirkenden Änderungen (z.B. durch Gesetzesänderung oder geänderte
Auslegung der Finanzverwaltung) unterliegen.
19    steuerlicher Fondstyp für die Teilfreistellung
20    In der Darstellung werden die Teilfreistellungssätze für Privatanleger berücksichtigt, für institutionelle Anleger gelten abweichende Sätze.
21    KJ = Kalenderjahr / GJ = Geschäftsjahr
22    A = Ausschüttung, VP = Vorabpauschale
23    Bitte beachten Sie: Die frühere Ausschüttung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Ausschüttung.
24    FSA = Erforderlicher Freistellungsauftrag
25    maximal mögliche Abgeltungsteuer/Kapitalertragsteuer zzgl. Solidaritätszuschlag (ohne Berücksichtigung von Kirchensteuer)
26    WHG = Währung
27    Rating vom 31.05.2026; nähere Informationen unter https://www.scopeexplorer.com
Diese Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Für die Richtigkeit kann jedoch keine Gewähr übernommen werden. Teilweise werden aktuelle
Angaben über den Fonds gemacht, die sich im Zeitverlauf ändern. Die Angaben beziehen sich auf den im Dokument angegebenen Zeitraum.
Die enthaltenen Meinungsaussagen geben unsere aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder, die sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung
ändern kann.
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Ihre Anlageentscheidung sollte nicht nur von Nachhaltigkeitsaspekten abhängen, sondern alle Eigenschaften des Fonds berücksichtigen. Diese finden Sie im
Verkaufsprospekt und im Basisinformationsblatt.

Diese Unterlage wurde zu Werbezwecken erstellt. Der Ersteller dieser Unterlage ist die Deka Vermögensmanagement GmbH, Lyoner Straße 13, 60528
Frankfurt. Allein verbindliche Grundlage für den Erwerb von Deka Investmentfonds sind die jeweiligen Basisinformationsblätter, die jeweiligen
Verkaufsprospekte und die jeweiligen Berichte, die Sie in deutscher Sprache bei Ihrer Sparkasse oder der DekaBank Deutsche Girozentrale, 60315 Frankfurt
und unter www.deka.de, erhalten. Bitte lesen Sie diese, bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher
Sprache inklusive weiterer Informationen zu Instrumenten der kollektiven Rechtsdurchsetzung erhalten Sie auf www.deka.de/beschwerdemanagement
Die Verwaltungsgesellschaft des Investmentfonds kann jederzeit beschließen, den Vertrieb einzustellen.

DekaBank Deka Investment GmbH
Deutsche Girozentrale Lyoner Straße 13
Große Gallusstraße 14 60528 Frankfurt am Main
60315 Frankfurt Postfach 11 05 23

60040 Frankfurt


