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Anlagestrategie

Der KOEHLER Equities verfolgt das Ziel, Anlegern eine Mdglichkeit der unternehmerischen Be-
teiligung an weltweiten Wachstumsbranchen, insbesondere des globalen Internet- und Techno-
logiebereichs zu bieten und dabei unter Berlcksichtigung der eingegangenen Risiken und der
Entwicklung der Kapitalmarkte eine angemessene Wertentwicklung zu erzielen.

Eine mittel- bis langfristig bessere Entwicklung im Vergleich zum MSCI AC World Index EUR Net
wird angestrebt. Der Fonds bildet keinen Index ab, seine Anlagestrategie beruht auf einem ak-
tiven Investmentansatz.

Um dies zu erreichen, investiert der Fonds zu mindestens 51% in Aktien und gleichwertige Pa-
piere ausgewahlter Gesellschaften. Die ausgewahlten Gesellschaften sollten Uber ein heraus-
ragendes Geschaftsmodell sowie eine starke Marktstellung oder - bei jungen Unternehmen -
Uber gute Perspektiven zum mittelfristigen Erreichen einer derartigen Positionierung verflgen.
Hierbei stehen Uberdurchschnittliche mittel- bis langfristige Wachstumspotentiale des Ge-
schaftsmodells im Mittelpunkt. Zusatzlich kann das Fondsmanagement Derivategeschafte zum
Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertra-
gen einsetzen.

Risiko- und Ertragsprofil

< Geringeres Risiko Hoheres Risiko >

1 TR s

< Potenziell geringerer Ertrag Potenziell héherer Ertrag >

Hinweis

Der Gesamtrisikoindikator hilft Innen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu
anderen Produkten einzuschatzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei
diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwickeln oder
wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis
7 in die Risikoklasse 5 eingestuft, wobei 5 einer mittelnohen Risikoklasse entspricht. Das Risiko
potenzieller Verluste aus der kunftigen Wertenwicklung wird als mittelhoch eingestuft. Bei un-
gunstigen Marktbedingungen ist es wahrscheinlich, dass die Fahigkeit beeintrachtigt ist, Ihr
RlUckgabeverlangen auszufuhren.

Weitere Informationen zu denRisiken finden Sie in dem Dokument: Basisinformationsblatt (PRIIPs)

Empfohlener Anlagehorizont

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 5 Jahre halten. Wenn Sie die
Anlage frihzeitig einlésen, kann das tatsachliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie
erhalten unter Umstanden weniger zurlck.

Empfehlung

Fondsdaten

Fondsname KOEHLER Equities
Anteilschein- R

klasse

ISIN DEOOOKAM2016
WKN KAM201
Fondskategorie Aktienfonds
Auflegungs- 15.07.2020
datum

Gesamtfondsver-| 30,56 Mio. EUR
mogen

Rucknahmepreis | 38,22 EUR
Anteilklassenwa- | EUR

hrung

Aktives Manage- | ja

ment

Benchmark 100% MSCI All
Countries World Index

Geschaftsjahres- | 31. Mai

ende

Ertragsverwen- Thesaurierung

dung

Sparplanfahig nein

Einzelanlagefa- ja

hig

Vertriebszulas- DE

sung

Mindestkapital- min. 51%

beteiligungs-
quote

Auszeichnung

HEFT 11/2024

Top-Fondsboutiquen

* % &k

Chancen

B Ertragschancen der internationalen Aktienmarkte.

B Risikostreuung und professionelles Fondsmanagement sowie Insol-
venzschutz durch Sondervermédgen.

B Teilnahme an den Wachstumschancen bestimmter Branchen, ins-
besondere Informationstechnologie.

B Chance auf Wechselkursgewinne.

B Berucksichtigung von nachhaltigen und ethischen Kriterien in der
Anlagepolitik.

KOEHLER Equities

GULTIG BIS: 12/25

Quelle: Institut fiir
IM TEST: 220 Anbicter

Vermbgensaufbau

Risiken

B Erhdhte Wertschwankungen aufgrund der Konzentration auf be-
stimmte Branchen, insbesondere Informationstechnologie.

® Marktbedingte Kurs- und Ertragsschwankungen sowie Bonitatsrisi-
ken einzelner Emittenten/Vertragspartner.

B Erhéhte Wertschwankungen aufgrund der Zusammensetzung des
Fonds.

® Wechselkursschwankungen.

® Abweichung der Anlagepolitik von individuellen Nachhaltigkeits-
und Ethikvorstellungen.

m |nformationen zu weiteren Risiken kénnen dem Basisinformations-
blatt und dem VKP entnommen werden.

B |[nsbesondere weist der Fonds aufgrund seiner Zusammensetzung
unddes mdglichen Einsatzes von Derivaten erhéhte Schwankungen
des Anteilpreises auf.
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Branchenstruktur

Software und Computerdienstleistungen 36,84 %
Technologie-Hardware und Ausristung 24,56 %
Verbraucherdienste 6,72 %
Pharma-, Biotechnologie 5,84 %
Investmentbanken und Broker 5,60 %
Einzelhandel 4,80 %
Industrielle Unterstitzungsdienste 3,90 %
Banken 3,16 %
Medien 3,06 %
Sonstige 4,69 %

Wertentwicklung in 12-Monats-Perioden

M brutto netto .~ kumuliert (brutto)

01.06.2020 - 01.06.2021- 01.06.2022 - 01.06.2023 - 01.06.2024 - 01.06.2025 -
31.05.2021*  31.05.2022 31.05.2023 31.05.2024 31.05.2025 31.05.2026

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wert-
entwicklung. Alle Wertentwicklungen gehen von einer Wiederanlage der Ausschittungen und
einem Anlagebetrag von 1.000 EUR aus und umfassen jeweils zwdlf Monate. Die mit einem *
gekennzeichneten Werte beziehen sich auf einen klrzeren Zeitraum (seit Auflegung). Nettow-
ertentwicklung: Neben samtlichen im Fonds anfallenden Kosten wird auch der jeweilige Ausga-
beaufschlag von 5,00 % des Anlagebetrags (= 47,62 EUR) berlcksichtigt. Dieser wird zu Beginn
des dargestellten Wertentwicklungszeitraumes vom Anlagebetrag abgezogen. Der Ricknahme-
abschlag, sofern ein solcher erhoben wird, wird bei der Rlickgabe der Fondsanteile abgezogen.
Eine eventuell anfallende, die Wertentwicklung mindernde Depotgebuhr bleibt auBer Betracht.
Bruttowertentwicklung: Entspricht der Nettowertentwicklung, berlcksichtigt aber keinen Aus-
gabeaufschlag.

Wertentwicklung seit Auflegung

60 %

30 %

0%

-30 %

-60 %

2021 2022 2023 2024 2025 2026
Wertentwicklung: 52,88 %
Die frihere Wertentwicklung I&sst nicht auf zukUnftige Renditen schlieBen.

Vermodgensaufteilung

Aktien ) ) 399 22%

Kasse 0,8 o0
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Top Wertpapiere

3,5 % 9,1%
39% 1* 4
4,0% — 2N ‘

4,3% 4.

44% / 7,4 %
7,2%

@ NVIDIA CORP. DL-,001 (9,1 %)

@ ALPHABET INC.CL.A DL-,001 (9,0 %)

@® META PLATF. A DL-,000006 (7,4 %)
MICROSOFT DL-,00000625 (7,2 %)
INTERACTIVE BROKERS DL-01 (4,4 %)

® VERTIV HOL.CL A DL-,0001 (4,4 %)

® CROWDSTRIKE HLD. DL-,0005 (4,3 %)

@® UBER TECH. DL-,00001 (4,0 %)

©® AMAZON.COM INC. DL-,01(3,9 %)

@ BROADCOM INC. DL-,001 (3,5 %)

Wahrungsstruktur

Us-Dollar
longkong-Do...

Euro

0 20 40 60 8010

Wertentwicklung in Perioden

kumuliert p.a.

laufendes Jahr 5,43 %

1Monat 3,52 %

3 Monate 10,24 %

6 Monate 3,89 %

1Jahr 19,10 % 19,10 %
3 Jahre 84,91%| 22,76 %
5 Jahre 48,83 % 8,28 %
10 Jahre

seit Auflegung 52,88 % 7,49 %

Die frihere Wertentwicklung l&sst nicht auf zukinftige Renditen schlieBen.
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Managementkommentar

Die internationalen Aktienmarkte entwickelten sich im Mai 2026 trotz
eines herausfordernden geopolitischen Umfelds moderat positiv und
schlossen den Monat mit einer Performance von +5,1% (MSCI World in
EUR) ab. Unsere Anteile erzielte im selben Zeitraum eine Wertentwick-
lung von +3,5%, profitierte jedoch weniger von der US-amerikanischen
Technologierallye, da wir hoch bewertete Sektoren untergewichtet
haben.

Der Mai 2026 stand im Zeichen einer auBergewdhnlichen geopoliti-
schen Gemengelage, die die Anlegerstimmung nachhaltig beeinfluss-
te. Die militarische Eskalation im Nahen Osten, anhaltende Handelss-
pannungen zwischen den USA und China sowie eine sich verschlech-
ternde Konjunktur in der Eurozone pragten das Marktbild. Dennoch
sorgte die starke Berichtssaison der US-Technologiekonzerne fur
positive Impulse, insbesondere im KlI- und Cloud-Segment.

Der dominante geopolitische Treiber des Monats war die militarische
Eskalationim Nahen Osten: Der US-israelische Militarschlag gegenden
Iran |6ste einen Schock an den Energiemarkten aus und lieB den IWF
vor einerdrohenden Weltwirtschaftsrezession warnen. Eine zwischen-
zeitlich vereinbarte Waffenruhe zwischen den USA und dem lIran
brachte kurzfristige Entspannung und verhalf den Aktienmarkten zu
einer teilweisen Erholung. Parallel schwelt der Handelskonflikt zwi-
schen den USA und China weiter; zusatzliche Import- und Exportkon-
trollen belasten insbesondere die deutsche Exportwirtschaft. Der
Ukraine-Krieg setzt sich unterdessen fort, ohne kurzfristig marktbe-
wegende Impulse zu setzen.

In den USA zeigten die Konjunkturdaten flr April 2026 ein gespalten-
es Bild: Der Arbeitsmarkt hielt sich mit einem Anstieg der Nonfarm
Payrolls um 115.000 (Prognose: 55.000) deutlich robuster als erwartet,
die Arbeitslosenquote verharrte bei 4,3 %. Die Einkaufsmanagerindi-
zes signalisierten mit einem ISM Services PMI von 53,6 und einem
Manufacturing PMI von 52,7 weiterhin Expansionsdynamik, allerdings
beianhaltendem Preisdruck — der Preisindex im Dienstleistungssektor

René Marius Kohler

Fondsinitiator

verharrt damit im expansiven Bereich. In der Eurozone tribte sich das
Konjunkturbild spurbar ein: Der Composite PMI fiel im Mai auf 47,5
Punkte (April: 48,8) und markierte damit den starksten Rlckgang seit
Oktober 2023, getrieben durch einen beschleunigten Einbruch im
Dienstleistungssektor. In Deutschland hingegen stieg der ifo-Ge-
schaftsklimaindex leicht von 84,5 auf 84,9 Punkte - ein Zeichen fragi-
ler Stabilisierung. Die EZB-Projektionen weisen fur 2026 auf einen
HICP-Anstieg von durchschnittlich 2,6% hin, mit einem energiepreis-
bedingten Spitzenwert von 3,1 % im zweiten Quartal.

Die US-Notenbank Federal Reserve hatte bei ihrem FOMC-Treffen
Ende April den Leitzins unverandert im Zielkorridor von 3,50 bis 3,75%
belassen. Im Mai fand kein planmaBiges FOMC-Treffen statt; der Markt
richtet den Blick auf die Juni-Sitzung. Zusatzliche Unsicherheit ent-
stand durch das Auslaufen der Amtszeit von Fed-Chair Jerome Powell
Mitte Mai, was Fragen zur kinftigen geldpolitischen Ausrichtung
aufwarf.

Die Europaische Zentralbank belieB auf ihrer Sitzung am 28. Mai 2026
die Leitzinsen unverandert. EZB-Prasidentin Christine Lagarde ver-
wies aufdie erhdhte Unsicherheitinfolge des Nahostkonflikts, der Gber
héhere Energiepreise kurzfristig stark inflationstreibend wirke und
mittelfristig ernebliche Wachstumsrisiken berge. Die EZB rechnet flr
2026 mit einem Wirtschaftswachstum von lediglich 0,9% in der Euro-
zone und beobachtet Kerninflation und Energiepreise weiterhin sehr
genau, bevor weitere geldpolitische Schritte erwogen werden.

Vor dem Hintergrund des herausfordernden Marktumfelds wurden im
Mai zu hoéheren Kursen selektiv Positionen im Technologie- und
Wachstumssegment reduziert, um Gewinne zu realisieren und die
Portfoliostruktur angesichts der geopolitischen Risiken etwas defen-
siver auszurichten. Die Liquiditatsquote blieb mit 0,9% weiterhin
niedrig.

29.05.2026

Stephan Belser

René Marius Kohler grindete im Alter von 20 Jahren den Fahrrad-Onlineversender ,fahrrad.de
“(2003) und spéater die INTERNETSTORES Gruppe. Diese avancierte zum weltgroBten Onlinever-
sender von Fahrradern und erzielte in 2021 einen Umsatz von Uber 600 Mio. EUR mit ca. 1.000
Mitarbeitern. Sein 2016 gegriindetes Single Family Office investiert in den Bereichen Immobilien,
Unternehmensbeteiligungen und am Kapitalmarkt.

Director Investment Solutions

Initiator

Nach seinem Studium der Betriebswirtschaftslehre und dem Masterabschluss in Banking & Fi-
nancial Management war Stephan Belser als Wealth Management Betreuer und Vermdgensver-
walter verantwortlich flr die Planung und Steuerung komplexer Vermégen sowie der Beratung
von Fondsvermdégen privater und institutioneller Kunden. Er hat Spezial- und Publikumsfonds
beraten und verfligt Uber eine Kapitalmarkterfahrung von Uber 22 Jahren.

Verwaltungsgesellschaft

KOEHLER Equities GmbH
Marktplatz 5

70173 Stuttgart

Telefon: +49 711 650001

E-Mail: equities@koehlergroup.com

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon: (0 40) 30057 -0
E-Mail: info@hansainvest.de

Hanseatische Investment-GmbH

Internet: http://www.hansainvest.com
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Konditionen

Ausgabeaufschlag 5,00 %
RUcknahmeabschlag 0,00 %
TER (= Laufende Kosten) 1,71 %

Verwaltungsvergltung davon 1,54 % p.a.

Verwahrstellenvergutung davon 0,08 % p.a.

Erfolgsabhangige Vergltung

"Wichtige Hinweise")

Wichtige Hinweise

ja, im letzten Geschaftsjahr 0,0 % (Details siehe

Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: HANSAINVEST.

Dies sind Marketinginformationen. Bitte lesen Sie den Verkaufspro-
spekt und das Basisinformationsblatt bevor Sie eine endgultige An-
lageentscheidung treffen. Grundlage fur den Kauf sind die jeweils
gultigen Verkaufsunterlagen, die ausfuhrliche Hinweise zu den einzel-
nen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Der Verkaufspro-
spekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sind ausschlieBlich
in deutscher Sprache in elektronischer Form erhaltlich. Auf Wunsch
senden wir Innen Druckstuicke kostenlos zu.

DerNettoinventarwert von Investmentfonds unterliegtin unterschied-
lichem MaBe Schwankungen und es gibt keine Garantie dafur, dass
die Anlageziele erreicht werden. Es besteht die Gefahr, dass der An-
leger durch den Erwerb der Anlage einen finanziellen Verlust erleidet.
Mit dem Erwerb der beworbenen Anlage erwirbt der Anleger lediglich
Anteile an einem Fonds und nicht die im Fonds enthaltenen Basiswer-
te, wie z.B. ein Geb&ude oder die Aktie eines Unternehmens.

Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode ermittelt. Informatio-
nen zur genauen Berechnungsweise der Wertentwicklungen erhalten
Sie im Internet unter Rechenartenbeschreibung .

Die zukUnftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung. Diese ist
von der persdnlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhangig und
kann sich in der Zukunft andern.

Das Gesamtfondsvermdgen bezieht sich auf das Fondsvermégen aller
zum Fonds zugehdrigen Anteilsklassen. Dabei wird das Gesamtfonds-
vermdgen in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen, die als
erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im
letzten Geschaftsjahr des Sondervermdgens an; bei neu aufgelegten
Fonds handelt es sich um eine Schatzung flr das erste Geschaftsjahr.
Die anfallenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und
verringern die Ertragschancen des Anlegers. Nahere Informationen zu
den Kosten und zu einer etwaigen Erfolgsvergltung und deren Zu-

sammensetzung sind aus den wesentlichen Anlegerinformationen zu
entnehmen.

Bei einer Investition in den Fonds KOEHLER Equities R fallt eine Per-
formancefee fUr den Anleger an, wenn die Wertsteigerung des Fonds
KOEHLER Equities R die Entwicklung der Benchmark Ubersteigt. Die
Performancefee wird folgendermaBen berechnet und verringert die
positive Wertentwicklung des Anlegers. 20 % des Betrages, um den
die Anteilwertentwicklung die Entwicklung des Vergleichsindex am
Ende einer Abrechnungsperiode Ubersteigt (positive Benchmark-
Abweichung), jedoch insgesamt héchstens bis zu 10 % des Durch-
schnittswertsin der Abrechnungsperiode. Eine negative Wertentwick-
lung muss aufgeholt werden.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder Ver-
modgensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich ge-
nerell auf das gesamte Fondsvermdgen. Fur die Darstellung einzelner
Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der Vermégensarten als
Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der Aktienanteil), so dass in
der Summe nicht zwingend 100% erreicht werden.

Die Darstellung der Top Wertpapiere (sofern angezeigt) erfolgt fur
maximal 60% des Fondsvermobgens.

Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte, so
dass die Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die Cut-off time bezeichnet den taglichen Orderannahmeschluss der
Verwahrstelle des Fonds. Sie wird bei der depotfiihrenden Stelle des
Anlegers regelmaBig friher liegen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen richten
sich nicht an US-Personen und durfen nicht in den USA verbreitet
werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache
kénnen Sie auf unserer Website unter Compliance erhalten.

Der Vertrieb des Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des KAGB widerrufen werden.

Seite 4von 4


https://www.hansainvest.com/tools/doc-redirect.php?doctype=vkp&isin=DE000KAM2016
https://www.hansainvest.com/tools/doc-redirect.php?doctype=priips&isin=DE000KAM2016
https://www.bvi.de/service/statistik-und-research/wertentwicklungsstatistik/
https://fondswelt.hansainvest.com/de/beschreibung-der-rechenarten.html
https://fondswelt.hansainvest.com/de/fondswelt/compliance/zusammenfassung-ihrer-anlegerrechte.html

