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algré un blocage du détroit d’Ormuz persistant et
le maintien de cours élevés de I’énergie (le Brent
progresse a nouveau de prées de 10% sur la
période a 114$ le baril), les marchés se sont
focalisés sur les éléments positifs, a savoir I'arrét
général des bombardements et le début de
négociations entre Iran et Etats-Unis. Cette phase
s’annonce longue et complexe, avec une
probabilité d’enlisement non négligeable, mais en
dépit de déclarations contradictoires les actifs
risqués et en particulier les marchés action ont
rebondi trés rapidement et se sont maintenus par
la suite a des niveaux élevés. Ainsi I'Eurostoxx a
progressé de plus de 6% en 8 jours puis a terminé
le mois a +6.39%. Les résultats des entreprises
sur le premier trimestre ont été globalement bien
accueillis, particulierement sur les secteurs de
’Energie  (renouvelable ou non) et des
Semiconducteurs/Equipementiers  électriques en
lien avec le développement de Datacenter. Les
marchés américains mieux exposés a ces
thématiques en profitent logiquement (+10.49% sur
le S&P500). Le risque inflationniste maintient les
taux a des niveaux élevés et le 10 ans allemand
termine le mois toujours a plus de 3% avec une
volatilité trés importante. Le marché des
obligations convertibles s’avére a nouveau bien
positionné a travers ses expositions sectorielles et
a la bonne résistance du marché du crédit.

Le fonds progresse de plus de 4% s’approchant
des points hauts du mois de mars. Les principales
contributions viennent comme nous le
mentionnions  du  secteur  Semiconducteurs
(STMicroelectronics, BESI, Aixtron, Siltronic), des
Equipements électriques (Schneider, Legrand), et
de [I'Energie (Saipem, Nordex,). Les valeurs
cycliques restent en retrait dans I'attente de plus
de visibilité sur la résolution du conflit. Le marché
primaire a repris avec 3 émissions : nous
participons a Aixtron et Basic Fit qui remplace son
ancienne souche. Suite au rebond rapide et dans
I’enlisement des négociations nous prenons des
bénéfices (ASML, Schneider Electric, Vinci, BESI,
Iberdrola) et allégeons notre exposition au Tourisme
(TUL, 1AG).
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MAM Obli Convertibles ESG est un fonds ISR d'obligations convertibles européeennes
permettant de concilier le potentiel des marches actions avec la protection des marches
obligataires. Le fonds est composeé exclusivement d’obligations convertibles physiques
libellees en euros.

i~ PERFORMANCES ET RISQUES

Les chiffres cités ont trait aux périodes écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur
fiable des performances futures. Les indicateurs statistiques sont calculés en pas hebdomadaire.
Indice de référence : 100% Refinitiv Eurozone EUR only Currency (EUR)
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Performances cumulees Performances annualisées
1 mois YTD 1an 3 ans 5ans Creation 3ans 5ans  Creation
Fonds +4.5% +5.5% +9.1% +283.1% +8.6% +50.0% +7.1% +1.7% +2.9%
Indice +3.4% +6.2% +11.2% +36.8% +21.8% +100.4% +11.0% +4.0% +5.0%
Diff. +1.1% -0.7% -21% -13.7% -13.2% -50.4% -3.8% -2.4% -2.1%
Quartile* 1 2 3 3 3 4
*Catégorie Morningstar - Convertible Bond Europe
Indicateurs de risque
Volatilité du fonds VOI?t'",te de Tracking error ) Ratio . Ratio de sharpe
I'indice d'information
1an 6.5% 5.7% 1.9% -1.1 1.1

3 ans 5.3% 5.1% 1.7% -2.2 0.7
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Principales lignes Obligations Convertibles

Delta en % 50,51% Saipem 2,875% 2029 Energy 3,98%
szrslaflis st <770 Leg Immobilien 1% 2030 Real Estate 331%
Rendement moyen 1,12
Sensibilité taux 218 Exail Technologies 4% perp Aerospace & Defense 3,04%
Maturité moyenne (en année) 391 Legrand 1,5% 2033 Electric Equipment 2,92%
Convexité +20% 739 Nexity 0,875% 2028 Electric Equipment 2,56%
Convexité -20% -5,95 Total des 5 premiéres lignes 15,81%
Crédit spread moyen 209 Nombre de lignes en portefeuille 82
Répartition par notation Répartition par sensibilité action
39,9% 42,03%
24,52%
18,07%
9 11,7% ' 15,37%
54% 81% 69% 594 %1% 3% 0.7%
2.0% 0.2%
A+ A A BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B- NR Inférieur 8 25%  Entre 25% et 50%  Entre 50% et 75%  Supérieur & 75%
Répartition du risque action Répartition sectorielle par risque action
(par capitalisation boursiéres)
15,3%
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13,4%
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° 8,8% 8% 7.7% 6,1%
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10,02% 1,7%
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ISIN Code Bloomberg Craation du fonds Craation de la part
FRO0D0970998 MEEOBCD FP Equity 21/03/1997 21/03/1997
Forme juridique Devise de la part Horizon d'investissement Gestionnaire
FCP EUR 3 ans Mandarine Gestion
Depositaire Valorisation Centralisation des ordres Reglement
Cacsis Quotidian 12h00 J+3
Frais de gestion Commission de surperformance Frais de souscription Frais de rachat
1.61% - 0% 0%
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Mandarine Gesztion
30 avenue Kléber | 75018 Pariz
www.mandarine-gestion.com

AVERTISSEMENT

Documant promofonnel non sownis A agrment dé I'AME Ce document a pour objet de présents; uniguement & St d'information, les
carctérstiques des produits de la société Mandarine Geston st ne constitue en aucuns manidn une offe da vents ou da souscription. La sociéth de
gestion e Savmalt éne tenue pour mEponsable dune décision dinvestissement ou de désinvesissement pise sur la base des informations
contenues dans ce document. Les donnees, informations ef peformances sont celles xistaniss au jour dédition des présentes &t sont susceptbles
d'évolutions. La socidté de gestion ne saumit éte msponsabls des donnéas provenant de sources axtédeums. Les indices figumnt sur ca document
sont exprmés en dividendes net rtinvestis. Les infomations, opinions et analyses confenwes dans ca document né Saumient avoir une quelcongue
valeur contractuelle ; seules las Infomalions conbanues dans le DIC et le prospecus fiol. e prospects est disponible sur simple demande
aupnts de Mandarine Gestion et sur le site wasw.mandadne-gesion com. Vobe ament sem principalement invest dans des irstruments financiens
sélectomés par la socdétd de pestion. Ces instruments connaiton les dvolufons et aléas des mamhés. Les pedommances passées ne cons iuent
pas un indicateur fable des ances fulunes. Bles ne sont nolamment pas constantes dans le wmps. Les donnédes de performances présentes
ne fennent pas compbs des commissions et faks pecus lors dé I"amission et du mchat des parts ou actons et des fals fiscau |rrpus&s parle pays
de risidence du client. LOPC est axclusivement desting & s commerncialisé aupris de personnes résidentes dars les pays ) unn:glslmml:nr. [}
n'est pas auborisé a dte commencialisé dans une autm juidiction que celle des rn?s d'ennegistrement. Les parts ou actions de ce Fonds n'ont pas
b i% b ek o SN0t pas ennegisbdes an vardy de la loi US Securdties Actof 1833 cu admises en vertu dune gualcongue |ol das Bats-Linis,
&n conséquence alles ne peuvent pas &re oflartes, mnsférdes ou vendues, dieciemant cu indirsctement, ausx Bats-Unis y compds teminies at
possessions) ou pour |& compte ou au béndfice d'une US Person ou d des LS Investons au sens FATCA.

PROFIL DE RISOLUE - RISCLUES ASSOCIES AL PRODUIT

Risque de pere de capital, dsque de manhé actions, dsque lié 3 la dédertion de moyennes et pu'nms waleurs, dsque de tux, degque ds onbdit,
fsques lds 4 Iadrsnun discrétionmain el accessclmment, fsgue lié aux machés émemgents, dsque de conteparde. fsgue de Lh;\mi)u. Ia
descrptife ot les il figurent dans |a prospachus complet de I’ ablerent 3 a decision dinvesSssement, |Tnvessseur st nvis
consulter le prspectus powr prendne connaissancs de maniges dbindllés des dsgues auwguels |s fonds estexposé. Ce produit n'offe aucuns gamnne
de mndement ou de présenvation du capital. Le capital invest peut ne pas i intégralement rest



	MAM_OC D.pdf
	Diapositive 1


