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Actif net du fonds 1087 M€ CodeISIN FRO007058391 Morningstar

VI, 278.82 € overall K % %k %k
Classification SFDR Article 6

Pays denregistrement il

Gérant(s) Environnement économique

Aux Etats-Unis, les indicateurs ont montré une économie résiliente face au renforcement des pressions inflationnistes. Les créations d’emplois pour
avril sont ressorties a 115 000, tres au-dessus des attentes, tandis que la consommation des ménages a modérément progressé sur le mois, portée
par une nouvelle baisse du taux d’épargne. Le PMI composite s’est maintenu a 51,7 en mai. L'inflation a accéléré plus que prévu en avril pour
atteindre 3,8 % en glissement annuel, un plus haut depuis 2023. Dans ce contexte, les minutes du FOMC ont confirmé un biais plus restrictif de la
Réserve fédérale. Dans la zone euro, les publications économiques ont continué de décevoir. Le PMI flash composite est tombé a 47,5 en mai, son
plus bas niveau depuis 31 mois, avec une baisse marquée en France a 43,5. L’indice du sentiment économique de la Commission européenne a
légérement rebondi sur le mois, tout en restant proche de ses plus bas depuis 2020. En Chine, les données d’avril ont signalé un net ralentissement

Cyril Poncet
de l'activité. Les ventes au détail ont décéléré a +0,2 % sur un an, I'investissement est repassé en territoire négatif a -1,6 %, et la production
industrielle a ralenti a +4,1 %. En revanche, les chiffres du commerce extérieur ont montré un rebond des exportations a +14,1 % en glissement
annuel, ce qui a rassuré apres la déception du mois précédent. L’inflation CPI est restée contenue a +1,2 % sur un an en avril.
Echelle de risque Evolution de la valeur liquidative (sur 10 ans ou depuis création)
1 2@ 4 5 6 7 135
< > 130
Durée de placement recommandée de 5 ans 125
120
Indicateur de référence 115
20% Ester Capi. €, 5% Ester Capi. + 3% €, 5% TR Convertible Global ND 110
€,5% ML EMU Corporate ND €, 10% ML Euro Government ND €, 33% 105
SBF 120 ND €, 22% MSCI AC World ND €
100
95
Caractéristiques 90

Forme juridique

Domicile juridique

UCITS

Code Bloomberg
Classification SFDR
Classification AMF
Eligibilité au PEA

Devise

Souscripteurs concernés
Date de création

Date de 1ére VL de la part
Société de gestion
Dépositaire

Valorisateur

Fréquence de valorisation

Exécution des ordres

Réglement des souscriptions

Reglement des rachats
Décimalisation de la part
Investissement minimum
Commission de souscription
Commission de rachat

Frais de gestion (max)
Comm. de surperformance ()

Frais courants DIC PRIIPS

FCP

France

Oui

SG29HAJ FP

Article 6

OPC Mixtes

Non

Euro

Tous souscripteurs
11/04/2022
11/04/2022

Lazard Fréres Gestion SAS
Lazard Fréres Banque
CACEIS Fund Admin
Quotidienne

Pour les ordres passés avant
12h00 souscriptions et
rachats sur prochaine VL

J (date VL) + 2 ouvrés
J (date VL) + 2 ouvrés
Non

1 part

5% max.

Néant

0.70%

Néant

1.48%

(") Veuillez vous référer au prospectus pour plus de détails concernant le
calcul de la commission de surperformance
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—— Fonds Indicateur de référence
Historique de performances
Cumulées Annualisées
1 mois 2026 1an 3ans 5ans 10ans  Création 3ans 5ans 10 ans
Fonds 262%  520% 10.93% 24.25% 25.69%  7.50%
Indicateur de référence ~ 282%  524%  11.08%  28.87% 31.26%  8.82%
Ecart 021% -0.04% -0.15%  -4.63% -558%  -1.32%
Performances calendaires
2025 2024 2023
Fonds 5.83% 7.42% 9.26%
Indicateur de référence 7.24% 7.52% 12.22%
Performances annuelles glissantes
05 2026 05 2025 05 2024 05 2023
Fonds 10.93% 2.50% 9.26% 2.92%
Indicateur de référence 11.08% 3.:80% 11.55% 3.:36%
Ratios de risque™
1an 3ans
Volatilité (%)
Fonds 8.74 8.54
Indicateur de référence 42 7.96
Tracking Error (%) 3.42 2.55
Ratio d'information -0.04 -0.50
Ratio de sharpe 1.03 0.50
Alpha -0.97 -1.32
Béta 1.09 1.02
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Répartition par classe dactifs (%)

— Fonds
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Indicateur de référence

Caractéristiques du portefeuille

Titres vifs 47.4%
OPC et Structurés 52.6%
Nombre de lignes en portefeuille 47

Caractéristiques de la poche actions

Répartition géographique (%)

Répartition sectorielle (%)

Répartition par devise (%)

(top 10) (hors opc externes)
Fonds Indicateur de référence Fonds Indicateur de référence —— Fonds Indicateur de référence
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Principaux titres Principaux mouvements
Titre Classe d'actifs Poids Achats Ventes
FCP LAZ.ACTS.EMERG.-RC EUR(3D) Actions 6.8% ACCENTURE PLC -A-
FCP LAZ.ACT.AMER.-PC H EUR(3D) Actions 5.2% ZOETIS INC -A-
. . 0,
FCP LAZ.CAP.FL.SRI-PVC EUR(3D) Obligations 4.8% Renforcements Allégements
LAZ.EUR.SD.INC.OPP.SRI-PVC-3D Obligations 4.0% SPDR S & P 500 TRUST S.1 ETF
ALPHABET INC. -A- Actions 3.7% ESSILORLUXOTTICA SA
OFI INVEST PREC.METALS -RF(4D) é{terntatif,s et 3.6% GIVAUDAN (NOMINATIVE)
ructures
LAZARD CREDIT 2028 PARTS CAPI EC EUR Obligations 3.3%
LAZ.EUR.CORP HY.-PVD EUR- (3D) Obligations 3.2%
LAZARD CREDIT OPP.-PVC EUR- 3D Obligations 3.2%
SPDR S & P 500 TRUST S.1 ETF Actions 3.1%
Total 41.0%
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osition détaillée du p

Actions 68.0%|] Actio rique Du N
. FCP LAZ.ACT.AMER.-PC H EUR(3D) 5.2%
(o)
Actions Europe 37.2% ALPHABET ING. -A- 57%

Titres vifs 34,79 SPDRS &P 500 TRUST 8.1 ETF 3.1%

AMAZON.COM INC 2.6%
SCHNEIDER ELECTRIC SE 2.9%

LAZARD US SMALL CAP EQUITY FUND EA ACC 1.9%
HERMES INTERNATIONAL SA 25% USD
STMICROELEGTRONICS NV 2.2% MICROSOFT CORP 1.9%
AIR LIQUIDE (L) 2.0% HONEYWELL INTERNATIONAL INC 1.5%
ASML HOLDING N.V. 1.9% WALT DISNEY COMPANY 1.3%
BNP PARIBAS 1.7%  VISAING -A- 1.2%
ASTRAZENECA PLC 1.6% Actlons Japon 1 4%
THALES (EX. THOMSON-CSF) 15% L AZARD JAPON A- (3D) 14%
EPIROC AB -A- 1.5% ’
FOGHE HOLOING AG. o
DEUTSCHE BOERSE AG. 149 FCPLAZAGTSEMERG.-RC EUR(3D) 6.8%
TOTALENERGIES SE Pl Obligations 22.8%
L'OREAL 1.3% FCP LAZ.CAP.FLSRI-PVC EUR(3D) 4.8%
LVMH (MOET HENNESSY L.VUITTON) 1.3% LAZ.EUR.SD.INC.OPP.SRI-PVC-3D 4.0%
SIEMENS AG.(N) 1.3% LAZARD CREDIT 2028 PARTS CAPI EC EUR 3.3%
KONE OYJ -B- 12% LAZ.EUR.CORP HY.-PVD EUR- (3D) 3.2%
SANOFI 11% LAZARD CREDIT OPP.-PVC EUR- 3D 3.2%
BUREAU VERITAS 11%  Lazard High Yield 2029 EC EUR 2.6%
NESTLE SA (NOMINATIVE) 11% FCP LAZ.CRDT.2027-EC H EUR(3D) 1.7%
Z?ib%i:ﬁ%ﬂgiﬁ\% 1'g:;° LAZARD CONVERT.GLOB.-PC EUR-3D 2.4%

L% . A

UNILEVER PLG B Alternatifs et Structurés 3.6%
ESSILORLUXOTTICA RTS 03-06-26 0.0% _OFIINVEST PREC.METALS -RF(4D) 3.6%
o 5 5gs FCPLAZARD EUSHTEMMKT-G-3D 2.5%

EURO 0.5%
LAZARD SM.CAPS EURO SRI-I-(3D) 25%  DOLLAR 0.3%

POUND STERLING 0.0%
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Contacts et informations complémentaires

Glossaire :

L'alpha mesure la performance d'un portefeuille attribuable aux décisions d'investissement du gérant.
Le béta mesure la sensibilité d'un fonds aux fluctuations du marché dans son ensemble.

Le ratio d'information est égal a la valeur ajoutée du gérant (excess return) divisée par la tracking error.
Le ratio de Sharpe mesure la performance d'un investissement en fonction du niveau de risque
associé (par rapport a un investissement sans risque).

La tracking error mesure I'écart entre les rendements d'un portefeuille et ceux de son indice de
référence.

La volatilité mesure la performance du fonds par rapport a sa moyenne historique.

Le rendement a I'échéance est le rendement total attendu lorsqu'une obligation est détenue jusqu'a

La notation moyenne désigne la notation de crédit moyenne pondérée des obligations détenues par le
Fonds.

La duration modifiée estime I'effet qu'une variation de 1 % des taux d'intérét aura sur le prix d'une
obligation ou d'un fonds obligataire.

L'échéance moyenne mesure la durée moyenne jusqu'a I'échéance de toutes les obligations détenues
dans le fonds .

La duration des spreads est la sensibilité du prix d'une obligation a une variation des spreads.

Le rendement est le taux de rentabilité interne d'une obligation lorsqu'elle est détenue jusqu'a
I'échéance. Ce rendement exclut les caractéristiques de conversion d'une obligation convertible.

I'échéance.

Le rendement du coupon correspond & la valeur du coupon annuel divisée par le prix de |'obligation.
Le spread de crédit moyen est le spread de crédit d'une obligation par rapport au LIBOR, compte tenu
de la valeur de I'option intégrée.

Le delta mesure la sensibilité des obligations convertibles détenues par le FCP par rapport a une
variation du cours du titre sous-jacent.

France
Lazard Freres Gestion, S.A.S. 25 rue de Courcelles, 75008 Paris
Téléphone : +33 144 13 0179

Espagne, Andorre et Portugal

Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, Sucursal en Espana
Paseo de la Castellana 140, Piso 10°, Letra E, 28046 Madrid
Téléphone: + 34 91 419 77 61

Belgique et Luxembourg Email: contact.es@lazard.com
Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, Belgium Branch
326 Avenue Louise, 1050 Brussels, Belgium

Téléphone: +32 2 626 15 30/ +32 2 626 15 31

Email: fm_belgium@Ilazard.com

Royaume-Uni, Finlande, Irlande, Danemark, Norvege et Suede

Lazard Asset Management Limited, 20 Manchester Square, London, W1U 3PZ
Téléphone: 0800 374 810

Email: contactuk@lazard.com

Allemagne et Autriche

Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH
Neue Mainzer Str. 75, 60311 Frankfurt am Main
Téléphone: +49 69 / 50 60 60

Email: fondsinformationen@lazard.com

Suisse et Liechtenstein

Lazard Asset Management Schweiz AG Uraniastr. 12, CH-8001 Zurich
Téléphone: +41 43 / 888 64 80

Email: Ifm.ch@lazard.com

ltalie

Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH
Via Dell'Orso 2, 20121 Milan

Téléphone: + 39-02-8699-8611

Email: fondi@lazard.com

Pays-Bas

Lazard Fund Managers (Ireland) Limited.
Amstelpein 54, 26th floor 1096BC Amsterdam
Téléphone: +31 /20 709 3651

Email: contact.NL@lazard.com

Avertissement relatif & I'indice de référence

Tous les droits relatifs a I'indice (I '« Indice ») sont acquis aupres du fournisseur et est utilisé, sous licence. Le produit de placement a été développé uniquement par Lazard Freres Gestion. L'Indice est calculé par
le fournisseur d'indice ou son agent. Le fournisseur et ses concédants de licence ne sont pas liés au produit d'investissement et ne parrainent pas, ni ne conseillent, ne recommandent, ne cautionnent ou ne
promeuvent le produit d'investissement et n'acceptent aucune responsabilité envers quiconque découlant (a) de I'utilisation, du recours a ou de toute erreur dans I'Indice ou (b) de l'investissement ou de
I'exploitation du produit d'investissement. Le fournisseur d'indice ne formule aucune affirmation, prédiction, garantie ou déclaration quant aux résultats devant étre obtenus par le produit d'investissement ou quant
a la pertinence de I'Indice par rapport a |'objectif pour lequel il est utilisé par Lazard Freres Gestion.

Les données ne peuvent étre redistribuées ou utilisées comme base pour d'autres indices ou tout autre titre ou produit financier. Ce rapport n'a pas été approuvé, révisé ou produit par les index provider

Document non contractuel : Ceci est une communication publicitaire. Ce document est fourni a titre d'information aux porteurs de parts ou aux actionnaires conformément a la réglementation en vigueur. Il ne
constitue pas un conseil en investissement, une invitation ou une offre de souscription d'instruments financiers. Les investisseurs doivent lire attentivement le prospectus avant d'effectuer toute souscription.
Veuillez noter que toutes les classes d'action ne sont pas autorisées a la distribution dans toutes les juridictions. Aucun investissement dans le portefeuille ne sera accepté avant qu'il n'ait fait I'objet d'un
enregistrement approprié dans la juridiction concernée.

France : toute personne souhaitant obtenir des informations sur le Fonds mentionné dans ce document est invitée a consulter le prospectus et le DIC PRIIPS qui sont disponibles sur demande aupres de Lazard
Freres Gestion SAS. Les informations contenues dans ce document n'ont pas fait I'objet d'une vérification indépendante ou d'un audit par les commissaires aux comptes des OPCVM concernés.

Suisse et Liechtenstein : Lazard Asset Management Schweiz AG, Uraniastrasse 12, CH-8001 Zurich. Le représentant en Suisse est ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich, |'agent
payeur est la banque cantonale de Genéve,17, quai de I'lle, CH-1204 Geneva.Pour plus d'informations, veuillez visiter notre site Web,contacter le représentant suisse ou visiter www.fundinfo.com. L'agent payeur
au Liechtenstein est LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. . Toutes les classes d'actions du compartiment respectif ne sont pas enregistrées pour la distribution au Liechtenstein et s'adressent
exclusivement aux investisseurs institutionnels. Les souscriptions ne peuvent étre effectuées que sur la base du prospectus en vigueur. La performance indiquée ne tient pas compte des éventuelles commissions
et frais prélevés lors de la souscription et du rachat d'actions

Royaume-Uni, Finlande, Irlande, Danemark, Norvége et Suede : Les informations sont approuvées, pour le compte de Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, par Lazard Asset Management Limited, 20
Manchester Square, London, W1U 3PZ. Société immatriculée en Angleterre et au Pays de Galles sous le numéro 525667. Lazard Asset Management Limitedest agréée et réglementée par la Financial Conduct
Authority.

Allemagne et Autriche : Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH, Neue Mainzer Strasse 75, 60311 Francfort-sur-le-Main est agréée et réglementée en Allemagne par la BaFin. L'Agent Payeur en Allemagne
est Landesbank BadenWirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, I'Agent Payeur en Autriche est UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Vienne.

Belgique et Luxembourg : ces informations sont fournies par la succursale belge de Lazard Fund Managers Ireland Limited, a Blue Tower Louise, Avenue Louise 326, Bruxelles, 1050 Belgique. L'Agent Payeur et le
représentant en Belgique pour I'enregistrement et la réception des demandes d'émission ou de rachat de parts ou de conversion de compartiments est RBC Investor Services Bank S.A : 14, porte de France,
L-4360 Esch-sur-Alzette - Grand Duché de Luxembourg.

Italie : Ces informations sont fournies par la succursale italienne de Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH. Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH Milano Office, Via Dell'Orso 2 - 20121 Milan
est agréée et réglementée en Allemagne par la BaFin. Les classes d'actions du compartiment concerné ne sont pas toutes enregistrées a des fins de commercialisation en ltalie et ne s'adressent qu'aux
investisseurs institutionnels. Les souscriptions ne peuvent étre effectuées que sur base du prospectus en vigueur. L'Agent Payeur pour les fonds frangais est Société Générale Securities Services, Via Benigno
Crespi, 19, 20159 Milano, et BNP Paribas Securities Services, Piazza Lina Bo Bardi, 3, 20124 Milano.

Pays-Bas : Ces informations sont fournies par la succursale néerlandaise de Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, qui est enregistrée au Registre néerlandais de I'Autorité néerlandaise des marchés financiers
(Autoriteit Financiéle Markten).

Espagne et Portugal : Ces informations sont fournies par la succursale espagnole de Lazard Fund Managers Ireland Limited, sise Paseo de la Castellana 140, Piso 100, Letra E, 28046 Madrid et enregistrée auprés
de la Commission nationale de contréle du marché des titres (Comisiéon Nacional del Mercado de Valores ou CNMV) sous le numéro 18.

Andorre : Destiné uniquement aux entités financieres agréées en Andorre. Ces informations sont fournies par la succursale espagnole de Lazard Fund Managers Ireland Limited, sise Paseo de la Castellana 140,
Piso 100, Letra E, 28046 Madrid et enregistrée aupres de la Commission nationale de contréle du marché des titres (Comisién Nacional del Mercado de Valores ou CNMV) sous le numéro 18. Ces informations sont
approuvées par Lazard Asset Management Limited (LAML). LAML et le Fonds ne sont pas réglementés ou agréés par ou enregistrés dans les registres officiels du régulateur andorran (AFA) et, par conséquent, les
Actions du Fonds ne peuvent pas étre offertes ou vendues en Andorre par le biais d'activités de commercialisation actives. Tout ordre transmis par une entité financiere agréée andorrane dans le but d'acquérir des
Parts du Fonds et/ou tout document commercial li¢ au Fonds sont communiqués en réponse a une prise de contact non sollicitée de la part de l'investisseur.

Hong-Kong : fourni par Lazard Asset Management (Hong Kong) Limited (AQZ743), Suite 1101, Level 11, Chater House, 8 Connaught Road Central, Central, Hong Kong. Lazard Asset Management (Hong Kong)
Limited est une société agréée par la Hong Kong Securities and Futures Commission en vue d'exercer des activités réglementées de Type 1 (négociation de valeurs mobiliéres) et de Type 4 (conseil en valeurs
mobilieres) uniquement pour le compte « d'investisseurs professionnels » au sens de la Hong Kong Securities and Futures Ordinance (Cap. 571 des lois de Hong Kong) et de la Iégislation de sa filiale.

Singapour : fourni par Lazard Asset Management (Singapore) Pte. Ltd., Unit 15-03 Republic Plaza, 9 Raffles Place, Singapour 048619. Enregistré sous le no 201135005W, propose des services aux seuls
« investisseurs institutionnels » ou « investisseurs accrédités » au sens du Securities and Futures Act, Chapitre 289 de Singapour.

Pour toute réclamation, veuillez contacter le représentant du bureau LAM ou LFG de votre pays. Vous trouverez les coordonnées ci-dessus.

LAZARD FRERES GESTION
SAS au capital de 14 487 500 € — 352 213 599 RCS Paris - 25 rue de Courcelles 75008 Paris
www.lazardfreresgestion.fr




