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Objectif d'investissement Performances* arrétées au 29 mai 2015
L'objectif de gestion du FCP est d'offrir
investisseurs,  sur la  durée de 5 pIaFement m Performances annualisées* (base 365) 1an 3ans 5 ans
recommandée, une performance liée a un
portefeuille composé d'entreprises européennes de OoPC 10,35% = 16,38% 6,63%
toutes tailles de capitalisation, respectant les critéres Indicateur de référence 19,29% | 21,99% 13,55%
de I'investissement socialement responsable (ISR) et
dont une part importante de ['activité releve
directement de la thématique environnementale. Le m Performances cumulées* 1an 3ans 5ans
portefeuille est construit de maniére a tirer parti des
opportunités offertes par les valeurs appartenant a OPC 10,32% = 57,50% 37,80%
cet univers. Indicateur de référence 19,23% 81,36% 88,69%
Performances sur 5 ans - base 100
- 200,0
Actif net global 27 M€ 1900
VL part C 159,56 € 160,0
2 0_ng 140,0
Caractéristiques du FCP oo
Aati ' . ! . Sl
Date de création de I'OPC : 11/05/2009 100,0 W M
Date de 1ére VL de la Part : 11/05/2009
Dernier changement 80,0
d'indicateur de référence le : 60,0
Tous souscripteurs, plus mai oct. mars aoQt janv. juin nov. avr. sept. févr. juil. déc. mai
10 10 1 1 12 12 12 13 13 14 14 14 15

Souscripteurs concernés :

Durée minimale de placement
recommandée :

Classification AMF :

Société de gestion :

particulierement les
personnes physiques

5 ans et plus

Actions internationales
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Indicateur de référence

Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.
* Les calculs de performance sont réalisés coupons nets réinvestis sans déduction des droits d'entrée / sortie éventuels.

Dépositaire : CACEIS Bank France Indicateurs de risque ** arrétés au 29 mai 2015
Eligible au PEA : Oui
Eligible aux contrats surlan | sur3ans | sur5ans Profil de risque et de rendement
d'assurance-vie : Non Risque plus faible Risque plus €levé
: Volatilité de I'OPC 14,95% 12,71% 17,87% e am——
Valorisation Volatilité de I'indicateur de réf. | 16,07% | 12,86% = 16,53% ‘ 1 ‘ 2 | 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘
Fré et o . Tracking error 6,12% 5,81% 6,83% 1
réquence de valorisation : Quotidienne
N N A G delcla Ratio de Sharpe 0,69 1,28 0,35
ature de la valorisation : ours de cloture Ratio d'information 146 0,07 102
Code ISIN part C : FRO010748368 Béta 0,86 0,88 0,09

Lieu de publication de la VL : www.labanquepostale-am.fr

CACEIS Fund Administration

** Données calculées sur un pas hebdomadaire. Sources des données, OPC : LBPAM, indicateurs de réf. : Thomson Reuters
Valorisateur :

Souscriptions-rachats
Heure limite de centralisation
aupres du dépositaire :

Heure limite de passage d'ordre
aupres de La Banque Postale :

Ordre effectué a:
Souscription initiale minimum :

Souscription ultérieure
minimum :
Décimalisation :

13h00

12h15

Cours inconnu
1 part(s)
Néant

1/100 000 éme de part

Volatilité

La volatilité mesure |'importance des variations du prix d'un actif et donne donc une estimation de son

risque (mathématiquement, la volatilité est |'ecart type des rentabilités de I'actif).

Tracking error
Ratio de Sharpe

Ratio d'information

C'est la mesure du risque pris par le portefeuille par rapport a son indicateur de référence.

Le ratio de Sharpe mesure |'écart de rentabilité du portefeuille par rapport au taux sans risque divisé
par la volatilité du portefeuille.

C'est |'écart de performance entre le portefeuille et son benchmark divisé par la tracking error.

Béta Le béta est la mesure de la sensibilité du portefeuille par rapport a son benchmark.

Commentaire de gestion

Au cours du mois de mai, les meilleurs contributeurs a la performance du fonds ont été Eurofins,

Gamesa, Johnson Matthey, VTG et Faiveley compensant largement la sous-performance de Wacker
Chemie, ERG, Arcadis, Verbund et Suez Environnement.
D'un point de vue ISR, Suez Environnement est un acteur résolument engagé vers les enjeux RSE. Nous

Frais
Frais de gestion fixes appliqués : 1,65% TTC de I'actif net

Frais de gestion maximum : 1,80% TTC de I'actif net soulignons en particulier des objectifs de valorisation des déchets et de réutilisation de I'eau intégrés

. . X . dans une logique d'économie circulaire assez stratégique. Nous apprécions également des résultats
Frais de gestion variables : Néant . L . < DU N Lo .

sectoriels positifs concernant les enjeux de Santé & Sécurité, avec une trés bonne intégration des

Frais courants : 1,68% TTC sous-traitants. En revanche nous regrettons le manque de transparence concernant l'intégration de

criteres RSE dans la sélection des sous-traitants et dans les rémunérations.

La meilleure performance du mois revient a Gamesa (fabricant de turbines pour éoliennes), +16.6%. Le
flux de commandes du mois de mai a continué a étre trés bon. Depuis le début de I'année les
commandes sont en hausse de prés de 50% et le pipeline est également trés riche. La société pourrait
d'ailleurs relever ses perspectives annuelles lors de sa journée investisseurs le 16 juin prochain.
Eurofins, +10.1%, a fait état de tres bons résultats au ler trimestre, notamment aux Etats-Unis qui
représente 1/3 du chiffre d'affaires du groupe. La aussi la société pourrait bientot revoir ses prévisions
annuelles a la hausse ayant reconnu qu'elles étaient faciles a atteindre.

A fin mai, I'exposition aux actions était proche de 99%.

Pl e 3,00% maximum (dont part
Commission de souscription : . .
acquise : néant)

Commission de rachat : Néant

Informations produites a titre purement indicatif (sans aucune valeur (pré)-contractuelle) a destination d'investisseurs résidant en France et catégorisés en tant que non professionnels ne
constituant ni une sollicitation quelconque d'achat ou de vente de I'OPC ni une recommandation personnalisée : elles pourront étre modifiées le cas échéant au cours de la gestion de I'OPC et
ce, dans le respect de la réglementation applicable. LBPAM ne saurait étre tenue responsable de toute décision d'investissement prise ou non, sur la seule base des informations contenues dans ce
document. Les DICI, prospectus et dernier document périodique sont disponibles auprés de LBPAM sur simple demande ou sur le site www.labanquepostale-am.fr

Ce document est destiné aux seules personnes initialement destinataires et il ne peut pas étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été congu. Il n'est ainsi ni reproductible, ni
transmissible,en totalité ou en partie, sans |'autorisation préalable écrite de LBPAM, laquelle ne saurait étre tenue pour responsable de I'utilisation qui pourrait étre faite du document par un tiers.
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Structure du portefeuille

B Répartition par nature de titre en % de I'actif net

Actions

Liquidités et

0
OPC de Trésorerie 1.15%

0% 20% 40%

98,85%

60% 80% 100%  120%

B Répartition sectorielle en % de I'actif net *

Biens et services industriels

Services aux collectivités

Chimie

Batiment et materiaux de construction
Pétrole et gaz

Santé

Automobiles et équipementiers
Agro-alimentaire et boissons

Autres et Liquidités

I — 38,03%
P 21,05%

P 1k,01%

P 11,10%

B 4.24%

W 421%

W 3.89%

W332%

1.15%

0% 5% 10%1 5%20%2 5%3 0%3 5%40%4 5%

Nomenclature ICB.

B Répartition par pays en % de I'actif net *

France [ 38,89%

Allemagne P 13,57%
Italie P 11,36%
Autriche I 9,82%
Royaume-Uni N 6,54%
Espagne N 5,34%
Suisse I 4,50%
Pays-Bas N 4,42%
Norvége W 1,66%
Belgique W 1,49%
Danemark W1,27%
Autres et Liquidités W1,15%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%

B Indicateurs clés

Nombre de titres actions en portefeuille 44

Exposition globale 98,85%
Risque spécifique (1 an) 6,62%
Risque systématique (1 an) 13,40%
Poids des 10 premiers titres 37,78%

Poids des 20 premiers titres 63,39%

B Principaux titres en portefeuille

Libellé Secteur Pays % de I'actif net
ZUMTOBEL Batiment‘et materiaux de Autriche 5.09%
construction ’
LINDE AG Chimie Allemagne 4,46%
JOHNSON MATTHEY PLC Chimie Royaume-Uni 4,42%
EUROFINS SCIENTIFIC Santé France 4,21%
PLASTIC OMNIUM Automobiles et équipementiers France 3,89%
NATUREX Agro-alimentaire et boissons France 3,31%
ALBIOMA Services aux collectivités France 3,23%
FAIVELEY TRANSPORT Biens et services industriels France 3,15%
Batiment et materiaux de q
WIENERBERGER AG e —— Autriche 3,09%
SIEMENS AG Biens et services industriels Allemagne 2,93%

B OPC en portefeuille

Libellé Catégorie AMF % de |'actif net
LBPAM EONIA 3 6 MOIS E FCP 5D Monétaire Court Terme 3,38%

B Répartition par capitalisation boursiéere *

>= 50 Mds € [ 2.97%
o - 1sor mil € [ 4,38%
0% 5% 10% 15% 20% 25%
En % de la poche action.
B Répartition par devises en % de I'actif net
GBP .6,57%
CHF .4,61%
NOK |1,71%
DKK |1,28%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

* Réalisé par transparence ; la catégorie OPC regroupe les OPC non traités par transparence ; la catéqgorie Autres et Liquidités inclut les OPC monétaires.

La Banque Postale Asset Management

34, rue de la Fédération - 75737 Paris Cedex 15

www.labanquepostale-am.fr



