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Aot 2014 INVESTISSEMENTS

CREDIT COOPERATIF
L'objectif du fonds est d'obtenir une performance supérieure a celle de I'Eonia
capitalisé majorée de 0,30% apres frais de gestion. Le fonds visera une maturitt moyenne inférieure a 12 mois, en investissant en
titres du marché monétaire et en obligations libellées en euro de maturité n'excédant pas 24 mois.
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Actif net : 181,28M€ . PRl YEEmy
Valeur liquidative au 31/08/2014 : 10671,98 € ma
Durée de placement recommandée : 1an o n * * *
. . Signataire des Principes Performance globale sur Notation Morningstar
Objectif de performance : > EONIA OIS +0,30% pour Flnvestissement 3 ans

Responsable

INFORMATIONS DE RISQUE ET DE PERFORMANCE

Faits marquants
1020 Aux Etats-Unis, la croissance économique du 2eéme trimestre a été
revue en légére hausse avec un PIB qui progresse de +4,2% en
1016 rythme annualisé. La hausse de linvestissement des entreprises a été
1012 plus forte qu'estimé initialement (+8,4% vs +55%), et la contribution
1008 du commerce extérieur a été un peu moins négative. Le rebond de I
1004 économie américaine semble donc se poursuivre et les premiéres
indications pour le 3éme trimestre vont dans le sens dune
2 awis | mats sp3 awett | matd accélération de [linvestissement des entreprises. La situation est bien
differente en zone euro ; les indicateurs d'activités souffrent et la
— ECOFI12MOIS EONIA OIS distribution du crédit tant aux entreprises qu'aux particulier recule. Le
Base 100 au 02/09/2012 risque déflationniste reste plus que jamais d'actualitt. Quant au taux
AVERTISSEMENT RELATIF AUX PERFORMANCES de chémage, sl se stabilise en zone euro & 11.5%, la situation est
Leschiﬁresgitésonttrgitauxannéesécoulées.Lesperformancespasséesne différente selon les pays (baisse en Allmagne & 4.9% et hausse en
sont pas un indicateur fiable des performances futures.

France a 10.3%).
Le taux a 3ans allemand est en fin de période en territoire négatif

Performances au Depuis

YID  1mois 3mois 2013 2012 la avec un rendement de moins -0.013. Les pays périphériques ont

31/08/2014 création poursuivi leur surperformance et leurs taux ont cassé des plus bas

ECOFI 12 MOIS historiques : les taux a 3 ans italien et espagnol ont cloturé & 0,61% et

Performance fiat* 0,49 0,07 0,17 0,85 2,42 6,72 0,49%. Les marges de crédit des émetteurs financiers se sont

EONIA OIS contractées ce mois-ci pour afficher un niveau de 56 points de base

Performance fia 010/ 000/ 001 009 024 18 g4 dessus de la courbe des emprunts d'Etat (zone 1-3ans)

EUROPERFORMANCE**

Performance catégorie 0,47 0,07 0,20 0,66 1,79 -

Classement 21/52 19/54 26/54 15/49 14/44 - Principaux mouvements au cours du mois

*Source Ecoff Investissements **Source Europerformance Diverses cessions ont été réalisé pour un montant global de plus de
40m€. Les principaux mouvements ont porté sur la Banque Publique
d'Investissements, Rabobank, Crédit Agricole et Banque fédérale du

Indicateurs de risque Fin de mois 31/12/2013 Crédit Mutuel). Le portefeuille est composé en fin de mois, d'une

Sensibilité taux* 0,21 0,31 trentaine de lignes.

Sensibilité crédit* 0,97 0,89

Exposition actions* 0,00 0,00 Perspectives

Exposition devise* 0,00 0,00 Nous continuons de croire @ la réduction de la prime de risque des

Volatilité fonds™ (52 semaines) 0.06 012 emprunts périphériques par rapport aux emprunts refuges.

Volatilité indice** (52 semaines) 0,01 0,00

Tracking error* 0,06 0,12

Ratio de Sharpe** 9,06 6,44

Ratio d'information** 8,84 6,46

VaR 95% - 1 semaine* - R

* Source Ecofi Investissements : calculs par transparence - ** Source Europerformance

CARACTERISTIQUES Document réservé a une clientéle professionnelle

FCP de Capitalisation Ié]::\:i?tien;e:izreszceséf(:"\c‘::'Oclhsa e jour (J) avant 11h30 sur la valeur liquidative d

Code ISIN : Part C - FRO010793778 wonditions ce souscripfion : Chaque Jour i) av urla valeur fiquidative du
. I . jour (J) (cours inconnu) - Réglement J+1

Fréquence de valorisation : Quotidienne

S X ) X . Frais de gestion directs maximum : 0,25% TTC de I'actif net
Société de gestion : Ecofi Investissements - SGP agréée par 'AMF n° GP97004 Commission de souscription : Néant
Dépositaire : Caceis Bank :

. ; Commission de rachat : Néant
Conservateur : Caceis Bank Frais de gestion variable : 20 % TTC de la surperformance au-dela de l'indice de
Date de création : 23/09/2009

référence Eonia + 0.30 %. Cf. prospectus.
Classification AMF : Obligations et TCN en euro OPC coordonné

Classification EUROPERFORMANCE : Obligations Euro TCT
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GROUPE CREDIT COOPERATIF

STRUCTURE ET COMPOSITION DU PORTEFEUILLE AU 31/08/2014

Répartition par instruments financiers et par type de taux Répartition par maturité
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Eonia Euribor Taux fixes liquidités *
M BT M Obligations [ EMTN a taux variable W Pensions et liquidités ‘ Euribor M Tauxfixes M Eonia ‘
W CDN . P
* y compris les opérations en cours Vie moyenne du fonds = 393.8 jours

Répartition par secteurs *

Répartition du risque crédit par notations *

70% 50%
64,4%
. 45%
60% 40%
50% 35%
30%
40% 25%
30% 2%
’ 24,8% 15%
20% 10%
5%
0% 4,0% 0%
25% 0% AA/Aa AA BBB/Baa
0% — B Pensi idtés M 18 4 24 moi W 6512 moi B 346 moi
Etatetorganismes  Obligations fonciéres  Sociétés financiéres Sociétés non Pensions etliquidités M 18424 mois 6412 mois 346 mois
gouv. financiéres W 12218 mois
* le risque de contrepartie sur les opérations en cours n'est pas pris en compte * |e risque de contrepartie sur les opérations en cours n'est pas pris en compte
Principales lignes du fonds
ibellé Sect Pondération
Libellé ecteur (en %)
UNICREDIT E3M+150pdb 04/30/16 Sociétés financieres 7,0
BBVA 3.5% 25/02/15 Sociétés financiéres 57
ARRFP Float 01/18/16 Sociétés non financiéres 52
DANSKE BANK EURIBOR 0.851% 14/03/2016 Sociétés financiéres 45
INTNED Float 04/29/16 Sociétés financiéres 44
BPCE Float E3M+38pdb 16/05/16 Sociétés financieres 44
BTP TRESORERIE (Part C) 43
ENI SPA EURIBOR 6 MONTHS 89 bps 29/06/2015 Sociétés non financieres 42
Nombre de lignes en portefeuille : 35 dont 1 OPCVM
Autres indicateurs
Volatilité hebdomadaire sur 3 ans 0,3 Extréma de la sensibilité historique -0,14/0,97
% en titres de sociétés non notées long terme 0,0% Délai de recouvrement 18 jours
% en actions ou parts d'OPC non consolidés 4,3% Plus forte perte historique mensuelle -0.28%
Fourchette sensibilité AMF 0/+1

Le souscripteur de ce fonds sera soumis au risque de taux, crédit, de perte en capital et accessoirement au risque de contrepartie, d'investissement en titre @ haut rendement et/ou nor
notés. Une quote-part des frais de fonctionnement et gestion peut étre éventuellement aftribuée a un tiers distributeur afin de rémunérer l'acte de commercialisation de I'OPCVM. Avan
toute souscription, il convient de prendre connaissance du prospectus simplifi¢ de 'OPCVM disponible auprés de la Société de gestion ou le site www.ecofi.fr.

ECOFI INVESTISSEMENTS - 22-28 rue Joubert - 75009 Paris
Tél: 01.44.88.39.00 - Email : contact@ecofi.fr



