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**Risikoskala: Fir die SRI-Methode siehe Art. 14(c) , Art. 3 und Anhénge Il und IIl
PRIIPs RTS

Weitere Einzelheiten zu den erfolgsabhangigen Gebuhren finden Sie im

(1
\)erkaufsprospek!

(3) Wochentlich berechnete Koeffizienten.

Anlageziel des Fonds ist die Erreichun
Jahren, die Uber dem nachstehenden

einer Rendite nach Abzug der Verwaltungs

gﬁbﬂhren im empfohlenen Anlagezeitraum von finf
esamtindex liegt: 50% ICE BofAML Broad Market, 50% MSCI World All Countries. Der Index
wird jeden Monat neu zusammengestellt und seine Bestandteile werden in Euro nach Wiederanlage der Dividenden oder Nettokupons
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Annualisiert

Kumuliert
Monat

Fonds 0.00%
Referenzindex -0.32%
Abweichung 0.32%
JAHRLICHE PERFORMANCE
Fonds

Referenzindex

*Der maximale vom Anleger zu zahlende Ausgabeaufschlag betrédgt 0 % (d.h. 0 EUR bei einer Anlage von 1.000 EUR)
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50% ICE BofAML Euro Broad Market + 50% MSCI World All Countries

GESTION

Aktien

Aktienquote Max = 80% / Aktienquote Min = 20%

Anleihen

Duration Max = +10 / Duration Min = -5

Fonds Referenzindex Fonds Referenzindex
Nettoexposure 49.8% 50.0% Globale Duration 45 3.0
Geografisches Engagement Aktien Wihrungsverteilung der Duration
Fonds Referenzindex Fonds Referenzindex
Europaische Aktien 17.2% 7.5% Euro-Zone 4.5 3.0
Schwellenlander Aktien 5.3% 5.6%
US Aktien 24.8% 33.5%
Japanische Aktien 2.5% 2.4%
Sonstige Aktien 1.0%
*In Prozent des gesamten Nettovermégens
Wichtigste Wahrungen Aufteilung der Investitionen in Anleihen
Fonds Referenzindex Fonds Referenzindex
Euro 67.7% 53.9% Staatsanleihen 21.0% 34.7%
Dollar 13.7% 32.3% Unternehmensanleihen 30.6% 15.3%
Yen 8.5% 2.4% Unternehmensanleihen Investment 13.4% 7.7%
EM Wihrungen 5.3% 4.9% Grade
CHF 2.20% 1.1% Unternehmensanleihen High Yield 2.7%
*In Prozent des gesamten Nettovermdgens Vorrangige Finanzwerte 12.9% 6.8%
Nachrangige Finanzwerte 1.7% 0.8%
“In Prozent des gesamten Nettovermdgens
Andere Merkmale der Anleihentasche
Geldmarkt 2.0% Fonds Referenzindex
*In Prozent des gesamten Nettovermdgens Duration 6.0 6.0
Credit Spread (bps) 66.8 43.0
Durchschnittliche Laufzeit (Jahre) 6.3 7.5
Aktueller Zinssatz (%) 3.2 3.0

“In Prozent der Anleihen

Andere

*In Prozent des gesamten Nettovermdgens
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REFERENZINDEX
50% ICE BofAML Euro Broad Market + 50% MSCI World All Countries

WICHTIGSTE ANLAGEN WICHTIGSTE ANLAGEN
Titel Land Sektor Gewicht Titel Gewicht
Fonds |ndex Fonds |ndex
MICROSOFT CORP USA Informationstechnologie 5.4% 4.3% O.AT. 31/2% 25-25NO35A 5.2% 0.1%
0, - 0,
ALPHABET INC. -A- USA Kommunikationsdienste ~ 3.9%  2.3%  OAT 13/4% 17-25N39A 48%  0.2%
ITALIE(REP.) 3,85% 25-010C40S 44%  01%
NVIDIA CORP USA Informationstechnologie 3.4% 57%
ITALIE 2,95% (BTP) 25-01JY30S 4.0% 01%
AMAZON.COM INC USA Nichtbasiskonsumguter 31% 2.8%
DE.BUNDESREP. 0% 21-15AG31- 34%  01%
APPLE INC USA Informationstechnologie 28% 51% Total 21.8% 0.6%
*In Prozent der Anleihen
Total 18.6% 20.2%
*In Prozent des Aktienportfolios
AUFTEILUNG NACH LANDERN (%) (Top 10) AUFTEILUNG NACH LANDERN (%) (Top 10)
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*In Prozent der Anleihen
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MANAGEMENTKOMMENTAR
KOMMENTARE - TAKTISCHE VERWALTUNG

Die weltweiten Aktienmarkte konnten im Berichtsmonat zulegen und beendeten das Jahr nahe an ihren historischen Hochststédnden.
Schwellenldnderaktien und europdische Aktien entwickelten sich Uberdurchschnittlich: Der MSCI-Index fir Schwellenlanderaktien legte um
+3,0% und der Euro Stoxx um +2,5% zu, wahrend sich der Topix nur um +1,0% und der S&P 500 um +0,1% verbesserte. Die Zinsen von
Staatsanleihen haben sich nach dem Héhenflug der japanischen Zinsen, der auch auf andere Markte Ubergriff, deutlich angespannt, was zu
einem Ruckgang des ICE BofA-Index fur Staatsanleihen der Eurozone um -0,2 % fiihrte. Die iBoxx-Indizes gaben bei Investment-Grade-
Anleihen um -0,2% nach, wéhrend nachrangige Finanzanleihen stabil blieben und High Yield-Anleihen +0,4% zulegten. Der Euro wertete
gegentiber dem Dollar um +1,3% und gegeniiber dem Yen um +1,6% auf.

Der Fonds litt hingegen unter einer Duration, die Gber seinem Index lag.

Wir haben unser Engagement in amerikanischen Small Caps um 0,8% erhoht, finanziert durch einen entsprechenden Abbau von US-Large
Caps, die in den letzten Monaten unterdurchschnittlich performten. Zum Monatsende haben wir europaische Aktien im Rahmen der monatlichen
Umschichtung um -0,6% abgebaut (CAC bei 8.168).

VERWALTUNGSKOMMENTARE - ANLEIHEN

Im Dezember senkte die Federal Reserve als einzige filhrende Zentralbank ihre Zinsen um 25 Bp. innerhalb der Bandbreite von 3,50% bis
3,75%. AuBerdem kindigte sie an, ihre Anleihekdufe wieder aufzunehmen und kurzlaufende Papiere im Wert von USD 40 Mrd. pro Monat zu
kaufen. Diese Entscheidung wurde mit der Schwéche des Arbeitsmarktes begriindet, die in den kommenden Monaten weiterhin Anlass zur
Sorge geben dirfte. Unterdessen belieB die EZB in der Eurozone ihre Zinsen bei 2% und Christine Lagarde bestétigte, dass die Institution in
einem Umfeld, das die Erwartungen Ubertrifft, gut aufgestellt und hinsichtlich der Inflationsdynamik wachsam ist. Vor diesem Hintergrund litten
die deutschen und amerikanischen Zinskurven unter Aufwartsdruck und versteilerten sich: Die Renditen zehnjahriger Anleihen legten im
Berichtsmonat in Deutschland um 17 Bp. auf 2,86% und in den USA um 16 Bp. auf 4,17% zu. Die Spreads zwischen OAT und Bundesanleihen
und zwischen BTP und Bundesanleihen geben im zehnjéhrigen Laufzeitensegment um 1 Bp. auf 71 bp bzw. 70 Bp. nach.

Bei Industrieanleihen straffen sich die Credit-Spreads im Berichtsmonat um -4 Bp. bei IG-Anleihen, -4 Bp. bei Tier 2-Finanzanleihen, -7 Bp. bei
Corporate 1G-Hybridanleihen, -17 Bp. bei AT1-Finanzanleihen und -24 Bp. bei HY-Unternehmensanleihen. Die Wertentwicklung der
Anlageklassen ist positiv, mit Ausnahme von IG-Anleihen, bei denen der positive Beitrag von Spreads und Carry nicht ausreicht, um den
negativen Zinseffekt auszugleichen: -0,20% bei |G-Unternehmensanleihen, -0,04% bei Tier 2-Finanzanleihen, +0,18% bei IG-Hybrid-Anleihen,
+0,61% bei AT1-Finanzanleihnen (€) und +0,32% bei Corporate HY-Anleihen. Samtliche [G-Sektoren verengen sich mit einer
Uberdurchschnittlichen Performance bei Grundstoffen, im Gesundheitssektor und bei Versorgern, wahrend der Telekommunikations- und
Technologiesektor unterdurchschnittlich performen. Wie erwartet, hat sich die Aktivitat auf dem Primarmarkt im Dezember - nach einem auBerst
aktiven Monat im November - stark verlangsamt, obwohl in der ersten Monatshélfte mehrere Transaktionen stattfanden. Das Primarangebot ging
im Einklang mit den Ublichen saisonalen Trends deutlich auf 15 Mrd. € zurlick (8 Mrd. € bei Finanzanleihen und 7 Mrd. € bei Corporate-
Emittenten). Die Aktivitat dirfte allerdings in einem saisonbedingt besonders aktiven Januar wieder anspringen.

Die Struktur des Portfolios veréandert sich vor dem Hintergrund einer Anspannung der Zinsen und einer Straffung der Credit-Spreads kaum.

VERWALTUNGSKOMMENTAR INTERNATIONALE AKTIEN SRI

Das Segment internationale SRI-Aktien legt im Dezember um 0,25% zu und verzeichnet eine Uberdurchschnittliche Performance von 63 Bp.
gegeniber seinem Referenzindex MSCI World.

Diese Uberdurchschnittliche Wertentwicklung erklart sich insbesondere durch die guten Beitrég;e von Banco Santander (+9%), BNP Paribas
+9,6%) und Estée Lauder (+10,1%) sowie durch die Untergewichtung von Broadcom (-14,9%), deren Ergebnisveroffentlichung die hohen
rwartungen enttauschte.

Demgegeniiber bremsten EssilorLuxottica (-12,6%, beeintrachtigt durch die Furcht vor einer starkeren Konkurrenz im Segment Smartglasses),
Medtronic (-9,2%) und Daiichi Sankyo (-14,6%) die relative Performance am starksten aus.
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KONTAKT UND ERGANZENDE INFORMATIONEN

Glossar:

'\Dﬂer Alphafaktor verkérpert die Rendite eines Portfolios auf der Grundlage der Anlageentscheidungen des
anagers.

Der Betafaktor misst die Anfélli\%(eit eines Fonds ge'&eni]ber Veranderungen am Gesamtmarkt.

Die Information Ratio stellt die Wertschépfung des Managers (Uberschussrendite) im Verhaltnis zum

Tracking Error dar.

Die Sharpe-Ratio betrachtet die Rendite einer Geldanlage in Abhangigkeit vom eingegangenen Risiko.

Der Tracking Error (Nachbildungsfehler) bezeichnet die ungewollte Abweichung der Wertentwicklung eines

Portfolios gegenuiber der seiner Benchmark.

Die Volatilitat gibt Auskunft dartiber, wie stark die Rendite des Fonds im Vergleich zu seinem historischen

Durchschnitt schwankt.

Die Umlaufrendite (Yield to Maturity) entspricht der Rendite, die erzielt wird, wenn eine Anleihe bis zu ihrem

Félli&keitstermin gehalten wird.

Die Kuponrate ist der jéhrliche Kuponwert geteilt durch den Preis der Anleihe.

Frankreich

Lazard Freres Gestion, S.A.S.

25 rue de Courcelles, 75008 Paris
Telefon: +33 1 44 13 0179

Email: Ifg.serviceclients@lazard.com

Belgien und Luxemburg

Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, Belgium Branch
326 Avenue Louise, 1050 Brussel, Belgien

Telefon: +32 2 626 15 30/ +32 2 626 15 31

Email: Ifm_belgium@Iazard.com

Deutschland und Osterreich

Lazard Asset Management %Deutschland) GmbH
Neue Mainzer Str. 75, 60311 Frankfurt am Main
Telefon: +49 69 / 50 60 60

Email: fondsinformationen@lazard.com

Italien

Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH
Via Dell'Orso 2, 20121 Mailand

Telefon: + 39-02-8699-8611

Email: fondi@lazard.com

Der durchschnittliche Credit-Spread ist der Credit-Spread einer Anleihe gegentiber dem LIBOR unter
Berticksichtigung des Wertes der eingebetteten Option.

Das Durchschnittsrating ist das gewichtete durchschnittliche Ratin%der vom Fonds gehaltenen Anleihen.
Die modifizierte Duration gibt an, um wie viel Prozent sich der Anleihekurs andert, wenn sich das
Marktzinsniveau um einen Prozentpunkt andert.

Die durchschnittliche Restlaufzeit ist der Zeitraum in Jahren aller im Fondsvermégen enthaltenen Anleihen
bis zur frihestméglichen Riickzahlung.

Die Spread-Duration misst die zu erwartende Kursénderung einer Anleihe durch eine Veranderung der
Hohe des Risikoaufschlags (Spread).

Die Rendite ist der interne ZinsfuB einer Anleihe, wenn sie bis zur Falligkeit gehalten wird, wobei die
Wandlungsmerkmale von Wandelanleihen nicht beriicksichtigt werden.

Der Deltafaktor misst die Sensitivitat der vom Fonds gehaltenen Wandelanleihen gegentiber einer
Veranderung des Underlying-Preises.

Spanien, Andorra und Portugal

Lazard Fund Managers (Ireland) Limited. niederlassung in Spanien
Uraniastr. 12, CH-8001 Zurich

Telefon: +41 43 / 88 86 480

Email: Ifm.ch@lazard.com

GroBbritannien, Finnland, Irland, Danemark, Norwegen und Schweden
Lazard Asset Management Limite

20 Manchester Square, London, W1U 3PZ

Telefon: 0800 374 810

Email: contactuk@lazard.com

Schweiz und Liechtenstein

Lazard Asset Management Schweiz AG
Uraniastr. 12, CH-8001 Zirich

Telefon: +41 43 / 88 86 480

Email: Ifm.ch@lazard.com

Niederlande

Lazard Fund Managers (Ireland) Limited
Amstelpein 54, 26th floor 1096BC Amsterdam
Telefon: +31 /20 709 3651

Email: contact.NL@lazard.com

Unverbindliches Dokument: Dies ist eine Werbemitteilung. Das vorliegende Dokument wird den Anteilinhabern zu Informationszwecken im Rahmen der geltenden Bestimmungen vorgelegt. Er stellt weder eine

alle

Frankreich: Jede Person, die Informationen in Bezug auf den in diesem Dokument erwéhnten Fonds benéti%

diesem Dokument enthaltenen Informationen wurden von den Abschlusspriifern des/der betreffenden OGA!
de Courcelles 75 008 Paris zur Verfligung gestellt.

Anla'geberatung noch eine Aufforderung oder ein Angebot zur Zeichnung von Finanzinstrumenten dar. Anleger sollten den Prospekt aufmerksam lesen,
nteilsklassen in allen Rechtsordnungen zum Vertrieb zugelassen sind. Investitionen in das Portfolio werden erst dann akzeptiert, wenn eine entsprechende Registrierung in der betreffenden Gerichtsbarkeit erfolgt ist.

evor sie eine Zeichnung vornehmen. Bitte beachten Sie, dass nicht

, muss das PRIIPS KID konsultieren, das auf Anfrage bei Lazard Fréres Gestion SAS erhéltlich ist. Die in
nicht unabhangig verifiziert oder geprift. Diese Informationen werden von Lazard Fréres Gestion SAS , 25, rue

Schweiz und Liechtenstein: Lazard Asset Management Schweiz AG, Uraniastrasse 12, CH-8001 Zirich. Vertreter in der Schweiz ist Acolin Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich, Zahlstelle ist die
Genfer Kantonalbank, 17 quai de I'lle, CH-1204 Genf. Nahere Einzelheiten entnehmen Sie bitte unserer Website, wenden Sie sich an den Vertreter in der Schweiz oder besuchen Sie www.fundinfo.com. Zahistelle in
Liechtenstein ist LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. Nicht alle Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds sind fir den Vertrieb in Liechtenstein registriert und richten sich ausschlieBlich an institutionelle Anleger.
Zeichnungen mussen auf der Grundlage des glltigen Verkaufsprospektes erfolgen. In der angegebenen Wertentwicklung sind eventuelle GebUhren und Kosten, die bei der Zeichnung und der Riicknahme von Anteilen

erhoben werden, nicht berticksichtigt.

GroBbritannien, Finnland, Irland, Danemark, Norwegen und Schweden: Die Informationen werden im Auftrag von Lazard Fund Managers (Ireland) Limited von Lazard Asset Manaﬁement Limited, 20 Manchester Square,

London, W1U 3 C
Finanzdienstleistungsbehérde, "FCA') zugelassen und reguliert.

PZ, genehmigt. In England und Wales unter der Nummer 525667 eingetragene Gesellschaft. Lazard Asset Management Limited ist von der Financial Conduct Autl

ority (britische

Deutschland und Osterreich: Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH, Neue Mainzer StraBe 75, 60311 Frankfurt am Main ist in Deutschland von der BaFin zugelassen und reguliert. Zahlstelle in Deutschland ist
die Landesbank Baden-Wiirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart. Zahlstelle in Osterreich ist UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien.

Belgien und Luxembure: Diese Informationen werden von der belgischen Niederlassung von Lazard Fund Managers Ireland Limited mit Sitz in Blue Tower Louise, Avenue Louise 326, Briissel, 1050 Belgien bereitgestellt.
ertl i i ; 1 :

Die Zahlstelle und der
S.A : 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette- Grand Duché de Luxembourg.

reter in Belgien fir die Registrierung und die Entgegennahme von Ausgabe- und Riicknahmeantrédgen von Anteilen oder fiir Ubertragungen zwischen Teilfonds ist RBC Investor Services Bank

Italien: Diese Informationen werden von der italienischen Niederlassung der Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH bereitgestellt. Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH Milano Office, Via Dell'Orso 2 -

20121 Mailand ist in Deutschland von der BaFin zugelassen und reguliert. Nicht alle Anteilsklassen des betreffenden Teilfonds sind

Ur den Vertrieb in ltalien registriert und richten sich ausschlieBlich an institutionelle

Anleger. Zeichnungen kénnen nur auf der Grundlage des geltenden Verkaufsprospektes erfolgen. Die Zahistellen fiir die franzésischen Fonds sind Société Génerale Securities Services, Via Benigno Crespi, 19, 20159

Milan, und BNP Paribas Securities Services, Piazza Lina Bo Bardi, 3, 20124 Milan.

Niederlande: Diese Informationen werden von der niederlandischen Niederlassung von Lazard Fund Managers (Ireland) Limited bereitgestellt, die im niederlandischen Register der niederlandischen Finanzmarktaufsicht

(Autoriteit Financiéle Markten) eingetragen ist.

Spanien und Portugal: Diese Informationen werden von der spanischen Niederlassung von Lazard Fund Managers Ireland Limited mit Sitz in Paseo de la Castellana 140, Piso 100, Letra E, 28046 Madrid zur Verfligung

gestellt, die bei der nationalen Wertpapieraufsichtsbehdrde (Comision Nacional del Mercado de Valores oder

NMV) unter der Nummer 18 registriert ist.

Andorra: Nur fir in Andorra zugelassene Finanzunternehmen bestimmt. Diese Informationen werden von der spanischen Niederlassung von Lazard Fund Manaﬁers Ireland Limited mit Sitz in Paseo de la Castellana 140,

Piso 100, Letra E, 28046 Madrid zur Verfligung gestellt, die bei der nationalen Wertpapleraufsichtsbehdrdecg

Informationen werden von Lazard Asset anaghement Limited I(:LAML) genehmiﬁgt. LAML und der Fonds sin
offiziellen Registern dieser Behdrde erfasst. Daher dirften die Fondsanteile in

Comision Nacional del Mercado de Valores oder C
nicht durch die andorranische Regulierungsbehorde (AFA) reguliert oder zugelassen und daher nicht in den
ndorra nicht aktiv vertrieben werden. Jeder von einem zugelassenen andorranischen Finanzunternehmen mit dem Ziel ibermittelte Auftrag,

MV) unter der Nummer 18 registriert ist. Diese

Anteile des Fonds zu erwerben, und/oder jedes mit dem Fonds verbundene Vertriebsdokument wird als Antwort auf eine unaufgeforderte Kontaktaufnahme des Anlegers tbermittelt.

Hongkong: Bereitgestellt von Lazard Asset Management (Hong Kong) Limited (AQZ743), Suite 1101, Level 11, Chater House, 8 Connaught Road Central, Central, Horl[gkong.(Lazard Asset Management (Hong Kong)
yp:

Limited ist ein von der Hong Kong Securities and

utures Commission zugelassenes Unternehmen, das regulierte Téti%keiten des Typs
"professioneller Anleger" im Sinne der Hong Kong Securities and Futures Ordinance (Cap. 571 der Gesetze von Hong

ertpapierhandel) und des s 4 (Anlageberatung) ausschlieBlich im Auftrag

ong) und deren subsidiaren Bestimmungen erbringt.

Singapur: Bereitgestellt von Lazard Asset Management Singaporeg Pte. Ltd., Unit 15-03 Republic Plaza, 9 Raffles Place, Singapore 048619, Firmenregisternummer 201135005W, die Dienstleistungen ausschlieBlich fiir

"institutionelle Anleger" oder "akkreditierte Anleger" im Sinne des

ecurities and Futures Act, Kapitel 289 von Singapur erbringt.

Wenden Sie sich bei Reklamationen bitte an den Vertreter des LAM- oder LFG-Biiros in lhrem Land. Die Kontaktdaten finden Sie oben.

LAZARD FRERES GESTION
SAS au capital de 14 487 500 € — 352 213 599 RCS Paris - 25 rue de Courcelles 75008 Paris
www.lazardfreresgestion.fr



