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Anlagestrategie

Der Fonds verfolgt einen langfristig orientierten Value-Ansatz, mit dem Ziel, Unternehmen zu identifizieren, deren
aktueller Marktpreis signifikant unter dem inneren Wert liegt. Dabei wird in qualitativ hochwertige, jedoch
unterbewertete Unternehmen investiert. Der wertorientierte Investmentansatz basiert auf einer fundamentalen
Unternehmensanalyse und versucht temporédre Fehlbewertungen, Marktineffizienzen sowie besondere Marktchancen
(Special Opportunities) zu nutzen, die ein attraktives asymmetrisches Rendite-Risiko-Profil bieten. Der Fonds richtet
sich an Anleger, die eine langfristige Anlagestrategie verfolgen, mit einem Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren.
Unabhédngig von kurzfristigen Marktbewegungen oder Benchmark-Entwicklungen wird ein substanzieller
Kapitalzuwachs angestrebt. Die Aktienquote des Fonds betragt mindestens 51%. Zur Steuerung von Risiken und zur
Wahrnehmung strategischer Chancen kann das Management flexibel Liquiditat halten, Derivate einsetzen sowie gezielt
u.a. Anleihen und Zertifikate, z.B. auf Rohstoffe, beimischen. Die Strategie verfolgt einen konsequent fundamentalen
Value-Ansatz. Investiert wird direkt in unterbewertete Einzelaktien. Investitionsentscheidungen beruhen auf
tiefgehenden Analysen betriebswirtschaftlicher Kennzahlen, mit dem Ziel, Unternehmen zu identifizieren, deren innerer
Wert signifikant Uber dem aktuellen Marktpreis liegt - insbesondere in Phasen temporarer Fehlbewertungen oder
struktureller Sondersituationen (Special Opportunities).

Wertentwicklung seit Auflage

Da die Anteilklasse nicht iiber eine Kurshistorie von mindestens 12 Monaten verfiigt, diirfen keine Angaben zu der
Wertentwicklung gemacht werden.

Kennzahlen

Da die Anteilklasse nicht tiber eine Kurshistorie von mindestens 12 Monaten verfiigt, diirfen keine Angaben zu der
Wertentwicklung gemacht werden.

Rollierende 12-Monats-Wertentwicklung in %

Da die Anteilklasse nicht tiber eine Kurshistorie von mindestens 12 Monaten verfiigt, diirfen keine Angaben zu der
Wertentwicklung gemacht werden.
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Management Kommentar Wahrungsallokation Landerallokation
Positions Wahrung Name Anteil FVin% Landername Anteil FV in %
Keine Daten vorhanden. Keine Daten vorhanden.
Sektorallokation GroBte Positionen
Standard Branchen Anteil FVin % Bezeichnung Anteil FV in %
Keine Daten vorhanden. Keine Daten vorhanden.

Disclaimer

Ampega Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fiir einen Schaden, der sich aus einer Verwendung dieses Dokumentes oder der darin enthaltenen Angaben oder der sich anderweitig im Zusammenhang damit ergibt. Alleinverbindliche
Grundlage des Kaufes ist der zurzeit gultige Verkaufsprospekt sowie der entsprechende Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Die aktuellen Unterlagen erhalten Sie bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unter www.ampega.com. Die
Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses Dokuments sind, sind nicht fiir jeden Anleger passend. Anleger missen eine eigenstandige Anlageentscheidung anhand ihres Risikoprofils, Erfahrungen, Renditeerwartungen etc. treffen und sich
gegebenenfalls diesbezuglich beraten lassen. Dieses Dokument stellt keine Anlageberatung dar. Nahere steuerliche Informationen enthélt der vollstandige Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds durfen nur in solchen
Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. Disclaimer der Ratingagentur: Morningstar Gesamtrating TM - © (2012) Morningstar Inc. Alle Rechte
vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen (1) sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschutzt; (2) durfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder
Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit
sind keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse.
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Chance

Unterbewertung als Renditequelle

e Investitionen erfolgen in Unternehmen, deren Marktpreis
unter dem inneren Wert liegt. Kursgewinne entstehen bei
Aufhebung der Fehlbewertung.

Alpha durch Sondersituationen

e Special Opportunities (z.B. Spin-offs, Turnarounds,
Ubernahmen) bieten iberdurchschnittliches Potenzial, da
sie oft ineffizient bepreist sind.

e Marktteilnehmer ignorieren solche Titel haufig aus
Grunden wie geringer Analystenabdeckung, Komplexitat
oder kurzfristiger Unsicherheit.

Langfristiger, disziplinierter Ansatz

e Fundamentalanalyse ermdglicht rationale Entscheidungen
unabhéangig von Markthypes oder kurzfristigen
Schwankungen.

Benchmark-Unabhangigkeit
e Frei von Indexzwangen kann Kapital flexibel auf die
attraktivsten Ideen konzentriert werden.

Risikopramien fiir Unsicherheit werden gezielt genutzt

e Wahrend andere Marktteilnehmer Risiken Uberbewerten,
identifiziert der Fonds Unternehmen mit realistischen
Erholungschancen.
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Risiko

Timing-Risiko

e Fehlbewertungen und Sondersituationen kénnen tber
langere Zeit bestehen bleiben.

e Der Kapitalmarkt ,korrigiert“ Ineffizienzen nicht immer
zeitnah.

Value-Trap-Risiko

e Unternehmen kénnen aus strukturellen Griinden dauerhaft
unterbewertet bleiben (z.B. Branchen im Niedergang,
schlechtes Management).

¢ Nicht jede ,giinstige” Aktie ist auch ein gutes Investment.

Sondersituationen bergen operative Unsicherheiten

e Turnarounds, Spin-offs oder Restrukturierungen kénnen
scheitern oder langer dauern als erwartet.

e Externe Faktoren (z.B. Regulierung, Zinsen, geopolitische
Ereignisse) konnen geplante Entwicklungen stéren.

Konzentrationsrisiko

e Fokus auf ausgewahlte Ideen fihrt zu héherer Volatilitat
bei Fehleinschatzungen.

e Geringere Diversifikation als bei breit gestreuten
Strategien.

Liquiditatsrisiken bei Nebenwerten

e Einige Sondersituationen spielen sich im Small- oder Mid-
Cap-Bereich ab, was bei Marktturbulenzen zu geringerer
Handelbarkeit fiihren kann.
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