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Anfang Februar lag der Fokus weiterhin auf Trumps Zollandrohungen, doch
Investoren ignorierten sie grésstenteils und warten auf konkrete Massnah-
men. Die Aufmerksamkeit gilt nun den US-gefiihrten Friedensgespréchen mit
Russland zur Beendigung des Ukraine-Kriegs, wobei Europa - wahrscheinlich
wegen geringer Militdrausgaben - aussen vor bleibt. All dies geschieht vor
dem Hintergrund interner Herausforderungen in Europa: Frankreich ringt um
die Verabschiedung seines Haushalts, wahrend Deutschland sich auf die
Wahlen vorbereitet - beides verschérft die Unsicherheit fir Unternehmen in
der Region.

Die europaischen Aktienmarkte setzten im Februar ihre starke Entwicklung
fort, wobei die wichtigsten Indizes neue Allzeithochs erreichten. Die Rallye
wurde von Verteidigungs- und Luftfahrtaktien angetrieben, die aufgrund der
Erwartung héherer Militdrausgaben in Europa und einer schnelleren Lésung
des Ukraine-Krieges in die Hohe schossen. Finanztitel setzten ihren dreijahri-
gen Aufwaértstrend fort, der durch ein starkes Kreditwachstum angeheizt
wurde und zogen Vergleiche zwischen den Magnificent 47 - Europas fuhren-
den Bankaktien - und den US-amerikanischen Magnificent 7-Technologie-
giganten.

In diesem Monat war die starke Erholung der Verteidigungs- und Luftfahrtak-
tien ein wichtiger Faktor fir die Marktgewinne. Da unsere Strategie jedoch
per Definition Verteidigungsunternehmen ausschliesst, hat dies zu unserer
Underperformance beigetragen. Unser Fonds lag im Februar um 1,88% hinter
dem breiten Index zurlick. Ein negativer Gréssenbeitrag von -50 Basispunk-
ten belastet weiterhin die Renditen, was die anhaltende Schwache bei Small-
und Mid-Cap-Aktien widerspiegelt, die ihre Chance noch nicht genutzt ha-
ben. Gleichzeitig behielt unser Portfolio trotz des Ausschlusses von Ri-
stungsunternehmen eine neutrale Branchenausrichtung von +0% bei.

Trotz dieser Herausforderungen bleiben wir in Bezug auf unsere langfristige
Strategie vorsichtig optimistisch. Wahrend die politische Instabilitat in Euro-
pa und globale Unsicherheiten kurzfristig zu Volatilitat fihren kénnen, sind wir
mit unserem disziplinierten Ansatz - der sich auf hochwertige Unternehmen

Innerer Wert Tranche A EUR 165.84
Ausstehende Anteile 10'888
Total Fondsvermégen EUR 5.5 Mio.

Performance Tranche A

Dauer Fonds MSCI Europe ETF
1Monat 0.8% 3.7%
3 Monate 3.3% 10.0%
12 Monate 10.7% 16.2%
3 Jahre p.a. 2.0% 10.5%
5 Jahre p.a. 5.4% 11.3%
seit Auflage (01.04.2007) p.a. 3.4% 51%
Jahr

2025 51% 1.2%
2024 8.3% 8.1%
2023 6.5% 15.7%
2022 -16.8% -91%
2021 22.1% 24.9%
seit Auflage (01.04.2007) 82.6% 142.7%
Kennzahlen (lber die letzten 3 Jahre rollierend)

Historische Volatilitat (p.a.) 12.9%

Sharpe ratio (2.47% risikofreier Zinssatz) n/a

mit starken Fundamentaldaten, soliden ESG-Praktiken und attraktiven Be- Beta (vs. MSCI Europe ETF) 0.85
wertungen konzentriert - gut aufgestellt, um uns in den sich entwickelnden
\P/’I:srtlgrbeendzlzit:zgir;.zurechtzuflnden und nachhaltige Renditen fir unsere In Engagement
Beteiligungspapiere 96.9%
Liquiditat 31%
. Top-3 / Poor-3 Performer im Februar 2025
Top-10 Positionen
Fr———— ST Gesellschaft Perf.
- I NOS SGPS 25.8%
ASML I-‘|old|ng I 4% Alimak Group 25.0%
Novartis I 32%  Cca-ColaHBC 19.6%
Schneider Electric ] 31%
AstraZeneca ] 2.9% Wolters Kluwer -16.0%
Iberdrola ] 2.9% 4imprint Group -13.8%
L'Oreal ] 2.8% WH Smith -11.3%
Banco Bilbao Vizcaya ] 2.8%
Argentaria
Swiss Re ] 2.7%
Essity [ | 2.5%
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Branchenallokation Fondsfakten
Domizil Schweiz
Rechtsform Vertraglicher Anlagefonds
Anlageuniversum (Beteiligungspapiere) Europa
Vermdgensverwalter Serafin Asset Management AG, Zug
. Fondsleitung LLB Swiss Investment AG, Zirich
Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG, Basel
Lancierungsdatum 01.04.2007
Empfohlener Anlagehorizont 5 Jahre
Referenzwahrung EUR
ISIN / Bloomberg-Ticker A (EUR): CHO027940730 / AMGEUIN SW
n . 23.9% " Versorger 6.2% (jeweilige Tranche) B (EUR): CHO048476664 / AMGEUIB SW
. . C (CHF-hedged): CH0297417534 / AMGEUCH SW
B |ndustrie 14.8% Kommunikation 6.1% = — - -
n [EEEm— = ESRER——— e Erfolgsverwendung ausschittend (Dividenden & Kapitalgewinn)
b = Zeichnungen und Riicknahmen taglich (cut-off 09.00 CET)
T 1M.1% Immobilien 0.7%
B Nicht-zykl. Konsum 9.3% Energie 0.0% Steuertransparenz CH AT
ye. 2% = =% “Steuerstatus Deutschland Aktienfonds geméss InvStG mit TFS
B Zyklischer Konsum 7.2% Liquiditat 3.0% -
Vertriebszulassung CH, DE
Wdhrungsallokation .
Gebuhrenstruktur
Ausgabe- und Ricknahmekommission keine
Vermdgensverwaltungsgebihr p.a. Tranche A:1.00%
Tranche B: 1.50%
Tranche C (CHF-hedged): 1.00%
Kostenbelastung p.a. (per 31.12.2024; TER) Tranche A:1.43%

Tranche B:1.94%
Tranche C (CHF-hedged): 1.44%
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® EUR 55.4% ® GBP 18.7% Y}
B CHF 20.5% B DKK 5.4% L N
6” Michael Brenneis F W Tero Toivanen
Nachhaltigkeit ‘ N N
Angewandte ESG-Merkmale " Andreas Konrad € Eduardas Lazebnyj
X Ausschlusskriterien X Reporting ' k ‘
X Integration [0 Benchmark - L
Es handelt sich um ein Finanzprodukt im Sinne des Art. 8 der .
Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088. Serafin Asset Management AG
Bahnhofstrasse 29

. i CH-6300 Zug

Ausschittungen an die Anleger +41(0)41726 71 71

(Betrage pro Anteil) www.serafin-am.com

Brutto-Dividende Netto-Dividende

(vor VST-Abzug) (nach VST-Abzug)
Datum Tran. Ain EUR Tran. Ain EUR
12.03.2013 2.00* 1.30
18.03.2015 1.40* 0.91
18.03.2020 1.00* 0.65
25.04.2023 3.50* 2.27
18.03.2024 1.30* 0.84

* Mit Affidavit: kein VST-Abzug. Anleger mit Domizil ausserhalb der Schweiz
erhalten die Brutto-Dividende.

Rechtlicher Hinweis

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Es stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu verkaufen. Fur allféllige fehlerhafte Angaben wird kei-
nerlei Haftung Gbernommen. Die vergangene Performance ist keine Garantie fir laufende und zukiinftige Entwicklungen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknah-
me der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Der Preis eines Anteils kann sowohl steigen als auch sinken. Fir Anleger in der Schweiz sind die rechtlichen Fonds-
dokumente unentgeltlich bei der Serafin Asset Management AG unter www.serafin-am.com erhaltlich. Fir deutsche Anleger sind die massgebenden Dokumente bei der Informations-
stelle in Deutschland (ODDO BHF SE) in Papierform oder elektronisch unter www.fundinfo.com erhaltlich.




