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alpina funds

Sprott-Alpina Gold Equity Fund H EUR

Investmentpolitik

Der Sprott-Alpina Gold Equity Fund investiert weltweit in Aktien von
Unternehmen, die vorwiegend in der Gewinnung, Verarbeitung und
Vermarktung von Gold tétig sind. Bis zu 25% des Fondsvermdégens
kdnnen in Gesellschaften angelegt werden, die andere Edelmetalle,
Edelsteine oder Buntmetalle gewinnen, verarbeiten oder vermarkten.
Der Reinertrag des Anlagefonds wird jahrlich thesauriert.

Fakten und Zahlen

Auflegungsdatum 16-Feb-2011
Referenzwéhrung EUR
Domizil CH
Rechtsform FCP
Vertriebszulassung CH, DE

Depotbank Frankfurter Bankg. (CH) AG
LLB Swiss Investment AG

Sprott Asset Management LP

Fondsleitung

Portfoliomanager

Managementvergiitung 1,60 %

Total Expense Ratio vom 1,98 %
31-Dez-2022

Ausgabeaufschlag (Max.) 0,00 %
Riicknahmespesen 0,00 %
Zeichungsfrequenz Taglich
Riicknahmefrequenz Taglich
Steuertransparenz Aktienfonds™*

Minimuminvestment -

Ertragsverwendung Thesaurierend
ISIN CHO0124247377
Valor (Schweiz) 12424737

WKN (Deutschland) A1JFDK
Bloomberg Ticker FALGLHE SW

Risikostufe

1 2 3 4 5 6 o

Hoheres Risiko
Potenziell grosserer Gewinn

Tieferes Risiko
Potenziell kleinerer Gewinn

Aktuelle Zahlen vom 31-M&ar-2024

NIW pro Anteil 31,86 EUR
Fondsvolumen 57,83 Mio USD
Rollierende Wertentwicklung

Wertentwicklung seit Jahresanfang 0,95 %
1 Monat 18,26 %
3 Monate 0,95 %
6 Monate 13,95 %
1Jahr 913 %
3 Jahre (Jahrlicher Durchschnitt) -7.92 %
3 Jahre -21,93 %
5 Jahre (Jahrlicher Durchschnitt) 1,06 %
5 Jahre 5,39 %
Seit Auflegung -68,14 %

*Dieses Dokument ist zu Marketingzwecken bestimmt.

Managerkommentar

Die Goldpreise im Marz erreichten mit $2,230 pro Unze einen
Rekordschlusskurs, ein Anstieg von 9.1% im Monat, was den Zuwachs
von 81% zum Jahresbeginn 2024 Ubertraf. Die Erwartung, dass die

Zentralbanken die Zinsséatze aufgrund nachlassender
Inflationsbedenken senken, und der Einfluss von anhaltenden
Goldk&ufen durch  weltweite  Zentralbanken  wurden den

Marktteilnehmern deutlicher. Die stetige Nachfrage nach Gold in China
und seiner Bevdlkerung, angesichts wirtschaftlicher Gegenwinde,
unterstitzte den Goldpreisanstieg. Goldminenaktien reagierten auf die
rekordhohen Goldpreise mit einem deutlichen Anstieg im Marz. Als
Gruppe verzeichneten sie die beste Monatsleistung, an die wir uns in
Uber 25 Jahren der Beobachtung des Sektors erinnern kénnen, und
haben das volle Potenzial der jiingsten Goldpreisbewegung noch nicht
ausgeschoépft. Mit nun gut unterstiitzten Goldpreisen iiber $2,000 pro
Unze gleichen die Gewinnmargen im Goldbergbau den Kostendruck
aus, der die Bewertungen in den letzten zwei Jahren gesenkt hatte. Wir
gehen davon aus, dass Goldaktien weiteres Potenzial haben, da
Investmentbanken die Goldpreisprognosen sichtbarer anheben und
die globalen Zinssatze im kommenden Jahr sinken werden.

Wertentwicklung vom 31-Mé&r-2024
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Source: Morningstar

Die vergangene Wertentwicklung ist kein zuverldssiger Indikator fiir die
zukiinftige Wertentwicklung.

Die Wertentwicklungsangaben basieren auf dem Nettoanlagewert bei
Wiederanlage der Ertrdge und beriicksichtigen alle auf Fondsebene anfallenden
Kosten (z. B. Verwaltungsvergiitung). Auf Ebene des Anlegers anfallende Kosten
kénnen sich im Einzelfall stark unterscheiden, weshalb allgemein giltige
Aussagen schwer méglich sind. Im Sinne einer Modellrechnung ergibt sich im
Falle eines Ausgabeaufschlags bei einer Investition von EUR 1000,- und eines
Ausgabeaufschlags von 5%, dass nur EUR 950,- in den Fonds investiert werden.
Ein Ausgabeaufschlag féllt nur einmalig beim Erwerb an. Weitere Kosten kénnen
auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten).

Jahrliche Performance seit Auflegung 16-Feb-2011

2023 -1,96 %
2022 -19,93 %
2021 13,75 %
2020 2214 %
2019 36,53 %
Gesamtertrag seit Auflegung -68,14 %
Monatlicher Durchschnitt seit Auflegung -0,43 %
Jahrlicher Durchschnitt seit Auflegung -519 %

**Aktienfonds gemaR § 2 Abs. 6 InvStG
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Performance- und Risikokennzahlen 3 Jahre

Grosste Positionen

alpina funds

Jahrliche Volatilitat 32,62 %  Agnico Eagle Mines Ltd 6,25 %
Sharpe Ratio -0,13  Osisko Gold Royalties Ltd 5,68 %
Grosster Verlust -4494 %  Gold Fields Ltd ADR 5,36 %
Positive vs. negative Monate 16:20 Northern Star Resources Ltd 513 %
Bester Monat seit Auflegung % ( 30-Apr-2020) 43,42 %  Alamos Gold Inc Class A 510 %
Schlechtester Monat seit Auflegung % (30-Sep-2014) -21,41%  Wheaton Precious Metals Corp 5,09 %
Endeavour Mining PLC 5,01%
Relative Performance- und Risikokennzahlen 3 Jahre SilverCrest Metals Inc 417 %
S— - Pan American Silver Corp 4,09 %
Jahrlicher Tracking Error 8,31% OceanaGold Corp 207%
Jahrliches Information Ratio -1,04
Jensens Alpha -793 % L.
Beta 108 Portfolioeigenschaften
Korrelation 0,98 Anzahl Positionen 31
RSquared 95,70 %  Grosste Position 6,25 %
Diversifikation nach Land Diversifikation nach Marktsegment
Mikro 1,68%
Gross 20,17%
@y N
Russland 0,66% '
Cash 2,76% ' Mittel 41,16%
UK 5,01% ‘
USA 5,56%
Sudafrika 8,24%
Australien 8,27% Kanada 69,50%
Klein 36,99%
Diversifikation nach Edelmetalltyp
Ind. Metalle & Mineralien 1,78%
Cash 3,02%
\ L
Gold 95,20%
Monatliche Wertentwicklung
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Total
2024 -8,11% -710%  18,26%
2023 8,29% -13,40% 16,13% 2,34% -6,91%  -4,58% 3,01% -5,85% -9,54% 2,40% 10,48% -0,22% -1,96%
2022 -7,69% 11,13% 9,31% -9,05% -10,56% -14,40% -1,27%  -10,94% 1,52% -2,50% 18,74%  -0,77% -19,93%
2021 -4,61% -10,57% 2,64% 576% 13,37% -12,96% 3,45% -6,45% -1,67% 10,02% 0,77%  -0,42% -13,75%
2020 -312% -M,31%  -13,75%  43,42% 8,04% 568%  1766% -1,82%  -6,52% -2,84% -8,68% 5,05% 22]14%
2019 8,26% 0,20% -0,30% -8,57% 1,70%  18,82% 617%  1,56% -13,95% 582%  -2,33% 8,47% 36,53%
2018 0,88% -9,60% 1,43% 117% 0,79%  -2,08% -513% -13,58% -1,39%  -2,28%  -4,98%  14,46% -20,64%
2017 15,86%  -5,48% -118%  -3,03% 1,28% -0,61% 2,41% 549% -862% -3,70% -1,60% 4,29% 3,07%
2016 -0,62% 28,07% 577% 28,09% -12106% 2310% 10,27% -15,43% 429%  -9,45%  -1719% 1,30% 37,75%
2015 12,62% -617%  -13,91%  10,75% -1,19% -779% -19,85% 312%  -4,60% 576% -8,05% -0,18% -29,73%
2014 12,53% 13,48%  -8,46% 2,76% -513% 22,68% -2,99% 1,38% -21,41% -18,63% 4,62% 1,65% -6,49%
2013 -8,09%  -11,39% 2,27%  -1817% -3,50% -16,33%  12,89% 717%  -9,87%  -075%  -1013%  -2,65% -47,91%
2012 12,72% -1,64% -12,83% -5,91%  -11,51% 2,19% 0,40% 1,47% 12,64% -2,46% -10,06% -2,72% -11,52%
201 0,00% 213% 0,47%  -5,58%  -4,73% 4,89% 6,84% -15,82% 9,82% -1,94%  -13,41%

*Dieses Dokument ist zu Marketingzwecken bestimmt.
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o Chancen [ Risiken

«  Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen. - Die Kurse der investierten Wertpapiere unterliegen

«  Gegebenenfalls Wechselkursgewinne. Marktschwankungen, dies kann im Extremfall zum Verlust des
. Tiefe Korrelation zu traditionellen Vermégensklassen. gesamten Kapitals flihren.

« Der Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung erhéhte
Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise konnen auch
innerhalb kurzer Zeitréume erheblichen Schwankungen nach oben
oder unten unterworfen sein.

- Liquiditatsrisiko: Der Teilfonds kann direkt oder indirekt in Papiere
anlegen, bei denen es trotz Bérsenhandel in bestimmten
Marktlagen schwierig sein kann, kurzfristig einen Kaufer fir diese
Papiere zu finden. Dadurch kann das Risiko einer Aussetzung der
Anteilscheinriicknahme steigen.

«  Wahrungsrisiko: Ein Wahrungsrisiko besteht, wenn der Fonds in
Vermdgenswerte investiert, die auf eine Fremdwaéhrung lauten.
Eine eventuelle Abwertung der Fremdwahrung gegentiber der
Basiswahrung des Fonds fiihrt dazu, dass der Wert der auf
Fremdwaéahrung lautenden Vermogenswerte sinkt.

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Dieses Dokument dient ausschliesslich Informationszwecken und ist nur fiir die Verwendung durch den Empfénger bestimmt. Es handelt sich lediglich
um eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Aspekte des Fonds. Die vollstandigen Angaben zum Fonds, einschliesslich der wesentlichen Risiken, sind dem Prospekt zu entnehmen.
Weder die Alpina Capital noch ihre jeweiligen Angestellten libernehmen eine Haftung irgendwelcher Art, sei dies ausdriicklich oder implizit. Die hier wiedergegebenen Meinungen stellen keine
Empfehlung durch die Alpina Capital AG dar. Fiir die Vollstandigkeit und Korrektheit der hierin enthaltenen Informationen wird keine Gewé&hr tibernommen. Bestimmte hierin enthaltene Aussagen
koénnen Vorhersagen, Prognosen und andere zukunftsorientierte Aussagen beinhalten; sie stellen somit keine tatséchlichen Resultate, sondern hauptséchlich hypothetische Annahmen dar, welche
riickwirkend auf historischen Finanzinformationen basieren. Diese Publikation stellt nicht sémtliche Risiken (direkte oder indirekte) oder sonstige zu beriicksichtigende Erwagungen dar, welche beim
Interessenten fiir den Abschluss einer Transaktion ausschlaggebend sein kdnnten. Fiir jegliche Restriktionen, Konditionen, Kosten und involvierte Risiken sind nur die vollstandigen Bedingungen
(Prospekt / Konditionenblatt / oder anderen Verkaufsdokumentationen) des betreffenden Produktes massgebend, welche die allein verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen. Fir die
Risikoaufklarung kann zusétzlich die Broschiire "Besondere Risiken im Effektenhandel (2008)" der Schweizerischen Bankiervereinigung beigezogen werden (verfligbar auf https://
www.swissbanking.org/de). Investoren sollten nur Transaktionen durchfiihren, bei welchen sie sich der gesamten Risiken bewusst sind und bei welchen sie in der Lage sind, allféllige Verluste zu
tragen. Bevor ein Investitionsentscheid getroffen wird, empfiehlt es sich, den Rat von Fachleuten (Finanz-, Rechts-, Steuerberater usw.) einzuholen. Die in diesem Dokument beschriebenen
Wertentwicklungen sind historischer Natur, und sind kein zuverlassiger Indikator und keine Garantie flir zukiinftige Ertrage und Performance. Insbesondere sind Performance-Ergebnisse, die sich
auf einen Zeitraum von unter zwdlf Monaten beziehen (Angabe von Year-to-date-Performance, Fondsauflage vor weniger als 12 Monaten) aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums kein Indikator fiir
kiinftige Ergebnisse. Die dargestellte Performance lasst allféllige bei Zeichnung und Riicknahme erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Die Anteile dieses Fonds dirfen nur in
solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten und verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zul&ssig ist. Das vorliegende Dokument darf insbesondere nicht in den
Vereinigten Staaten verteilt oder an US-Personen abgegeben werden. Die Benutzung des vorliegenden Materials ist ohne die vorgéangige Einwilligung von Alpina Capital AG untersagt. Die in dieser
Publikation enthaltene Information stellt keinen Prospekt (Art. 5 KAG, Art. 652a und/oder Art. 1156 OR), kein Angebot, keine Offerte oder Aufforderung zur Offertstellung zum Kauf oder Verkauf von
Anlage- oder anderen spezifischen Produkten dar. Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fiir Anleger sowie die Jahres- und Halbjahresberichte, und sémtliche
andere zwingend erforderliche Fondsdokumente kdnnen kostenlos von Alpina Capital AG, Weidstrasse 9b, CH-6300 Zug oder liber www.lIbswiss.ch bezogen werden. Fir deutsche Anleger sind
die massgebenden Dokumente bei der Informationsstelle in Deutschland (ODDO BHF Aktiengesellschaft, Bockenheimer Landstr. 10, 60323 Frankfurt am Main) in Papierform oder elektronisch
unter www.fundinfo.com erhaltlich. © 2023 Alpina Capital AG. Alle Rechte vorbehalten.

*Dieses Dokument ist zu Marketingzwecken bestimmt.
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