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Investmentpolitik

Der IFS Swiss Small € Mid Cap Equity Fund vereint unsere besten Anla-
geideen im Bereich der Nebenwerte Schweiz. Wir verfolgen einen fun-
damentalen Ansafz, mit dem Ziel, eine nachhalfige Outperformance zur
Benchmark (SPI Extra) zu erzielen. Dabei legen wir den Fokus auf Fir-
men mit qualitativ hochwertigen Geschaftsmodellen. Der Teilfonds wird
akfiv unter Bezugnahme auf einen in diesem Dokument aufgefihrten
Referenzindex verwaltet. Der Teilfonds versucht, diesen tUber die emp-
fohlene Haltedauer zu Uberfreffen. Der Teilfonds bildet seinen Referen-
zindex (Benchmark) nicht exakt ab und kann daher von diesem signifi-
kant abweichen. Deshalb kann die Performance des Teilfonds von der
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Allgemeine Informationen
Auflegungsdatum 30.11.04
Verwaltet durch IFS seif 01.04.16
Referenzwahrung CHF
Vertriebszulassung CH. DE, LI

Depotbank
Verwaltungsgesellschaft

Investmentmanager

Bank J. Safra Sarasin AG, Basel
LLB Swiss Investment AG, Zirich
IFS Independent Financial Services

des Referenzindex abweichen. ]
Total expense ratio vom 31.12.23 1.03%
] ] Managementgebihr p.a. 0.75%
Wertentwicklung (in %) Zeichnungen und Ricknahmen Taglich, 12:00 Uhr
Minimuminvestment CHF 100'000
Ertragsverwendung Thesaurierend
200 | ISIN CH0467745201
Valor (Schweiz) 46774520
150 4 Rendite- und Risikokennzahlen
Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukinftige Renditen schliessen.
100 ‘ ‘ ‘ ‘ Portfoli ' EXTRE Toral
2018 2020 2022 2024 Volatilitat seit Beginn p.a. 15.64% 13.96%
— Portfolio —— SPI EXTRA Total Return Sharpe Ratio seif Beginn 0.53 0.45
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis fir kinftige Ergebnis- il LTSS S B e il
se. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile Performance YTD 9.90% 10.50%
erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Der Anlagewert kann sich Performance 2024 2.41% 3.83%
schiedenen Anlageinstrumenten. Darliber hinaus unterliegen Anlagen in Fremd- Performance 2022 -28.92% -24.02%
wahrungen Wechselkursschwankungen. Performance 2021 25.88% 29.19%
Performance 2020 15.15% 8.07%
Performance seit 01.04.2016 122.11% 87.56%
Performance seit 01.04.2016 p.a. 9.01% 7.03%
Aktuelle Zahlen vom 30.06.2025
NAV pro Anteil CHF 501.63
Fondsvolumen CHF 121.31 Mio.
Wertentwicklung (in %)
Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukinftige Renditen schliessen.
Jahr Jan Feb VETg Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Total
0025 Fonds 7.69% -0.39% -3.06% 0.31% 5.37% 0.00% = = = = = = 9.90%
Index 6.68% -0.74% -2.63% 0.45% 6.21% 0.45% = = = - - - 10.50%
0024 Fonds  0.65% 0.95% 4.10% -1.79% 4.32% -1.33% 3.77%  -0.50% 1.15% -5.70% -1.38% -1.39% 2.41%
Index 0.09% 0.74% 3.74%  -1.54% 3.32% -1.78% 3.33% 0.57% 0.58% -3.96% -0.22% -0.83% 3.83%
2023 Fonds 9.27% 2.17% 1.74% 2.27% 0.08% 0.52% 0.01% -190% -3.67% -5.26% 7.50% 3.46%  16.37%
Index 7.59% 1.47% 0.76% 1.17%  -1.58% 0.42% 1.44% -2.63% -457% -5.26% 5.82% 2.49% 6.53%
0029 Fonds -8.98% -4.39% 0.48% -4.23%  -4.43% -9.22% 7.39%  -6.10% -10.09% 3.79% 6.21% -2.11% -28.92%
Index -7.60% -4.01% 1.19% -3.51% -3.80% -7.81% 7.21%  -5.43% -9.17% 4.07% 4.69% -1.50% -24.02%
2021 Fonds -1.00% 3.08% 6.85% 1.07% 5.22% 2.37% 2.56% 3.63% -6.05% 1.94% -2.24% 6.57% 25.88%
Index 0.25% 2.12% 6.36% 0.82% 4.42% 2.92% 2.30% 2.49% -5.00% 2.12% -3.30% 5.30% 22.19%
2020 Fonds  0.42% -7.37%  -9.25% 7.11% 6.90% 1.33% 0.84% 6.24% 0.72%  -6.58% 12.23% 3.92% 15.15%
Index 0.01% -7.91% -11.53% 6.17% 6.47% 1.30% 0.59% 5.59% 0.18%  -4.73% 10.82% 3.10% 8.07%
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Grosste Positionen Vermdgensallokation
SGS 5.8%

. 0,
Schindler N 5.8% ® Aktien 94.6%
Sandoz 5.5% ® (Cash5.4%
Roche 4.5%
Sftraumann 4.4%
Diversifikation nach Sektoren aktuell Diversifikation nach Sektoren historisch

® Technologie 14.3% 100%

® Finanzen 10.5% o
® |ndustrie 35.8% 80%
® Konsum 10.1% 60%
® Gesundheit 22.7% o
® Versorger1.1% 40%

20%
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Managerkommentar

Der Juni war gepréagt von den Spannungen im Nahen Osten. Insbesondere die Energiepreise legten femporar markant zu. Die US-Notenbank beliess
den Leifzins bei 4.5% und bekraftigte ihre Prognose von zwei Zinssenkungen in der zweiten Jahreshalfte 2025 — ein Signal, das vom Markt positiv
aufgenommen wurde. Ausserungen von Président Trump, er erwége einen Austausch des Fed-Vorsitzenden, belasteten den US-Dollar zusétzlich.
Der handelsgewichtete Dollar-Index gab um weitere -2.5% nach und liegt damit seit Jahresbeginn bei -10.7%. Vor diesem Hintergrund konnte der
SEP 500 im Monatsverlauf um robuste 5% zulegen — ein Plus, das wohl eher auf die nominale Abwerftung des Dollars als auf fundamentale Fakftoren
zurlckzufuhren ist. Schweizer Nebenwerte enfwickelten sich efwas weniger dynamisch und gewannen +0.45% hinzu. Der Fonds schloss den Monat
praktisch unverandert ab.

Positive Performancebeifrage lieferten vor allem unsere Positionen in Landis+Gyr, Inficon und Accelleron. Bei Landis+Gyr schreitet die angekindig-
te Restrukturierung zugig voran. CEO Peter Mainz berichtete auf einer Investorenkonferenz von starkem Inferesse an der europaischen Sparfe und
zeigte sich zuversichtlich, den Verkauf bis Jahresende abschliessen zu konnen. Wir sind weiterhin vom Potenzial der Aktfie Uberzeugt und haben
unsere Posifion weifer ausgebaut.

Accelleron préasenftierte sich auf derselben Konferenz mit einem opfimistischen Ausblick, was auf eine mégliche Erhéhung der Guidance im Zuge
der Halbjahreszahlen hindeutet. Wir haben diese Position ebenfalls ausgebaut und im Gegenzug die Position in Sulzer reduziert. Schliesslich haben
wir auch bei VAT weiter zugekauft, zumal positive Ergebnisse von Micron und starke Signale weiterer Branchengréssen wie TSMC und Lam Rese-
arch auf eine Erholung der Halbleiterindustrie hindeuten.

Auf der Gegenseite drickten SIG Combibloc, Siegfried und Aryzta auf die Performance. Bei SIG Combibloc (-12.7%) sorgten Beflrchtungen einer
kurzfristigen Eintribung des Umfelds fir Abgabedruck. Das Management liess durchblicken, dass das Umfeld kurzfristig eher schlechter werden
konnte, bevor eine Besserung einfritt. Fir das erste Halbjahr erwartet das Untfernehmen deshalb ein Wachstum unterhalb des Zielkorridors von 3 -
5%. bestatigte jedoch den Ausblick flirs Gesamtjahr.

Siegfried verlor im Juni -7.6%, ausgel6st durch Unsicherheit Gber die von Trump geplanften Regulierungen der US-Medikamentenpreise. Der aktuel-
le Entwurf sieht Preisobergrenzen sowie eine Offenlegungspflicht enflang der gesamten Wertschopfungskette vor, was Auftragsfertiger wie Sieg-
fried unter Druck sefzen konnte, Konzessionen bei den Margen machen zu missen. Wir denken jedoch, dass die Marktposition von Siegfried sehr
gut ist und sehen keine nennenswerte Verschlechterung der Wettbewerbsposition.

Die Zoll-Deadline vom 9. Juli rickt rasch naher. Die meisten Marktteilnehmer rechnen jedoch mit einer Verlangerung der Verhandlungsphase. Eine
erneute Eskalation des Zollstreits ist derzeif nicht eingepreist. Sollte es in den ndchsten Wochen zu nennenswerten «Deals» kommen, kdnnte dies
in Kombination mit den erwarteten Zinssenkungen temporéar zu weiteren Kursgewinnen fihren. Hochfrequente Indikatoren wie die Job-Dafen von
LinkUp deuten allerdings auf eine deutliche Abkidhlung des US-Arbeifsmarkts hin. Auch in der Schweiz weist das KOF-Barometer klar auf eine Ab-
schwachung hin. Daher halten wir an einer selektiv defensiven Aufstellung fest. Wo wir dennoch zyklische Engagements eingehen, bevorzugen wir
Titel mit klarem Europa-Fokus, um von einer moglichen Wiederbelebung — insbesondere der Bauwirtschaft — zu profitieren.

Dieses Dokument ist eine Werbemitfeilung. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu verkaufen. Diese Un-
terlagen dienen ausschliesslich der Information des Empfangers. Die in dieser Publikation beschriebenen Meinungen sind die aktuellen Ansichten der IFS Independent
Financial Services AG die sich jederzeif andern kénnen. Die Publikation beruht auf Informationen, die wir fir zuverlassig erachten, jedoch Gbernehmen wir keine Garan-
ftie fur deren Richtigkeit bzw. Vollstdndigkeit. Alle Daten kénnen sich @ndern. Kurse und Annahmen sind rein indikativ. Die Verbreitung dieser Publikation kann in be-
stimmten Landern gesetzlich eingeschréankt sein. Personen, die ein Exemplar dieser Publikation erwerben, werden von der IFS Independent Financial Services AG gebe-
ten, sich Uber die entsprechenden Regelungen zu informieren und diese zu bertcksichtigen. In Landern, in denen ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf nicht
zulassig ist, darf diese Publikation nicht zu diesem Zweck verwendet werden. Der Anleger sollte eine fachkundige und spezifische professionelle Beratung in Anspruch
nehmen, bevor er einen Anlageentscheid féllt. Es wird keine Garantie fir die Realisierung der Anlageziele Gbernommen. Wenn nicht anders erwéahnt, beruhen alle Infor-
mationen auf den internen Dafen der IFS. Die rechtlichen Fondsdokumente sind unentgeltlich bei der Fondsleitung, der LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20,
CH-8002 Zirich und unter www.llbswiss.ch erhaltlich. Flr deutsche Anleger sind die massgebenden Dokumente bei der Informationsstelle in Deutschland (ODDO BHF SE,
Gallusanlage 8, D-60329 Frankfurt am Main) in Papierform oder elekfronisch unter www.fundinfo.com erhaltlich.
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