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Im Juni prasentierte sich das Bild an den
Finanzmarkten heterogen. Wahrend USA und
Asien zum Teil deutlich zulegten, schwachel-
ten europaische Aktien. Europaische Ren-
tenmarkte konsolidierten und naherten sich
dem oberen Rand der Renditespanne der
letzten Monate (10j. Bundesanleihe bei 2,6%).
US-Staatsanleihen konnten sich indessen er-
holen, die Renditen fielen von rund 4,4% auf
4,23% auf 10j. Treasuries. Entgegengesetzt
verhielten sich die Notenbanken zueinander:
Wahrend die EZB weiter senkte, hielt die Fed
die Leitzinsen unverandert. Gleichzeitig redu-
zierte die EZB ihre Inflationserwartungen. Fur
dieses Jahr rechnet sie nun mit zwei Prozent
statt 2,3%, flr nachstes Jahr mit 1,6% statt bis-
her 1,9%. Im laufenden Jahr traut die EZB der
Wirtschaft im Euroraum trotz des Zollstreits
mit den USA weiterhin 0,9% Wachstum zu.

Die US-Notenbank beschloss indessen, ihr
Tagesgeldzielband unverandert bei 4,25% bis
4,50% zu belassen. Es war die vierte Sitzung
ohne Zinsanderung in Folge. Die neuen Leit-
zinsprojektionen der Fed bestatigen bisherige
Signale, wonach der Leitzins bis zum Ende die-
ses Jahres um 50 Bp sinken kénnte. Fast die
Halfte der 19 Fed-Notenbanker sprach sich
indes fur nur eine oder gar keine Zinssenkung
dieses Jahr aus. Die volkswirtschaftlichen Pro-
jektionen deuten auf etwas weniger Wachstum
und etwas mehr Inflation hin als noch im Marz
avisiert. Gleichwonhl sieht die Fed einen Ruck-
gang der Unsicherheit bezuglich des volkswirt-
schaftlichen Ausblicks.

Mit Blick auf geopolitische Entwicklungen
stand der Angriff der USA auf iranische Atom-
kraftanlagen im Vordergrund. In diesem Um-
feld erhohten sich die Olpreise zunachst auf
bis zu 79 USD/barrel, ermaRigten sich dann
jedoch zum Monatsende wieder deutlich auf
unter 70 USD. In Europa sorgte vor allem Po-
len far Schlagzeilen: Die Prasidentschaftswahl
am 1. Juni brachte dem siegreichen, euroskep-
tischen Kandidaten Karol Nawrocki ein Uberra-
schend starkes Abschneiden.

An den globalen Aktienmarkten dominierte die
meist positive Entwicklung von Wachstums-
aktien das Geschehen. Insbesondere in Asien
und den Emerging Markets konnten robuste
Kursgewinne erzielt werden. Europa hatte an-
ders als in den Monaten zuvor das Nachsehen
und schloss den Monat meist negativ. Bran-
chenseitig hatten Konsumwerte das Nachse-
hen und bildeten mit Abstand das Schlusslicht
in Europa. Energietitel und Versorger flhrten
das Feld an.

Der First Private Aktien Global A beendete den
Berichtsmonat mit einem Minus von 0,37%.

Bitte beachten Sie die Erlduterungen der FuRnoten auf Seite 3

ZIELSETZUNG

Der First Private Aktien Global ist ein stets voll in-
vestierter, global diversifizierter Aktienfonds. Ziel
des Value-orientierten Ansatzes ist eine lang-
fristig Uberdurchschnittliche Rendite gegenuber
Value-Indizes sowie dem breiten Aktienmarkt. Das
Fondskonzept besticht insgesamt durch eine breite
Diversifikation auf Stil-, Sektor- und Landerebene
mit flexibler Emerging Markets-Quote.
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STRATEGIE

Der mehrstufige Prozess umfasst neben einem
Liquiditatsfilter eine auf drei Substrategien aufbau-
ende fundamental-systematische Titelselektion.
Der Fokus dieser unabhangigen Ansatze liegt auf
werthaltigen und guUnstigen Titeln, stabilen Divi-
dendenzahlern und Momentum in den Unterneh-
menskennzahlen (VALUE, GROWTH, QUALITY).
Der Fonds investiert in Uber 50 Lander.
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WERTENTWICKLUNG? BIS 30.06.2025 (IN %

06/20 06/21 06/22

06/21 06/22 06/23

WE WE WE

Fonds 31,24 -3,23 6,22
Benchmark ? 31,69 -2,83 14,34

WE: Wertentwicklung

Morningstar Peergroup Global Flex-Cap Equity

) Nettoperformance

WERTENTWICKLUNG® NACH KALENDERJAHREN (IN %) Nettoperformance

2014 2015 2016 2017 2018
Fonds 1616 921 483 1521 -1372
Benchmark? 2032 1066 1034 751 -481
Differenz 416 -145 -551 769 -891

ESG-SCORE

7,0
0 2 4 6 8 10

ESG-Score: Der Score wird durch Normalisierung des gewichteten durch-
schnittlichen Key Issue Scores auf die Vergleichsgruppe der Branche be-
rechnet, angepasst, um etwaige Uberstimmungen des Rating Review Com-
mittee zu berlcksichtigen. Score 10 ist das bestmagliche Scoring. Quelle
MSCI

MSCI

ESG RATINGS
888 [ 1] AA [AAA

ccc| B BB

06/23 06/24 seit Auflegung
06/24 06/25 am 19.09.07
WE WE WE Risiko
14,14 -0,81 194,69 17,39
23,74 6,45 357,58 16,78
2019 2020 2021 2022 2023 2024 YTD
2300 -6,06 3055 -10,96 1355 1335 -647
30,93 564 3266 -1323 2105 2816 -376
-793 -11,70  -211 2,27 -750 -1481 -272
CO,-FOOTPRINT
Fonds Benchmark?  Differenz  Differenz in %
44 72 -28 -38,90

CO,-Footprint: AusstoR an Treibhausgasen, kalkuliert in CO,-Einheiten,
gemessen als CO, Emissionen(T)/Umsatz (Mio. USD). Dargestellt ist die
Summe aus den direkten Emissionen des Unternehmens (Scope 2) und
den Emissionen durch Verbrauch zugekaufter Elektrizitat (Scope 2). Der
CO,-Footprint wird auf Portfoliobasis kapitalgewichtet berechnet.

Der Fonds ist gem. Artikel 8 der EU-Offen-
legungsverordnung (,SFDR") einzustufen.®

Bei dieser Unterlage handelt es sich um Werbematerial und kein investmentrechtliches Pflichtdokument. Es dient lediglich der Information der Anleger.®
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KAPITALVERWALTUNGS- PORTFOLIO-STRUKTUR NACH LANDERN UND SEKTOREN (IN %)
GESELLSCHAFT
. Nordamerika 69,77% . Informationstechnologie 26,14%
FIRST PRIVATE B cuors 746% [y B Gesundheitswesen 1447%
Investment Management KAG mbH . Japan 4,89% . Finanzen 13,62%
. Asien ex Japan 4.42% . Industrieglter 11,86%
Hausanschrift: Rest der Welt 3,35% Verbrauchsguter 10,02%
Westhafenplatz 8 . Sonsti 011% . Kommunikationsdienstl.  6,94%
60327 Frankfurt am Main ge e ; ) o
Konsumguter (zyklisch)  5,66%
Energie 4,02%
Telefon: +49 69 505082-0 Immobilien 2.15%
Telefax: +49 69 505082-440 [y — 214%
) Material 1,89%
Postanschrift: - .
Postfach 11 16 63 TOP 10 HOLDINGS sonstige 1087
60051 Frankfurt am Main
NAME BRANCHE ANTEIL
Internet: www.first-private.de Apple Informationstechnologie 4,54%
E-Mail: info@first-private.de Microsoft Informationstechnologie 2,93%
NVIDIA Informationstechnologie 2,03%
Visa Finanzen 1,74%
Intuit Informationstechnologie 1,55%
RATINGS Lam Research Informationstechnologie 148%
AbbVie Gesundheitswesen 1,34%
Q Alphabet Kommunikationsdienstleistungen 1,31%
MORNINGSTAR NeutrUI Novartis Gesundheitswesen 1,29%
" Carlyle Group Finanzen 1,26%

FONDSDATEN
MmHNlNGSTAH@ Anteilklasse A Anteilklasse C
Wertpapierkennnummer AOKFRT AOKFRV
* * * ISIN DEOOOAOKFRTO DEOOOAOKFRV6
Rechtsform OGAW-Sondervermédgen
Fondswahrung EUR
Fondskategorie Internationale Aktien
Benchmark MSCI World ESG Screened
Fondsvolumen 17,34 Mio. EUR
Auflagedatum 01.12.2006 22.09.2008
Aktueller Rucknahmepreis EUR 144,34 EUR 135,76
Mindestanlagebetrag 0,001 Anteil (sparplanfahig) 20 Mio. EUR
Ertragsbehandlung thesaurierend ausschuttend
Geschaftsjahresende 31.12.
Ausgabeaufschlag 5%* wird nicht erhoben
Verwaltungsvergitung® 1,5% p.a. 0,60 % p.a.

Bitte beachten Sie die Erlduterungen der FuRnoten auf Seite 3

Performanceabhangige Vergutung
Verwahrstellenvergitung
Gesamtkostenquote® (TER) 2023
Erfolgsabhangige Vergltung in % des

durchschnittlichen Nettoinventarwertes 2023

Verwahrmoglichkeiten
Verwaltungsgesellschaft

Vertriebszulassung

20% des Uber dem Referenzwert liegenden Wertzuwachses

derzeit 0,0250% p.a.; Einzelheiten im Verkaufsprospekt

2,19%

0,00%

1,32%

0,00%

Depot bei den Vertriebspartnern und allen anderen Banken

First Private Investment Management KAG mbH

* Es steht der jeweiligen Vertriebsgesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen

CHANCEN UND RISIKEN

D, A

CHANCEN RISIKEN

= Systematische Ausnutzung globaler Kapitalmarkt- = Keine Unabhangigkeit vom allgemeinen Markttrend

ineffizienzen

= Unternehmensbedingte Kursriickgange

= Bewahrte fundamental-quantitative Analysever-

fahren

= Breite Diversifikation Uber Sektoren, Lander und
Anlagestile (VALUE, GROWTH und QUALITY)

= Das Sondervermdgen kann aufgrund seines
erlaubten Anlageuniversums erhdhten Preis-
schwankungen unterliegen

Bei dieser Unterlage handelt es sich um Werbematerial und kein investmentrechtliches Pflichtdokument. Es dient lediglich der Information der Anleger.®
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VERTRIEB IN DER REPUBLIK
OSTERREICH

Zahl- und Informationsstelle:
UniCredit Bank Austria AG
Schottengasse 6-8

A-1010 Wien

Osterreich

Steuerlicher Vertreter:

PwC PricewaterhouseCoopers
Wirtschaftsprifung und Steuerberatung
GmbH

Erdbergstralle 200

A-1030 Wien

Bitte beachten Sie die Erlduterungen der FuRBnoten auf dieser Seite

RECHTLICHE HINWEISE:

1) Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertent-
wicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die zuklnftige Wertentwicklung. Quelle: Bloomberg

2) Ab dem 01.04.2023 gilt die neue Benchmark MSCI World ESG Screened NET Return EUR, die die ESG-Kriterien, die
im Rahmen des Auswahlprozesses berlcksichtigt werden, abbildet. Bis zum 31.03.2023: MSCI World Total Return. Der
Vergleichsindex hat nur informatorischen Charakter und begriindet keine Verpflichtung der Kapitalanlagegesellschaft, den
Index oder dessen Wertentwicklung nachzubilden oder zu erreichen. Der Indexanbieter ubernimmt keine Haftung hin-
sichtlich der genannten Index-Daten. Diese Information bzw. Unterlage wurde durch den Indexanbieter weder hergestellt,
nachgepruft noch bestatigt. Bei der Berechnung der erfolgsbezogenen Vergltung wird ein moglichst enger zeitlicher
Zusammenhang zwischen der Bewertung des Referenzindex und der des Sondervermogens herangezogen. Dies bedeu-
tet, dass auch ein anderer Referenzindexstand als dessen taglicher Schlussstand herangezogen werden kann; insofern
kann es hier zu Bewertungsdifferenzen zwischen dem Zeitpunkt der Feststellung des Anteilpreises und dem Ende des
Borsenhandels (Schlusskurs) kommen. Etwaige untertagige Abweichungen kénnen auf den jeweiligen Wertpapiermarkten
insbesondere in Phasen hoher Marktvolatilitat auftreten.

MSCI tbernimmt in keinen Fallen irgendeine Haftung hinsichtlich der genannten MSCI Daten. Die MSCI Daten durfen
nicht weiterverteilt oder als Basis flr andere Indices oder andere Wertpapiere oder Finanzprodukte genutzt werden. Diese
Information / Unterlage wurde durch MSCI weder hergestellt, nachgepruft oder bestatigt.

3) Fur diese Information ist die FIRST PRIVATE Investment Management KAG mbH verantwortlich.

4) Seit dem 01.12.2006 betragt die Verwaltungsvergutung unverandert 1,5% p.a. Die Verwaltungsvergitung kann bei in
Deutschland aufgelegten Fonds eine Vertriebsprovision enthalten.

5) Gesamtkosten in Prozent des durchschnittlichen Fondsvolumens fur das Rumpfgeschaftsjahr 31.10.2023-31.12.2023.
Die Total Expense Ratio (TER) enthalt alle im Zusammenhang mit der Fondsanlage anfallenden Kosten mit Ausnahme der
Transaktionskosten und ggfs. performanceabhangiger GebUhren.

6) Der Fonds bewirbt dkologische und/oder soziale Merkmale, strebt aber keine nachhaltigen Investitionen als Ziel an. Er
ist als Produkt gemaf Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR") einzustufen.

© 2025 Morningstar Uber 3 Jahre. Stand 30.06.2025; Alle Rechte vorbehalten. Fur die hierin enthaltenen Informationen
gilt: (1) Sie sind Eigentum von Morningstar und/oder ihren Datenanbietern, (2) sie dlrfen nicht vervielfaltigt oder weiter-
gegeben werden, und (3) es wird nicht zugesichert, dass sie richtig, vollstandig oder aktuell sind. Morningstar und ihre
Datenanbieter haften nicht fir Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. In der
Vergangenheit erzielte Ergebnisse bieten keine Gewahr fur kinftige Ergebnisse. Weitere detailliertere Informationen tber
das Morningstar Analyst Rating, auch Uber seine Methodik, finden Sie auf: http://corporate.morningstar.com/us/docu-
ments/MethodologyDocuments/AnalystRatingforFundsMethodology.pdf.

MSCI ESG Rating produced by MSCI ESG Research as of 06/30/2025. MSCI ESG Research LLC's (“MSCI ESG") Fund Met-
rics products (the “Information”) provide environmental, social and governance data with respect to underlying securities
within more than 23,000 multi-asset class Mutual Funds and ETFs globally. MSCI ESG is a Registered Investment Adviser
under the Investment Advisers Act of 1940. MSCI ESG materials have not been submitted to, nor received approval from,
the US SEC or any other regulatory body. None of the Information constitutes an offer to buy or sell, or a promotion or
recommendation of, any security, financial instrument or product or trading strategy, nor should it be taken as an indi-
cation or guarantee of any future performance, analysis, forecast or prediction. None of the Information can be used to
determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. The Information is provided “as is” and the user of
the Information assumes the entire risk of any use it may make or permit to be made of the Information.

ALLGEMEINER HINWEIS:

Diese Verbraucherinformation dient ausschlieRlich Werbezwecken und stellt weder ein Angebot noch eine Kauf- bzw.
Anlageempfehlung bzw. -beratung dar. Wir weisen darauf hin, dass eine Anlage in diesem Fonds den ublichen Risiken
einer Anlage in Investmentanteilen unterliegt. Grundlage fur eine Investition in Anteilen an diesem Sondervermdégen ist
der aktuelle Verkaufsprospekt. Dieser enthalt wichtige Angaben zum Risikoprofil der Investition sowie zur Gebulhren- und
Kostenstruktur des Fonds. Der Marktwert der Fondsanteile ist Schwankungen unterworfen; insbesondere stellt eine Anlage
in dem Fonds weder eine Einlage bei einem Kreditinstitut dar noch begriindet sie die Verpflichtung eines Kreditinstituts
oder wird sie von einem Kreditinstitut garantiert. Bei Rucknahme kann der Preis fur die Investmentanteile auch unter dem
Wert der urspriinglichen Anlage liegen. Auch ist die Wertentwicklung der Vergangenheit keine Garantie flr eine zukutnftige
Wertentwicklung. Fur Investoren, deren Bezugswahrung von der Fondswahrung abweicht, kann eine in den Fonds geta-
tigte Investition zusatzlichen, wertbeeinflussenden Wahrungsschwankungen unterworfen sein. Das vorliegende Exposé
ersetzt nicht die aktuelle anleger- und produktbezogene Beratung fir den Erwerb von Anteilsscheinen. Alle in diesem
Dokument erwahnten Markteinschatzungen reprasentieren die Ansichten des Fondsmanagements zum gegenwartigen
Zeitpunkt und kénnen aufgrund von zukunftigen Ereignissen jederzeit modifiziert werden, ohne dass dies einer geson-
derten Anklndigung bedarf. Das Fondsmanagement ist nicht angehalten, sein Handeln an den hier formulierten Ein-
schatzungen auszurichten. Diese Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit kann jedoch keine
Gewahr Ubernommen werden. Die enthaltenen Meinungsaussagen geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt
der Erstellung wieder, die sich jederzeit ohne vorherige Ankindigungen andern kann. Alleinverbindliche Grundlage fur
den Erwerb von FIRST PRIVATE Fonds sind die jeweiligen Verkaufsprospekte sowie der Jahres- und Halbjahresbericht der
KVG, welche kostenfrei bei der FIRST PRIVATE Investment Management KAG mbH, Westhafenplatz 8, 60327 Frankfurt am
Main und deren Vertretern in Osterreich bezogen werden kénnen bzw. unter www first-private.de zum Download zur
Verfugung gestellt werden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung
und Veroéffentlichung dieses Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kdbnnen auch in anderen Rechts-
ordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Bei dieser Unterlage handelt es sich um Werbematerial und kein investmentrechtliches Pflichtdokument. Es dient lediglich der Information der Anleger.®




