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Nach einem schwankungsreichen Fruhjahr
erholten sich die globalen Aktienmarkte im
Monat Mai weiter. Anders als zuvor wurden
aus den USA im Verhaltnis zu den schlechten
Erwartungen vorwiegend robuste Konjunk-
turzahlen veroéffentlicht. Der Arbeitsmarkt
Uberraschte positiv, industrielle Fruhindikato-
ren gaben weniger nach als beflirchtet. An-
geschlagen zeigte sich die Bautatigkeit: die
Baugenehmigungen brachen innerhalb eines
Monats um 4,7% ein. In Deutschland Uber-
raschten indessen Konjunkturindikatoren auf
der positiven Seite. Umfragen wie ZEW oder
ifo stiegen trotz Zollstreits und hdherem Euro
zuletzt an. Auch die Industrieproduktion lag
mit einem satten Plus von 3% deutlich Uber
den Erwartungen. Die Inflation hielt sich bei
2,1%, lag also im Zielkorridor der EZB, die wei-
ter am Zinssenkungskurs festhielt.

Die US-Inflationszahlen (CPI) gingen weiter
zurlick (2,3 nach 2,4% gg. VJ) und vor dem
Hintergrund der gestiegenen Einfuhrzolle
Uberraschte besonders der deutliche Ab-
schlag auf US-Produzentenpreise auf (-0,5%
gg. VM). Da die US-Notenbank mit Argus-
augen das Thema ,Stagflation” im Blick hat,
war dies hinsichtlich der kunftigen Zinspoli-
tik eine gute Nachricht. Auch die geringeren
Lohnzuwachse spielten der Fed in die Karten.
Zum Zeitpunkt der letzten FOMC-Sitzung aber
Uberwog noch die abwartende Haltung: der
bis dato im Text verankerte ,easing bias” wur-
de im Statement gestrichen, vielmehr wolle
man die Auswirkungen der Zollpolitik abwar-
ten und sehe sowohl konjunkturelle als auch
inflationare Risiken. Nicht weniger als 22-mal
wurde das Wort ,waiting” genutzt. Insofern
wird die US-Notenbank zunachst weiter auf
Sicht fahren.

Der First Private Wealth erzielte mit +1,6% im
Mai ein deutliches Plus. Ertragstreiber waren
Aktien und Dividenden-Futures sowie Macro
Long/Short-Strategien. Leichte Belastungen
kamen aus dem Segment Equity Long/Short.
Die Netto-Aktienquote lag zuletzt bei 27%.

Bitte beachten Sie die Erlduterungen der FuRnoten auf Seite 3
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ANTEILKLASSE A: WKN AOKFUX | ISIN DEOOOAOKFUX6

ANTEILSKLASSE B: WKN AOKFTH | ISIN DEOOOAOKFTH1

ZIELSETZUNG

Der First Private Wealth verfolgt einen Multi-
Strategy-Ansatz, mit dem unabhangig vom
Kapitalmarktumfeld Uberzeugende Renditen
angestrebt werden. Dabei geht das Ziel des
Kapitalerhalts vor Ertragsmaximierung.

STAND: 30. MAI 2025

STRATEGIE

Der Fonds identifiziert mit Hilfe einer Kombi-
nation aus computergestutzten Modellen
und fundamentalem Research aussichtsreiche
Anlageklassen und Titel in den Segmenten
Aktien, Anleihen und Alternative Assets (Roh-
stoffe, Wahrungen etc.).

WERTENTWICKLUNG? SEIT AUFLEGUNG (IN EUR) Nettoperformance
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Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator flr die zuktnftige Wertentwicklung
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WERTENTW|CKLUNG1) BIS 30.05.2025 (|N %) Nettoperformance

Jahr JAN FEB  MRZ APR  MAI JUN
2018 0,38 -082 -091 036 067 -151
2019 293 074 024 -029 -028 027
2020 0,31 -280 -1951 140 149 068
2021 116 087 340 025 214 124
2022 -093 047 -143 121 -001 -143
2023 156 043 -010 -0,32 069 081
2024 -0,76 186 234 -230 -0,07 0,01
2025 142 050 -195 -081 157
05/20 05/21
05/21 05/22
WE WE
Fonds 25,27 5,02
Benchmark? -0,33 -043
WE: Wertentwicklung
ATTRIBUTION
1
STRATEGIE MONAT YTD
30.05.25
Commodity Risk ~ 0,00%  0,11%
Corp. Credit Risk ~ 0,04%  0,06%
RISK Equity Risk ~ 1,10%  0,59%
Real Estate Risk  0,08%  0,06%
Sovereign Cred. Risk ~ 0,04%  0,14%
NON Government Bonds -0,02%  0,33%
RISK Cash -0,07% -0,58%
COLZ‘;*;C/’;’P':&? -007% -0,10%
ALPHA DIVIdeLr(])i;L/gEroerst et Ok
Cli Equities Long/Short  -0,22% -1,32%
TEGIES
F'ijng‘/%‘;rgret 007% 0,74%
Macro Long/Short ~ 0,20% -0,45%

Jan'25
JUL AUG SEP OKT NOV DEZ YTD
042 -025 -009 -2,09 -142 -155 -6,65
013 -021 082 047 092 083 672
246 094 -020 -025 671 484 -635
1,30 -0,24 -067 265 064 075 1428
1,37 -111 -211 044 097 -147 -403
113 052 -039 -290 266 238 6,55
128 -034 114 -074 269 -098 4,08
0,69
05/22 05/23 05/24
05/23 05/24 05/25
WE WE WE
-1,14 523 3,76
0,68 2,35 2,20
PERFORMANCE UND RISIKO
Performance laufendes Jahr 0,69%
Performance 3 Jahre p.a. 2,58%
Performance seit Auflegung p.a. 3,71%
Volatilitat Gber 3 Jahre 5,33%
Volatilitat seit Auflegung 5,61%
Bester Monat 6,71%
Schlechtester Monat -19,51%
Max. Drawdown -24,79%
% positive Monate 63,13%

Der Fonds ist gem. Artikel 8 der EU-Offen-
legungsverordnung (,SFDR") einzustufen.®

Bei dieser Unterlage handelt es sich um Werbematerial und kein investmentrechtliches Pflichtdokument. Es dient lediglich der Information der Anleger.®
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ANTEILSKLASSE B: WKN AOKFTH | ISIN DEOOOAOKFTH1 STAND: 30. MAI 2025

KAPITALVERWALTUNGS- WEITERE PERFORMANCE- UND RISIKOZAHLEN
GESELLSCHAFT
SHARPE RATIO 33  SHARPE RATIO AUFL. VOLATILITAT 3J
FIRST PRIVATE First Private Wealth -0,05 0,58 5,33%
Investment Management KAG mbH Aktien Welt (MSCI AC World) 0,50 047 14,59%
Aktien Europa (Euro Stoxx 50) 0,75 0,60 16,36%
Hausanschrift: Rohstoffe (S&P GSClI) -0,36 -0,33 20,05%

Westhafenplatz 8
60327 Frankfurt am Main

ALLOKATION (LONG&SHORT) NACH EINZELNEN ASSET-KATEGORIEN
Telefon: +49 69 505082-0

Telefax: +49 69 505082-440 STRATEGIE LONG SHORT GROSS NET
Commodity Risk 2,72% 0,00% 2,72% 2,72%

Postanschrift: Corp. Credit Risk 10,04% 0,00% 10,04% 10,04%
Postfach 11 16 63 RISK Equity Risk 57,86% -32,66% 90,52% 25,20%
60051 Frankfurt am Main Real Estate Risk 1,86% 0,00% 1,86% 1,86%
Sovereign Credit Risk 9,82% 0,00% 9,82% 9,82%

Internet: www.first-private.de NON RISK Government Bonds 52,36% 0,00% 52,36% 52,36%
E-Mail: info@first-private.de Cash 12,74% -143% 14.17% 11,31%
Commodities Long/Short 10,37% -8,19% 18,56% 2,18%

ALPHA Dividend Futures Long/Short 12,20% -3,05% 15,25% 9,15%

STRATEGIES Equities Long/Short 36,34% -23,21% 59,55% 13,13%

Fixed Income Long/Short 37,04% -2,45% 39,49% 34,59%

Macro Long/Short 38,99% -20,35% 59,34% 18,64%

RATINGS Aktuelles Netto-Aktienexposure* 2706%  Netto Allokation 191,00%

* Uber samtliche Asset-Kategorien aggregiertes Aktienrisiko, gewichtet mit den jeweils individuellen Aktienexposures

MORINESTR ALLOKATION DES AKTIENPORTFOLIOS NACH SEKTOREN -
™ GEWICHTUNG IN RELATION ZUM FONDSVERMOGEN

INDUSTRIE GEWICHT INDUSTRIE GEWICHT

M S c I g\utimobiles & Components 51;18% Ir\r;lsuran::e 212165

anks ,80% aterials 24%

ESG RATINGS Capital Goods 4,07% Media & Entertainment 2,61%

[cec[ & [ BB [BBE | A (XM AAA Commercial & Professional Services 1,18% Pharma, Biotech & Life Sciences 2,32%

IDER [5G Relilntg el Gt sl elam Consumer Durables & Apparel 2,03% Real Estate 1,38%
Aktienanteil des Fonds.

Consumer Services 1,20% Real Estate Management & Development 1,58%

&7 T/? Diversified Financials 1,80% Retailing 0,70%

@T fY Energy 1,82% Semiconductors & Equipment 2,20%

FUND “EOND Food & Staples Retailing 0,57% Software & Services 4,41%

AWARD AWARD Food, Beverage & Tobacco 0,73% Technology Hardware & Equipment 3,86%

23(23554 29.33 Health Care Equipment & Services 1,54% Telecommunication Services 0,54%

'5;;; @iro Household & Personal Products 0.46% Transportation 0,64%

é“;“é FQN‘%%% Utilities 0,75%

WAHRUNGSEXPOSURE (TOP 3/BOTTOM 3)

MAORNINGSTAR
* Kk k * Kk o

JPY

SEK

ILS

NzZD
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12%

CHANCEN UND RISIKEN

CHANCEN RISIKEN

= Kapitalmarktunabhangige Ertrage durch unkor- = Allgemeines Marktrisiko — Fonds ist generellen
relierte Strategien Trends und Tendenzen an den Wertpapiermarkten

= Erreichen der Zielrendite in Hohe von 5-7% p.a. ausgesetzt
bei einer Zielvolatiliat von weniger als 7% = Bonitatsrisiko, z.B. Zahlungsunfahigkeit des Aus-

= Dynamische, der Marktentwicklung ange- stellers eines vom Fonds gehaltenen Wertpapiers
passte Allokation/Risikobudgets verschiedener = Zinsanderungsrisiko, soweit der Fonds direkt oder
Asset-Klassen indirekt verzinsliche Vermogensgegenstande halt

Bitte beachten Sie die Erlduterungen der FuRnoten auf Seite 3

Bei dieser Unterlage handelt es sich um Werbematerial und kein investmentrechtliches Pflichtdokument. Es dient lediglich der Information der Anleger.®
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VERTRIEB IN DER REPUBLIK
OSTERREICH

Zahl- und Informationsstelle:
UniCredit Bank Austria AG
Schottengasse 6-8

A-1010 Wien

Osterreich

Steuerlicher Vertreter:

PwC PricewaterhouseCoopers
Wirtschaftsprifung und Steuerberatung
GmbH

Erdbergstralle 200

A-1030 Wien

VERTRIEB IN DER SCHWEIZ

Zahlstelle:
Tellco AG
Bahnhofstrasse 4
CH-6430 Schwyz
Schweiz

Vertreter:

1741 Fund Solutions AG
Burggraben 16

9000 St. Gallen
Schweiz

Bitte beachten Sie die Erlauterungen der FuRBnoten dieser Seite
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ANTEILKLASSE A: WKN AOKFUX | ISIN DEOOOAOKFUX6

ANTEILSKLASSE B: WKN AOKFTH | ISIN DEOOOAOKFTH1

FONDSDATEN

ANTEILKLASSE A*

STAND: 30. MAI 2025

ANTEILKLASSE B ANTEILKLASSE C (CSC)**

Wertpapierkennnummer AOKFUX AOKFTH AOQ95A
ISIN DEOOOAOKFUX6 DEOOOAOKFTH1 DEOOOAOQ95A6
Rechtsform OGAW-Sondervermogen
Fondswahrung EUR
Fondskategorie Absolute Return
Fondsvolumen 77,03 Mio. EUR
Auflagedatum 25.11.2008 31.08.2011 02.12.2014
Aktueller Ricknahmepreis EUR 87,84 EUR 79,13 EUR 71,31
Mindestanlagebetrag 1,000,000 EUR (Spg'rgglng;]tg)l (Spg'rggafé’::ieg')l
Ertragsbehandlung thesaurierend thesaurierend ausschuttend
Geschaftsjahresende 31.12.
Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben 3%F** wird nicht erhoben
Verwaltungsvergitung® 0,5% p.a. 1,5% p.a. 1,25% p.a.

Performanceabhangige 10% des Uber dem Referenzwert

Vergltung liegenden Wertzuwachses el itelnc @il

Verwahrstellenvergttung derzeit 0,0250% p.a.; Einzelheiten im Verkaufsprospekt

Gesamtkostenquote® o 9 o
(TER) 2023 0,69% 2,06% 1.71%
Erfolgsabhangige Vergutung

in % des durchschnittl. Netto- 0,00% 0,00% 0,00%

inventarwertes 2023

Verwahrmaoglichkeiten Depot bei den Vertriebspartnern und allen anderen Banken

Verwaltungsgesellschaft First Private Investment Management KAG mbH

Vertriebszulassung D, A CH

*Diese Anteilklasse ist institutionellen Anlegern vorbehalten. ** Clean Share Class. ***Es steht der jeweiligen Vertriebsgesellschaft frei, einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen.

RECHTLICHE HINWEISE:

1) Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berucksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen in
der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die zuklnftige Wertentwicklung. Quelle: Bloomberg

2) Der Vergleichsindex hat nur informatorischen Charakter und begriindet keine Verpflichtung der Kapitalanlagegesellschaft, den
Index oder dessen Wertentwicklung nachzubilden oder zu erreichen. Der Indexanbieter Gbernimmt keine Haftung hinsichtlich der
genannten Index-Daten. Diese Information bzw. Unterlage wurde durch den Indexanbieter weder hergestellt, nachgepruft noch
bestatigt. Bei der Berechnung der erfolgsbezogenen Vergutung wird ein moglichst enger zeitlicher Zusammenhang zwischen der
Bewertung des Referenzindex und der des Sondervermégens herangezogen. Dies bedeutet, dass auch ein anderer Referenzindex-
stand als dessen taglicher Schlussstand herangezogen werden kann; insofern kann es hier zu Bewertungsdifferenzen zwischen dem
Zeitpunkt der Feststellung des Anteilpreises und dem Ende des Borsenhandels (Schlusskurs) kommen. Etwaige untertagige Abwei-
chungen kénnen auf den jeweiligen Wertpapiermarkten insbesondere in Phasen hoher Marktvolatilitat auftreten.

3) Fur diese Information ist die FIRST PRIVATE Investment Management KAG mbH verantwortlich

4) Anteilklasse A: seit dem 01.12.2009 betragt die Verwaltungsvergitung 0,50%, davor 1,25% p.a. Anteilklasse B: seit dem 31.08.2011
betragt die Verwaltungsverglitung unverandert 1,5% p.a. Anteilklasse C: seit dem 02.12.2014 betragt die erwaltungsvergutung unver-
andert 1,25% p.a. Die Verwaltungsvergltung kann bei in Deutschland aufgelegten Fonds eine Vertriebsprovision enthalten

5) Gesamtkosten in Prozent des durchschnittlichen Fondsvolumens flr das Rumpfgeschaftsjahr 31.10.2023-31.12.2023. Die Total
Expense Ratio (TER) enthalt alle im Zusammenhang mit der Fondsanlage anfallenden Kosten mit Ausnahme der Transaktionskosten
und ggfs. performanceabhangiger Gebuhren.

6) Der Fonds bewirbt dkologische und/oder soziale Merkmale, strebt aber keine nachhaltigen Investitionen als Ziel an. Er
ist als Produkt gemaf Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR") einzustufen.

© 2025 Morningstar Uber 3 Jahre. Stand 30.05.2025; Alle Rechte vorbehalten. Fir die hierin enthaltenen Informationen gilt: (1) Sie
sind Eigentum von Morningstar und/oder ihren Datenanbietern, (2) sie durfen nicht vervielfaltigt oder weitergegeben werden, und
(3) es wird nicht zugesichert, dass sie richtig, vollstandig oder aktuell sind. Morningstar und ihre Datenanbieter haften nicht flr Scha-
den oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. In der Vergangenheit erzielte Ergebnisse bieten keine
Gewahr fur kiinftige Ergebnisse. Weitere detailliertere Informationen Gber das Morningstar Analyst Rating, auch Uber seine Methodik,
finden Sie auf: http://corporate.morningstar.com/us/documents/MethodologyDocuments/AnalystRatingforFundsMethodology.pdf.

ALLGEMEINER HINWEIS:

Diese Verbraucherinformation dient ausschlieRlich Werbezwecken und stellt weder ein Angebot noch eine Kauf- bzw. Anlageemp-
fehlung bzw. -beratung dar. Wir weisen darauf hin, dass eine Anlage in diesem Fonds den Ublichen Risiken einer Anlage in Investmen-
tanteilen unterliegt. Grundlage fur eine Investition in Anteilen an diesem Sondervermdgen ist der aktuelle Verkaufsprospekt. Dieser
enthalt wichtige Angaben zum Risikoprofil der Investition sowie zur Gebuhren- und Kostenstruktur des Fonds. Der Marktwert der
Fondsanteile ist Schwankungen unterworfen; insbesondere stellt eine Anlage in dem Fonds weder eine Einlage bei einem Kreditins-
titut dar noch begriindet sie die Verpflichtung eines Kreditinstituts oder wird sie von einem Kreditinstitut garantiert. Bei Rucknahme
kann der Preis fur die Investmentanteile auch unter dem Wert der urspriinglichen Anlage liegen. Auch ist die Wertentwicklung der
Vergangenheit keine Garantie fur eine zuklnftige Wertentwicklung. Fur Investoren, deren Bezugswahrung von der Fondswahrung
abweicht, kann eine in den Fonds getatigte Investition zusatzlichen, wertbeeinflussenden Wahrungsschwankungen unterworfen
sein. Das vorliegende Exposé ersetzt nicht die aktuelle anleger- und produktbezogene Beratung flr den Erwerb von Anteilsscheinen.
Alle in diesem Dokument erwahnten Markteinschatzungen reprasentieren die Ansichten des Fondsmanagements zum gegenwar-
tigen Zeitpunkt und kénnen aufgrund von zukunftigen Ereignissen jederzeit modifiziert werden, ohne dass dies einer gesonderten
Ankundigung bedarf. Das Fondsmanagement ist nicht angehalten, sein Handeln an den hier formulierten Einschatzungen auszurich-
ten. Diese Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr Ubernommen werden. Die
enthaltenen Meinungsaussagen geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder, die sich jederzeit ohne
vorherige Ankundigungen andern kann. Alleinverbindliche Grundlage fur den Erwerb von FIRST PRIVATE Fonds sind die jeweiligen
Verkaufsprospekte sowie der Jahres- und Halbjahresbericht der KVG, welche kostenfrei bei der FIRST PRIVATE Investment Manage-
ment KAG mbH, Westhafenplatz 8, 60327 Frankfurt am Main und deren Vertretern in Osterreich und der Schweiz bezogen werden
kénnen bzw. unter www first-private.de zum Download zur Verfugung gestellt werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen
Informationen dirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veroéffentlichung dieses Dokumentes sowie das Ange-
bot oder ein Verkauf der Anteile kdnnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Bei dieser Unterlage handelt es sich um Werbematerial und kein investmentrechtliches Pflichtdokument. Es dient lediglich der Information der Anleger.®




