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Fondsdaten Anlagestrategie
Riicknahmepreis 19,32 EUR  Das Sondervermégen Zantke Euro Corporate Bonds AMI investiert Uberwiegend in auf Euro lautende
.. . Unternehmensanleihen mit guter bis sehr guter Bonitadt (Investment Grade). Die mittel- bis langfristig ausgelegte
Fond'svermogen - 24313 M!O' EUR Anlagestrategie folgt schwerpunktmé&Big einem Top-Down Ansatz. Eine intensive Abwéagung der Ertragschancen im
Anteilklassenvermégen 17,85 Mio. EUR  verhaltnis zum eingegangen Risiko stellt eine nachhaltige Performanceentwicklung in den Vordergrund.
Fondsinformationen Wertentwicklung seit Auflage
ISIN DEOOOAOQ8HP2 60,00% —
WKN AOQ8HP
Auflagedatum 19.10.2009
, 50,00% —
Ertragsverwendung Ausschittend
Nachhaltigkeit Art. 8
Mindestanlagesumme Keine
40,00% —
Vertriebszulassung DE, AT
Vertriebszulassung Insti. CH
Sparplanfahigkeit Ja E’ 30,00% —
Geschéftsjahresende 3112.2025 E
KVG Ampega Investment GmbH ‘g
Verwahrstelle UBS Europe SE ?;5 20,00% —
Laufende Kosten 112 %
Ausgabeaufschlag 2,00 %
Riicknahmeabschlag - 10,00% —
Verwaltungsvergiitung 0,95 %
Erfolgsabhangige Vergiit Nei
rfolgsabhéngige Vergiitung ein 000% -]
Risikoindikator (SRI) 2
Verwahrstellenvergiitung 0,03 %
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Kennzahlen
Beginn Fonds
el Performance
Periode Performance . Volatilitit Sharpe Ratio Max. Drawdown
(annualisiert)
1Monat 30.05.2025 047 % 143 % -0,18 %
laufendes Kalenderjahr 30.12.2024 1,03 % 2,67 % -1,82 %
1Jahr 28.06.2024 4,55 % 2,60 % 0,67 -2,05 %
3 Jahre 30.06.2022 13,46 % 4,29 % 337 % 0,41 -537 %
5 Jahre 30.06.2020 4,95 % 097 % 297 % -0,19 -1512 %
10 Jahre 30.06.2015 18,83 % 174 % 2,98 % 0,34 -1512 %
seit Auflage 1910.2009 53,04 % 2,75 % 2,90 % 0,71 -1512 %
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Die Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Zukiinftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch hoher ausfallen.
Erlauterung: Der Anleger méchte fiir 1.000,- EUR Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 2,00 % muss er dafir 1.020,- EUR aufwenden. Die
Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den veroffentlichten Riicknahmepreisen des Fonds, welche bereits die auf Fondsebene
anfallenden Kosten beinhalten, die Nettowertentwicklung beriicksichtigt zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn
anféllt, ist die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. In den Folgejahren fallt kein Ausgabeaufschlag mehr an, so dass die Nettowertentwicklung
der Bruttowertentwicklung entspricht. Es kénnen zusétzliche, die Wertentwicklung mindernde Kosten auf der Anlegerebene entstehen (z. B.
Depotkosten).
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Management Kommentar

Im Juni senkte die EZB den Einlagensatz zum achten Mal auf
2,00 %. Die Fed lies den Leitzins unverandert bei 4,25 bis 4,50
%. Fed-Chef Powell sieht u. a. Unsicherheiten bzgl. der
diskutierten Handelszolle. Deshalb mehrten sich die
Spekulationen, dass US-Président Trump bereits im Herbst
2025 einen Nachfolger fur den Fed-Vorsitz benennen méchte,
obwohl Powells Amtszeit erst im Mai 2026 auslauft. Die
Anleger hoffen daher spatestens Mitte 2026 auf eine deutliche
Lockerung der US-Geldpolitik, was die weitere starke USD-
Abwertung erklaren kénnte. Das Sentiment fur den USD blieb
sehr negativ, denn die sonstigen Nachrichten, wie die
zunehmenden geopolitischen Risiken, die anhaltend robuste
US-Wirtschaft, die bisher ausgebliebene Eskalation im globalen
Zollstreit sowie die restriktivere US-Geldpolitik sprechen
fundamental eher fir einen festeren USD. Der S&P 500 legte
um +5,08 % in USD zu und die Spreads von
Unternehmensanleihen engten sich v. a. im USD-High Yield
Bereich (HOAO -36 BP) stark ein. Nach unserer Einschatzung
bleiben die wirtschaftlichen und politischen Risiken erheblich.
Selbst, wenn die am Ende verhangten Schutzzélle deutlich
unter den am ,Liberation Day“ angekiindigten Niveaus liegen
durften, ist von negativen wirtschaftlichen Auswirkungen und
tendenziell anziehenden Inflationsraten auszugehen. Der
anhaltende Krieg in der Ukraine bleibt v. a. fir Europa ein
groBes Finanz- und Sicherheitsrisiko. Zudem kann der Nahost-
Konflikt jederzeit unerwartet weiter eskalieren. Damit
verbundene potenzielle Energiepreisschocks durften v. a.
Europa hart treffen.

Rentenkennzahlen

Kennzahl

Yield to Maturity 361 %
Duration inkl. Futures 368
Mod. Duration inkl. Futures AN
Durchschnittsrating ohne n.r. (exp.) BBB+

Disclaimer

Wahrungsallokation

Positions Wahrung Name Anteil FV in %
EUR

UsD

81,28
18,72

Sektorallokation

Standard Branchen Anteil FV in %

Finanzen 3519
Industrieguter 17,32
Versorgungsunternehmen 10,86
Roh- und Grundstoffe 8,51
Nicht-Basiskonsumgiiter 5,40
Energie 5,28
Basiskonsumgtter 515
Informationstechnologie 3,89
Sonstige 596
Kasse 2,44

Laufzeiten-Struktur

Restlaufzeit Anteil FV in %

Bis 1 Jahr 12,94
1bis 3 Jahre 20,03
3 bis 5 Jahre 22,67
5 bis 10 Jahre 2815
10 bis 20 Jahre 173
Mehr als 20 Jahre 14,48
Chance

- Kurschance der Rentenmarkte

- Deutlich héhere Renditen als bei Bundesanleihen

- Breite Risikostreuung: Der Fonds investiert in eine groBe
Anzahl Unternehmensanleihen mit schwerpunktmaBig guter
bis sehr guter Bonitat

- Aktives Fondsmanagement, das die Fondsstruktur
permanent an aktuelle Marktveranderungen anpasst

ampega.
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Landerallokation

Landername Anteil FV in %
Vereinigte Staaten 20,58
Deutschland 15,49
Vereinigtes Konigreich 1,76
Frankreich 10,79
Niederlande 5,38
Spanien 4,86
Japan 3,81
Italien 3,09
Sonstige 21,81
Kasse 2,44

GroBte Positionen

Bezeichnung Anteil FV in %

Nidec MC 194
Epiroc MTN MC 1,79
Air Products & Chemicals MC 176
TotalEnergies MTN PERP fix-to-float (sub.) 169
Hyundai Capital America MTN 165
Mercedes-Benz Finance NA S.REGS 1,65
Deutsche Lufthansa MTN MC 165
W.P. Carey MC 154
Redexis MTN MC 148
Alliander PERP fix-to-float (sub.) 1,48

Rating-Struktur

Rating Anteil FV in %
AAA 0,94
AA 112
A 29,34
BBB 60,93
BB 2,10
NR 2,72
Unbekannt 2,86
Risiko

- Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den Rentenmarkten
und/oder Erhéhung der Renditeaufschlage bei hoher
verzinslichen Papieren

- Landerrisiko, Emittenten-, Kontrahentenbonitats- und
Ausfallrisiko

- Ggfs. Einsatz derivativer Finanzinstrumente

- Ggfs. Wechselkursrisiken

Ampega Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fiir einen Schaden, der sich aus einer Verwendung dieses Dokumentes oder der darin enthaltenen Angaben oder der sich anderweitig im Zusammenhang damit ergibt. Alleinverbindliche
Grundlage des Kaufes ist der zurzeit gultige Verkaufsprospekt sowie der entsprechende Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Die aktuellen Unterlagen erhalten Sie bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unter www.ampega.com. Die
Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses Dokuments sind, sind nicht fiir jeden Anleger passend. Anleger missen eine eigenstandige Anlageentscheidung anhand ihres Risikoprofils, Erfahrungen, Renditeerwartungen etc. treffen und sich
gegebenenfalls diesbezuglich beraten lassen. Dieses Dokument stellt keine Anlageberatung dar. Nahere steuerliche Informationen enthélt der vollstandige Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds durfen nur in solchen
Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. Disclaimer der Ratingagentur: Morningstar Gesamtrating TM - © (2012) Morningstar Inc. Alle Rechte
vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen (1) sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschutzt; (2) durfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder
Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit
sind keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse.
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