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Marketinginformationen

Kommentar des Fondsberaters

Die Angst vor einer drohenden Rezession wltet nun schon
seit mehr als einem Jahr und damit die Furcht vor einem
Anstieg der Ausfallraten. Wir bleiben bei unserer Ansicht,
dass eine kurze Rezession in den USA erst 2024 wahrschein-
lich ist. Im Euroraum erwarten wir eine Ruckkehr zu einem
soliden Wachstum nach einer (sehr) "technischen" Rezessi-
on. Diese Ansicht scheint sich nun auch im Hochzins-Seg-
ment durchzusetzen und damit die Furcht vor einem milden
Anstieg der Ausfallraten zu sinken. Mit einer effektiven
Rendite von Uber acht Prozent fur beispielsweise europai-
sche Hochzinsanleihen, bleibt HY attraktiv. FUr HY-Anleihen spricht auch, dass wir von der
nachsten Refinanzierungswelle noch ein Stick entfernt sind. Der offensichtliche Grund ist, dass
Unternehmen nach COVID ihre Laufzeiten dank der UnterstUtzung des Marktes durch die No-
tenbanken gunstig verlangern konnten. Der zweite Grund ist ein technischer. Normalerweise
werden Hochzinsanleihen mit einem ersten Kindigungstermin einige Jahre vor der Falligkeit
begeben. Unter der Annahme glinstiger Bedingungen und einer normalen, nach oben geneigten
Renditekurve besagt die Anleihemathematik, dass die Anleihe lange vor Falligkeit inren Nennwert
erreicht. Aufgrund des starken Renditeanstiegs, insbesondere am kurzen Ende, wird derzeit ein
groBer Teil der Hochzinsanleihen mit einem Abschlag auf den Nennwert gehandelt. Das macht
eine vorzeitige Kiindigung unwahrscheinlicher, wodurch sich die Refinanzierung auf das tatsach-
liche Falligkeitsdatum verschiebt. Deshalb rechnen wir nicht mit einer gréBeren Refinanzierungs-
welle bei HY-Anleihen vor 2025.

30.06.2023

Fondsberater Michael Gollits & Fondsinitiator Rainer Fritzsche

Anlagepolitik

Der Fonds strebt die Erzielung einer attraktiven laufenden Ausschittung bei méglichst gleich-
zeitiger Wertstabilitdt an. Das Investmentuniversum umfasst Anleihen von Infrastrukturunter-
nehmen, Anleihen, die mit Infrastrukturprojekten unterlegt sind (Projektbonds) und Master Limi-
ted Partnerships (MLPs). Mindestens 50 % sind in Euro-denominierte Anlagen investiert.
Fremdwahrungen werden Uberwiegend abgesichert. Die ausgewahiten Anleihen haben High
Yield Charakter. Das Fondsmanagement wahlt die Investitionen auf Basis eines regelbasierten,
fundamental orientierten Investmentprozesses aus. Dabei verfolgt das Fondsmanagement
einen unternehmerisch gepragten langfristig orientierten Investmentansatz. Derivate werden
ausschlieBlich zu Absicherungszwecken eingesetzt. Der Fonds orientiert sich an keiner Bench-
mark.

Top 10 Wertpapiere

ENG.GR.BONDS 19/24 MTN 4,71 %
GATEWAY REAL ESTATE 2126 4,21 %
OP.CH.CP.287 21/24 2,46 %
VERIANOS SE ANL 20/25 2,42 %
HEP GLOBAL 2126 2,37 %
PHOT. ENERGY 2127 2,25 %
PAPREC HLDG 21/28 REGS 2,20 %
ECOPETROL 13/43 1,92 %
STAR EN.GEO.(WAY.W.)18/33 1,81 %
PNE AG ANL 22/27 1,81 %

Fondsprofil

Fondsname OVID Infrastructure
HY Income

Anteilschein- R

klasse

ISIN DEOOOA112T83

WKN A112T8

Fondskategorie Rentenfonds

Auflegungs- 01.10.2014

datum

Gesamtfondsver-| 16,41 Mio. EUR

mogen

NAV 66,46 EUR

Ausgabepreis 69,78 EUR

Rucknahmepreis | 66,46 EUR

Fondswahrung EUR

Aktives Manage- | ja

ment

Ausgabe- 5,00 %

aufschlag

Rucknahme- 0,00 %

abschlag

Geschaftsjahres-| 31. Okt.

ende

Ertragsverwen- Ausschuttung

dung

TER (= Laufende | 1,71%

Kosten)

Verwaltungsver-
gutung

davon 1,60 % p.a.

Verwahrstellen-

davon 0,06 % p.a.

vergutung

Erfolgsabhangige| Nein
Verglutung

VL-fahig nein
Sparplanfahig ja
Einzelanlagefa- ja

hig

Vertriebszulas- DE

sung

Cut-off time 16:00 Uhr
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Wertentwicklung in 12-Monats-Perioden
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indi-
kator fur die kiinftige Wertentwicklung. Alle Wertentwicklungen gehen
von einer Wiederanlage der Ausschittungen und einem Anlagebetrag
von 1.000 EUR aus und umfassen jeweils zwdlf Monate. Die mit einem
* gekennzeichneten Werte beziehen sich auf einen klirzeren Zeitraum
(seit Auflegung). Nettowertentwicklung: Neben samtlichen im Fonds
anfallenden Kosten wird auch der jeweilige Ausgabeaufschlag von
5,00 % des Anlagebetrags (= 47,62 EUR) berlcksichtigt. Dieser wird zu

Wertentwicklung auf Monatsbasis

Beginn des dargestellten Wertentwicklungszeitraumes vom Anlage-
betrag abgezogen. Der Rucknahmeabschlag, sofern ein solcher erho-
ben wird, wird bei der Rlickgabe der Fondsanteile abgezogen. Eine
eventuell anfallende, die Wertentwicklung mindernde DepotgebuUhr
bleibt auBer Betracht. Bruttowertentwicklung: Entspricht der Nettow-
ertentwicklung, berlcksichtigt aber keinen Ausgabeaufschlag.

Alle Angaben in Prozent

Jahr Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Wertentwicklung KJ
2021 0,41 0,06 0,21 0,63 0,40 0,58 -0,1 0,51 -0,46 -0,60 -1,50 1,51 1,63
2022 -1,89 -1,94 -0,84 -1,45 -1,46 -4,58 1,51 0,40 -4,81 -3,32 4,56 0,64 -12,75
2023 2,62 -0,80 -1,04 -0,89 -1,52 -0,27 -1,82
6% 46
4% 2,6
1,5 1,5
2% 05 m B % 06
% o T EE—EEm - i T mmomg o
sl -0,5.-0,6 -0,8 -0,8- 10 - -0,9 d
-0 ] i) 1
2% 41,5 49 -9 1,5 -1,5 , 1,5
-4% -3,3
-6% -4,6 -4,8
N S S S S ST SR S0 S SR SR S S S S S S S
B P S S R . N I N G N N S IS I I G I
N I I I N N I N N N N e A AN
RS A A O R R R o R NS AR ORI S AP ASII GRS N

Wertentwicklung in Perioden

Die fruhere Wertentwicklung I&sst nicht au?zukt]nftige Renditen schlieBen.

Kennzahlen - 3 Jahre

kumuliert p.a. Dauer des Verlustes in Tagen 693
laufendes Jahr 1,82 % Sharpe Ratio -0,85
1 Monat -0,45 % Volatilitat 3,6 %
3 Monate 5339 Max Drawdown -19,01 %
. Anzahl negativer Monate 19
6 Monate 221 % Anzahl positiver Monate 17
1Jahr 229 % -2,29% Anteil positiver Monate 47,22 %
3 Jahre -7,93 % 2,71% Schlechtester Monat -4,81%
5 Jahre -8,41% 1,74 % Bester Monat 4,56 %
10 Jahre
seit Auflegung -7,40%| -0,87 %

Die frihere Wertentwicklung I&sst nicht auf zukinftige Renditen schlieBen.
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Landerstruktur

Wahrungsstruktur

Exposure / Assetstruktur

256% “_

— 10,1% 31,3 %

0
@ Deutschland (22,0 %) ® Euro (57,8 %)

@ Frankreich (10,1 %)

@ GroBbritannien (9,9 %)

® Niederlande (6,2 %)

© Luxemburg (6,0 %)

@ Kasse (5,4 %)

@ USA (5,0 %)

@ Brit. Jungfern-Inseln (4,9 %)
@ Indonesien (4,9 %)

® Sonstige (25,6 %)

Risiko- und Ertragsprofil

10,8 %
22,0 % %

@ US-Dollar (31,3 %)
@ Britisches Pfund (10,8 %)

41,2 %

57,8 % 0.4 % 7’

5,4 % 94,3 %

@ Renten (94,3 %)

@ Kasse (5,4 %)

@ Derivate (0,4 %)

® Exposure Derivate (41,2 %)

< Geringeres Risiko Hoéheres Risiko >

< Potenziell geringerer Ertrag Potenziell héherer Ertrag >

Hinweis

Der Gesamtrisikoindikator hilft Innen, das mit diesem Produkt verbun-
dene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschatzen. Er
zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt
Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwi-
ckeln oder wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben
dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 3 einge-
stuft, wobei 3 einer mittelniedrigen Risikoklasse entspricht. Das Risiko
potenzieller Verluste aus der kiinftigen Wertenwicklung wird als mit-
telniedrig eingestuft. Bei unglnstigen Marktbedingungen ist es un-
wahrscheinlich, dass die Fahigkeit beeintrachtigtist, Ihr RUckgabever-
langen auszufthren.

Weitere Informationen zu den Risiken finden Sie in dem Dokument:
Wesentliche Anlegerinformationen

Chancen

Investition in ertragsorientierte Sachwerte
Konjunkturunabhangig

Regionale Diversifizierung

Ertragsausschuttend

Diversifizierung innerhalb von Infrastrukturprojekten
Langfristiger Anlagehorizont

Einstellige Zielvolatilitat

Empfohlener Anlagehorizont

Empfehlung

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre halten. Wenn Sie die Anlage frihzeitig einlésen, kann das tat-
sachliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie erhalten unter
Umstanden weniger zurlck.

Risiken

s Schwankungen des Preises der Anteilswerte

Marktrisiken wie Wertveranderungsrisiken der Vermdégensgegen-

stande, Zinsanderungsrisiken, Kursanderungsrisiken

Liquiditatsrisiken

Kontrahentenrisiken inklusive Kredit- und Forderungsrisiken

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Informationen zu weiteren Risiken kénnen dem Basisinformations-

blatt und dem VKP entnommen werden.

= Insbesondere weist der Fonds aufgrund seiner Zusammensetzung
unddes mdglichen Einsatzes von Derivaten erhhte Schwankungen
des Anteilpreises auf.
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Initiator & Vertrieb

Portfolioverwalter

Verwaltungsgeselllschaft

OVIDpartner GmbH

Heiliger Weg 8-10

44135 Dortmund

Telefon: +49 23113887 350
E-Mail: service@ovid-partner.de

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH

Portfolioberater

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon: +49 4030057 -0
Telefax: +49 40 3 00 57 - 60 70

von der Heydt & Co. AG

BraubachstraBe 36

60311 Frankfurt am Main

Telefon: +49 69 92884830

E-Mail: Vermoegensverwaltung@vonderHeydt-

Verwahrstelle

UBS Europe SE
Bockenheimer LandstraBe 2 - 4
60306 Frankfurt am Main co.de

Wichtige Hinweise

E-Mail: service@hansainvest.de
Internet: http://www.hansainvest.com

Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: HANSAINVEST.

Dies sind Marketinginformationen. Bitte lesen Sie den Verkaufspro-
spekt und das Basisinformationsblatt bevor Sie eine endguitige
Anlageentscheidung treffen. Grundlage fur den Kauf sind die jeweils
gultigen Verkaufsunterlagen, die ausfuhrliche Hinweise zu den einzel-
nen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Der Verkaufspro-
spekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sind ausschlieBlich
in deutscher Sprache in elektronischer Form erhaltlich. Auf Wunsch
senden wir Innen Druckstiicke kostenlos zu.

DerNettoinventarwert von Investmentfonds unterliegtin unterschied-
lichem MaBe Schwankungen und es gibt keine Garantie dafur, dass
die Anlageziele erreicht werden. Es besteht die Gefahr, dass der An-
leger durch den Erwerb der Anlage einen finanziellen Verlust erleidet.
Mit dem Erwerb der beworbenen Anlage erwirbt der Anleger lediglich
Anteile an einem Fonds und nicht die im Fonds enthaltenen Basiswer-
te, wie z.B. ein Gebaude oder die Aktie eines Unternehmens.

Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode ermittelt. Informati-
onen zur genauen Berechnungsweise der Wertentwicklungen erhal-
ten Sie im Internet unter Rechenartenbeschreibung .

Die zukUnftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung. Diese ist
von der personlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhangig und
kann sich in der Zukunft andern.

Das Gesamtfondsvermdgen bezieht sich auf das Fondsvermégen aller
zum Fonds zugehdrigen Anteilsklassen. Dabei wird das Gesamtfonds-
vermdégen in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen, die als
erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im
letzten Geschaftsjahr des Sondervermdgens an; bei neu aufgelegten

Fonds handelt es sich um eine Schatzung fur das erste Geschaftsjahr.
Die anfallenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und
verringern die Ertragschancen des Anlegers. Nahere Informationen zu
den Kosten und zu einer etwaigen Erfolgsvergltung und deren Zu-
sammensetzung sind aus den wesentlichen Anlegerinformationen zu
entnehmen.

Es wird keine Erfolgsvergltung berechnet.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder Ver-
modgensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich ge-
nerell auf das gesamte Fondsvermdgen. Fur die Darstellung einzelner
Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der Vermdgensarten als
Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der Aktienanteil), so dass in
der Summe nicht zwingend 100% erreicht werden.

Die Darstellung der Top Wertpapiere (sofern angezeigt) erfolgt fur
maximal 60% des Fondsvermdégens.

Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte, so
dass die Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die Cut-off time bezeichnet den taglichen Orderannahmeschluss der
Verwahrstelle des Fonds. Sie wird bei der depotfihrenden Stelle des
Anlegers regelmaBig friher liegen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen richten
sich nicht an US-Personen und durfen nicht in den USA verbreitet
werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache
kénnen Sie auf unserer Website unter Compliance erhalten.

Der Vertrieb des Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des KAGB widerrufen werden.
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