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FONDSPORTRAIT KOMMENTAR DES FONDSMANAGERS
Das Anlageziel des Fonds ist die benchmarkunabhé&ngige Erzielung von Fondsmanager Team NATIONAL-BANK
Ertragen und eines langfristigen Wertzuwachses. Verantwortlich seit 19.01.2015

Der Multi Asset Fonds zeichnet sich durch sein breites und flexibles
Anlagespektrum aus. Das Sondervermdgen kann opportunistisch in
verschiedene Asset Klassen (bspw. Aktien, Anleihen, Liquiditat, Rohstoffe),
Instrumente (bspw. ETFs, ETCs, Zertifikate, Einzelaktien,
Inhaberschuldverschreibungen, High Yield Anleihen) und Wahrungen
investieren. Dabei liefern die unterschiedlichen Konjunktur- und
Kapitalmarktzyklen in verschiedenen Regionen sowie die oftmals geringen
Korrelationen der gewahlten Anlageformen wichtige Beitrdge zur
Risikostreuung einerseits und zur Erzielung von Zusatzertrdgen andererseits.

Der Monat Februar stand im Zeichen weltweit nachgebender Aktienmaérkte.
Die Leitindizes Dow Jones Industrial Average und S&P 500 haben mit tber
4% deutlich an Boden verloren. Die europaischen Pendants DAX und Euro
Stoxx 50 verbuchten sogar noch etwas stérkere Kursverluste. Als Ausléser
fur diese Korrekturbewegung kdnnen mehrere Griinde genannt werden, die
sich wechselseitig beeinflusst haben. Die Verkaufswelle startete mit der
plétzlichen Kursexplosion des VIX-Index, der die Volatilitdtsentwicklung an
den US-Aktienmaérkten misst. Die hohe Anzahl an Short-Positionen fihrten zu
hektischen Eindeckungswellen im VIX-Future, die das Risikobarometer in
immer neue Hoéhen katapultierte und hierdurch massiven Druck auf die
Aktienmarkte austibte. Zur Verunsicherung der Anleger trugen die steigenden
Refinanzierungskosten der Unternehmen bei, nachdem sich die Rendite 10-
jahriger US-Treasuries inzwischen dem markanten 3,0%-Niveau deutlich
angenahert hat. Fragen beziiglich des kiinftigen geldpolitischen Kurses wirft
zudem der Wechsel an der Spitze der US-Notenbank auf. Der neue
Notenbankvorsitzende der FED, Jerome Powell, dirfte die geldpolitische
Normalisierung seiner Vorgangerin Janet Yellen fortsetzen, kdnnte dabei aber
u. U. etwas forscher agieren. Marktbeobachter rechnen inzwischen mit drei
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bis vier Zinssteigerungen in 2018, was dem zuvor schwéchelnden US-Dollar

Fondsname NATIONAL-BANK Multi Asset Global Leben einhauchte.
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Rohstoffe bereiteten im Februar auch keine Freude. Wahrend sich

Auflegungsdatum 19.01.2015 Edelmetalle nicht als erhofft sicherer Hafen erwiesen, gerieten die Olpreise
Gesamtfondsvermdgen 66,07 Mio. EUR nach den Aufschldgen der Vormonate besonders stark unter Beschuss.
Fondswahrung EUR
Ausgabeaufschlag 5,00 % 28.02.2018
Ricknahmeabschlag 0,00 %
Geschéftsjahresende 30. Dezember
Ertragsverwendung Ausschittung
TER (= Laufende Kosten) 212 % ANLEGERBEZOGENE RISIKOKLASSE

davon Verwaltungsvergiitung 1,84 % p.a.

davon Verwahrstellenvergiutung 0,06 % p.a. -
Erfolgsabhangige Vergltung nein Risiko-
VL-féahig nein orientiert
Sparplanfahig ja (mind. 50,00 EUR) Fur den chancenorientierten Anleger, der iberwiegend von den

Einzelanlagefahig
Vertriebszulassung

ja (mind. 50,00 EUR)
DE

Gewinnaussichten einer Anlage mit héheren Kursschwankungen profitieren
mochte und teilweise Anlagen mit hohen Kursschwankungen sucht, unter

Inkaufnahme kurzfristig sehr hoher Risiken.
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47,62 EUR) berucksichtigt. Dieser wird zu Beginn des dargestellten
Wertentwicklungszeitraumes vom Anlagebetrag abgezogen. Der
Ricknahmeabschlag, sofern ein solcher erhoben wird, wird bei der Riickgabe
der Fondsanteile abgezogen. Eine eventuell anfallende, die Wertentwicklung

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur
die kiinftige Wertentwicklung. Alle Wertentwicklungen gehen von einer
Wiederanlage der Ausschittungen und einem Anlagebetrag von 1.000 EUR
aus und umfassen jeweils zwolf Monate. Die mit einem * gekennzeichneten
Werte beziehen sich auf einen kiirzeren Zeitraum (seit Auflegung). mindernde Depotgebiihr bleibt auBer Betracht. Bruttowertentwicklung:
Nettowertentwicklung: Neben sdmtlichen im Fonds anfallenden Kosten wird Entspricht der Nettowertentwicklung, berlcksichtigt aber keinen

auch der jeweilige Ausgabeaufschlag von 5,00% des Anlagebetrages (= Ausgabeaufschlag.
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VERMOGENSAUFTEILUNG TOP 10 WERTPAPIERE
Fonds _ 50,0% Dt. Bérse Open End Zert. Gold 6,11 %
Aktien - 19,4% iShares VI-JPM USD EM Bd EO HD Registered Shares o.N. 5,66 %
Renten o CS-Com.Co.ex-Agr.EW L.TR U.ETF Inhaber-Anteile | 0.N. 5,65 %
° - 11,6% iShares Ill-G.Inf.Li.G.Bd U.E Registered Shares o.N. 4,06 %
Zertifikate [ | 11.2% iShares PLC-EO In.Li.Go.Bd U.E Registered Shares o.N. 3,92 %
Kasse . 8.0% United States of America DL-Bonds 17/47 3,59 %
UBS-ETF-Barcl.US Liq.C.1-5 Ye. Inhaber-Ant.A Acc.EUR 3,10 %
Hed.o.N.
PFIS ETF-P.L.D.EO C.Bd S.U.ETF Reg. EUR Income Shares 2,99 %
o.N.
Vontobel Financial Products DIZ 26.10.18 ESTX50 2900 2,53 %
Commerzbank AG CL.DIZ 02.01.19 ESTX50 2700 2,50 %
ANLAGESTRUKTUR NACH BRANCHEN
.Industrieunternehmen 6,7%
. Finanz-Dienstleistungen 3,9%
Verbraucherservice 2,1%
.Verbrauchsguter 2,1%
. Versorger 1,6%
Gesundheitswesen 1,1%
. Grundstoffe 0.9%
.Telekommunikation 0,6%
Sonstige 0.5%
ANLAGESTRUKTUR NACH LANDERN
. Irland 259%
. Deutschland 18,1%
Luxemburg 15,7%
. Frankreich 14,3%
. USA 7.8%
Niederlande 29%
. Finnland 22%
. GroBbritannien 2.1%
Italien 1,6%
[l Sonstige 9.6%
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RENDITE-RISIKO-DIAGRAMM
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MONATLICHE WERTENTWICKLUNG IN DER VERGANGENHEIT IN %

10,78 %
4,18 %
1,52 %
0,83 %
0,54 %

Jahr Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Wertentwicklung KJ in %
2016 -3,20 0,53 1,67 0,99 0,22 0,75 1,74 -0,22 -0,58 -0,96 -0,89 1,43 1,26
2017 -0,12 2,54 0,06 0,89 -0,31 -1,67 -0,60 -0,38 1,18 1,96 -0,88 0,20 2,94
2018 0,16 -1,90 -1,75
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WERTENTWICKLUNG IN DER VERGANGENHEIT IN %

kumuliert p.a.
laufendes Jahr -1,75%
1 Monat -1,90 %
3 Monate -1,55 %
6 Monate 0,68 %
1 Jahr -1,24 % -1,24 %
3 Jahre -2,14 % -0,72 %
5 Jahre
10 Jahre
Seit Auflegung 0,70 % 0,22 %
VERMOGENSENTWICKLUNG IN DER VERGANGENHEIT IN EUR UND %
Einzelanlage von 1.000 EUR Sparplan von 50 EUR
Euro p.a. kumuliert Euro p.a.
1 Jahr 987,56 € -1,24 % -1,24 % 1 Jahr 593,55 € 1,56 %
3 Jahre 978,58 € -0,72 % -2,14 % 3 Jahre 1.753,52 € 1,42 %
5 Jahre 5 Jahre
10 Jahre 10 Jahre
Seit Auflegung 1.006,96 € 0,22 % 0,70 % Seit Auflegung 1.853,49 € 1,34 %
CHANCEN RISIKEN

m Flexible Anlagepolitik ohne Benchmarkorientierung.

= Breite Risikosteuerung Uber verschiedene Anlageklassen und Instrumente

(Aktien, Anleihen, Wandelanleihen, ETFs, ETCs etc.) zielt auf die
Reduzierung der Risiken und die Nutzung von Marktpotenzialen ab.

m Zusétzliches Renditepotenzial durch den méglichen Einsatz von Rohstoffen

und Edelmetallen.

® Durch die Anlage in Fremdwa&hrungspositionen kann der Fondsanteilswert

von Wechselkursveranderungen positiv beeinflusst werden.

= Die Engagements im Immobilienbereich (Immobilienaktien, REITs) stellen
eine Investition in Sachwerte dar. Bei langerfristigem Anlagehorizont
besteht ein hohes Renditepotenzial von Aktien.

= Bei Zinsriickgéngen bieten sich Wersteigerungschancen, da
Zinsruickgdnge zu vorubergehenden Kursanstiegen bei verzinslichen
Wertpapieren fiihren kénnten.

KONTAKTDATEN HANSAINVEST

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 3 00 57 - 61 42

E-Mail: service@hansainvest.de
Internet: http://www.hansainvest.com

Die breite Streuung und das breite Anlagespektrum kdénnen zu einer
entsprechend begrenzten Teilhabe positiver Wertentwicklung einzelner
Anlageklassen flihren.

Aktienkurse kdnnen markt- und unternehmensbedingt stark schwanken
und somit den Fondsanteilswert beeinflussen.

Zinsanstiege kénnen zu voriibergehenden Kursriickgangen bei
verzinslichen Wertpapieren fihren.

Im Anleihenbereich besteht das Risiko von Bonitatsverschlechterungen
oder dem Ausfall des Emittenten (Emittentenrisiko).

Durch die Anlage in Fremdw&hrungspositionen kann der Fondsanteilswert
von Wechselkursverdnderungen negativ beeinflusst werden.

Die Preise von Rohstoffen und Edelmetallen kénnen stérkeren
Kursschwankungen unterliegen, Kursverluste sind mdglich.

Die Engagements im Immobilienbereich (Immobilienaktien, REITs) kénnen
negativ von Steigerungen des Marktzinsniveaus beeinflusst werden.

KONTAKTDATEN FONDSMANAGER

NATIONAL-BANK AG
Theaterplatz 8

45127 Essen

Telefon: 0201 8115-0

E-Mail: info@national-bank.de
Internet: www.national-bank.de
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WICHTIGE HINWEISE

Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: HANSAINVEST.

Diese Informationen dienen Werbezwecken. Grundlage fur den Kauf sind die
jeweils glltigen Verkaufsunterlagen, die ausfiihrliche Hinweise zu den
einzelnen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Der
Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sind
ausschlieBlich in deutscher Sprache in elektronischer Form unter www.
hansainvest.com erhaltlich. Auf Wunsch senden wir Ihnen Druckstiicke
kostenlos zu. Der Nettoinventarwert von Investmentfonds unterliegt in
unterschiedlichem MaBe Schwankungen und es gibt keine Garantie dafr,
dass die Anlageziele erreicht werden.

Alle Wertentwicklungen gehen von einer Wiederanlage der Ausschittungen
und- sofern nicht anders angegeben - einem Anlagebetrag von 1.000,-- EUR
aus. Sofern nicht anders ausgewiesen, handelt es sich um
Bruttowertentwicklungen (Berechnung nach der BVI-Methode).
Nettowertentwicklung: Neben samtlichen im Fonds anfallenden Kosten wird
auch der jeweilige Ausgabeaufschlag berlicksichtigt, der zu Beginn des hier
dargestellten Wertentwicklungszeitraumes vom Anleger zu zahlen ist sowie
ein ggfs. anfallender Riicknahmeabschlag (s. "Fondsprofil"). Eine eventuell
anfallende, die Wertentwicklung mindernde Depotgebiihr bleibt auBer
Betracht.

Bruttowertentwicklung: Entspricht der Nettowertentwicklung, bertcksichtigt
aber keinen Ausgabeaufschlag und keinen ggfs anfallenden
Ricknahmeabschlag.

Beim Sparplan werden die monatlichen Einzahlungen zum Ausgabepreis
angelegt.

Das Gesamtfondsvermégen bezieht sich auf das Fondsvermdgen aller zum
Fonds zugehdrigen Anteilsklassen. Dabei wird das Gesamtfondsvermdgen in
der Wéhrung der Anteilsklasse ausgewiesen, die als erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen Laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im letzten
Geschéftsjahr des Sondervermdgens an.

Die Gesamtkostenquote umfasst samtliche im vorangegangenen
Geschéftsjahr auf Ebene des Sondervermdgens und auf Ebene der vom
Sondervermdgen gehaltenen Investmentanteile ("Zielfonds") angefallenen
Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten). Die anfallenden Kosten
kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und verringern die Ertragschancen des
Anlegers.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder
Vermdgensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich generell
auf das gesamte Fondsvermdgen. Fir die Darstellung einzelner Strukturen
wird jeweils nur eine Teilmenge der Vermdgensarten als Basis verwendet (z.B.
bei Branchen nur der Aktienanteil), so dass in der Summe nicht zwingend
100% erreicht werden.

Die Darstellung der TOP 10 Wertpapiere (sofern angezeigt) erfolgt fiir
maximal 60% des Fondsvermégens. Somit kénnen auch weniger als 10
Positionen genannt sein.

Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte, so dass
die Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die anlegerbezogene Risikoklasse beruht auf einer Prognose, wie sich der
Fonds unter Berlicksichtigung seiner Anlageziele zukunftig entwickeln wird.
Es besteht keine Garantie dafur, dass der Fonds seine Anlageziele erreicht.
Die anlegerbezogene Risikoklasse weicht von dem fondsbezogenen
Risikoindikator ab. Dieser beruht auf Daten der Vergangenheit und wird in
den Wesentlichen Anlegerinformationen veréffentlicht.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen richten sich nicht
an US-Personen und dirfen nicht in den USA verbreitet werden.
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