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IIV MIKROFINANZFONDS R-KLASSE

Wertentwicklung

Im Juli investierte der IV Mikrofinanzfonds 15,1 Millionen US-Dollar und 250 Millionen

Mexikanische Peso (entspricht ca. 10,6 Millionen Euro) in unverbriefte Darlehensforderungen.

Dadurch wurden Mikrofinanzinstitute (MFIs) in Nicaragua, Tadschikistan, Kasachstan und

Mexiko refinanziert.

Die Wertentwicklung betrug in diesem Monat in der R-Klasse 0,03 Prozent und die

annualisierte Rendite seit Auflage 1,85 Prozent.

Wertentwicklung und Kennzahlen

Wertentwicklung 01.11.2011-31.07.2021°

Fondsvol. gesamt in Mio.! 78138EUR 1909
Fondsvol. R-Klasse in Mio. 300,64 EUR
Anteilspreis? 99,51 EUR 115 %
Performance 110 %
Monat 0,03%
0,
Jahr 0,82% 105 %
seit Auflage p.a.’ 1,85%
Volatilitat (1 Jahr) 167%  100%
Sharpe Ratio (seit Aufl.)4 1,80 ceeI2R2EER2ZTES
, SIIIIRIRIRIRR
Max. Drawdown (seit Aufl.) -3,14%
Wertentwicklungshistorie in Prozent®
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2021-R 009 072 028 006 000 023 003 0,82
2020-R 011 004 -047 -255 076 016 018 0718 187 02 019 029 092
2019-R 008 003 008 019 008 000 020 009 013 003 0716 011 121
2018-R -001 011 003 014 013 009 014 006 076 0718 002 -001 1,06
2017-R 005 021 014 037 -001 003 028 009 025 0711 003 030 185
2016-R 010 031 009 025 012 023 004 009 -012 039 024 007 182
Zielregionen® Landergewichtung (Top 5)
Slidamerika S — —— () 7% Indien  n—— O 4%
Zentralasien S ——————— 19,5% Ushekistan —~ —— 3 6%
Mittelamerika und Karibik ~ n— 17,19 Foleter ) 7%
Siidasien ee—— 12,8% MO )
Osteuropa e 7.9% El Salvador e 4 6%
Ostasien o 7 1%
Sudostasien 6 8%
Kaukasus memmm 53% Fondszusammensetzung
Sub-Sahara Afrika  mem 2,8% Darlehensforderungen 78,2%
(inkl. Stiickzinsen)
Kasse’ 19,3%
Anzahl MFls 88 Fondsinvestments 3,0%
Anzahl Lander 34 Wahrungsabsicherung -0,5%

Fondsfakten

Fondsname

Fondsart

Fondswahrung

Anlageinstrumente

Mindestanlage
Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihr?
Verwaltungsgebiihr®

Gesamtkostenquote
(TER)'®

Performance Fee

Kaufe

Verkaufe

Preisberechnung
Bewertungsstichtag

Kapitalverwaltungs-
gesellschaft

Verwahrstelle

Fondsmanager
WKN

ISIN

IV Mikrofinanzfonds

Publikumsfonds
(Mikrofinanzfonds
nach §222 KAGB)

EUR/gesichert

Unverbriefte Dar-
lehensforderungen

100 EUR
Bis zu 3%
0,05%
1,4% p.a.
1,97% p.a.

Keine

Kaufauftrage konnen
bis zum 20. Kalender-
tag eines Monats
eingereicht werden

Verkaufsauftrage
konnen bis zum 20.2.,
20.5., 20.8. und 20.11.
eingereicht werden

Monatlich
Monatsultimo

HANSAINVEST
Hanseatische
Investment GmbH
Kapstadtring 8
22297 Hamburg
hansainvest.com

Donner & Reuschel
Aktiengesellschaft

Invest in Visions GmbH
ATH44T

DE000ATH44T1

1 Inkludiert Volumen der Al-Klasse 2 Ohne Ausgabeaufschlag 3 Oktober 2011
lung: BVI-Methode (mit Ausnahme des Sparplans). Entwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose zukiinftiger Ergebnisse. Weitere Erkldrungen zur Berechnung.
auf die Darlehensforderungen 7 inklusive Zinsanspriiche 8 im TER enthalten

9 Kann bis zu 1,8% betragen

10 Stand 30.9.2020

4 Sharpe Ratio, als risikoloser Zinssatz wird der 3-Monats-Euribor verwendet 5 Berechnung der Wertentwick-

6 Bezieht sich


https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/fondsuebersicht/rechenartenbeschreibung.html
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Fondskommentar Mongolei

Im Ostlichen Teil Zentralasiens liegt die Mongolei. Der Binnenstaat ist mit ca. 3,2 Millionen Einwohnern der am
diinnsten besiedelte Staat der Welt. Mehr als 40 Prozent der Bevolkerung lebt in der Hauptstadt Ulan Bator. Die
sozialen Unterschiede zwischen Stadt und Land sind groB - rund ein Drittel der Bevélkerung lebt unter der
nationalen Armutsgrenze. Das wirtschaftliche Wachstum der letzten 20 Jahre hat zwar die allgemeine Situation im
Land verbessert, jedoch profitierten davon nur bestimmte Bereiche. Die mongolische Wirtschaft ist stark gepragt
von den geografischen und klimatischen Bedingungen der Region. Aufgrund der steppenartigen Landschaft wird
traditionell Viehwirtschaft betrieben und im Hochgebirge im Norden des Landes dominiert der Bergbau. Die
Mongolei gehdrt zu den sieben rohstoffreichsten Landern der Welt. Neben Kohle, Kupfer und Gold liegen auch
Uran, Eisenerz, Molybdan, Wolfram, Silber, Tiirkis und Seltene Erden unter der Wiiste Gobi.

Im vergangenen Jahr beeinflusste die Pandemie die innenpolitische Lage. Der damalige Président Battulga von der
Demokratischen Partei wurde scharf fiir die Malnahmen zur Eindammung des Corona Virus kritisiert. Objektiv
betrachtet trugen diese MaBnahmen jedoch Friichte: Die Infektionszahlen waren gering und die Impfquote hoch.
Die damalige Opposition von der Mongolischen Volkspartei (MVP) kritisierte hingegen die wirtschaftlichen
Auswirkungen. Bei den im Friihjahr abgehaltenen Prasidentschaftswahlen setzte sich dann der ehemalige
Ministerprasident Khiirelstikh von der MVP erdrutschartig durch. Mit der Amtsiibernahme von Khiirelsiikh, der
einen eher nationalistischen Ansatz vertritt, stellt die Volkspartei kiinftig neben dem Ministerprasidenten und der
Mehrheit im Parlament auch das Staatsoberhaupt. Mongolische Politikwissenschaftler fiirchten eine
Konzentration der Macht und eine Abschwéachung der Demokratie.

Das mongolische Mikrofinanzinstitut Transcapital NBFI LLC hat es sich zur Aufgabe gemacht ihre Kund:innen
auch in dieser Krisenzeit zu unterstiitzen. Eine Kundin von Transcapital ist Dulamsuren (Foto). Die
Kleinstunternehmerin wurde durch die behdrdlichen Corona Malnahmen vor groRe Herausforderungen gestellt.
Sie betreibt ein kleines Geschaft fiir Autoteile und Zubehdr. Im Jahr 2018 griindete sie das Geschaft mit einem
Kredit iber umgerechnet ca. 2.800 US-Dollar. Mittlerweile hat sie den vierten Kredit von Transcapital
aufgenommen, um ihren Einkauf vorzufinanzieren. Zu Beginn der Pandemie kaufte Dulamsuren einen Lieferwagen,
um ihre Kunden erreichen zu konnen. Mithilfe ihres Sohnes konnte sie sogar einen Online-Shop einrichten und ist
dadurch in der Lage, trotz Ausgangs- und Kontaktbeschrankungen, ihre Produkte zu verkaufen.

Branchenzusammensetzung

der Kreditnehmer:innen"’ Soziale Indikatoren’

Dienstleistung 42% Anzahl Kreditnehmer:innen 568.357
Landwirtschaft 21% Davon Frauen 52%
Gewerbe 10% Davon Manner 48%
Sonstige 27% Durchschnittliche Kreditsumme 1.146 USD

Laufendes Risikomanagement des Fonds Chancen

— Geringe Korrelation zu anderen
Anlageklassen

— Geringe Volatilitat

— Portfoliodiversifikation

— Soziale Rendite

Das Risikomanagement des Fonds gewéhrleistet eine umfassende
Uberwachung der allgemeinen und spezifischen Risiken. Unser
Kreditrisikomanagement basiert auf einem ganzheitlichen Risikoansatz
und beriicksichtigt neben instituts- und landerspezifischen Aspekten auch
regulatorische und makrodkonomische Risiken. Wahrungsrisiken werden
weitestgehend abgesichert. Um die Risiken zu diversifizieren, unterliegen
die Investitionen bestimmten vorgegebenen Restriktionen:

4 : } Risiken
— Maximale Investition pro MFI: 10% des Gesamtvermdgens des B -
Mikrofinanzfonds - I.grjder- und Kontraktions-
risiken

— Maximale Landergewichtung: 15% des Gesamtvermdgens des
Mikrofinanzfonds pro Land

— MFI Auswahlkriterien: BilanzsummengroRe, Eigenkapitalausstattung,
Kreditportfolioqualitat, Profitabilitdt und soziale Rendite

— Kredit- und Zinsrisiken
— Eingeschrénkte Liquiditat
— Wahrungsrisiken

Anlagestrategie des Fonds

Der Fonds investiert in Darlehen, die an MFIs in Schwellen- und Entwicklungslandern vergeben werden.

Die MFIs dienen als Schaltstelle zwischen dem IV Mikrofinanzfonds und den Endkreditnehmer:innen.
Entsprechend gewissenhaft werden die Institute ausgewdhlt. Der Auswahlprozess umfasst eine detaillierte
Lander-, Finanz- und Sektoranalyse sowie eine Uberpriifung des MFIs vor Ort. Neben Finanzkennzahlen, Kredit-,
Ausfall- und Wahrungsrisiken wird auch die Qualitat der Unternehmensfiihrung bewertet. Es werden nur solche
MFIs unterstiitzt, die auch im Hinblick auf ethische und soziale Aspekte unseren Kriterien ents prechen.
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11 Stand: 31.03.2021 12 Quelle: Transcapital NBFI LLC

Dulamsuren T., Mongolei'?

Alligemeine Informationen

Fondsdomizil

Bilanzierungs-
verordnung

Geschaftsjahr

Aufsichtsbehorde

Wirtschaftspriifung

HANSAINVEST
Hanseatische
Investment GmbH

KARBV

1. Oktober bis

30. September
(Erstes Geschiftsjahr:
Beginn 10.10.2011;
Ende 30.09.2012)

Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin),
Deutschland

KPMG AG,
Tersteegenstr. 19-31,
40474 Diisseldorf
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Die 2006 von Edda Schroder gegriindete Invest in Visions GmbH

hat sich auf die Finanzierung von nachhaltigen Investitionen
spezialisiert. Derzeit werden mehr als 897,8 Mio. Euro in den
Kernbereichen Mikrofinanz und Impact Investing verwaltet (Stand:

31. Juli 2021). Invest in Visions ermaglicht institutionellen und privaten
Anlegern den Zugang zu Anlagen, die neben finanziellen Ertragen auch
eine soziale Rendite bieten und positive Auswirkungen auf Gesellschaft
und Umwelt haben.

KONTAKT

Invest in Visions GmbH
Freiherr-vom-Stein-Stralte 24-26
60323 Frankfurt am Main

Telefon +49(0)69/2043411-0
info@investinvisions.com

www.investinvisions.com
www.linkedin.com/company/invest-in-visions

www.eurosif.org
hier

https://www.investinvisions.com/de/publikationen/publikationen.html


mailto:info@investinvisions.com
http://www.investinvisions.com/
http://www.linkedin.com/company/invest-in-visions
http://www.eurosif.org/
https://www.forum-ng.org/images/stories/transparenz_2021/210503_Statement_Europaeischer_Transparenz_Kodex_fuer_Nachhaltigkeitsfonds_Invest_in_Visions_final.pdf

