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MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Juni konnte die Tranche 0,9% zulegen. Fremdwahrungspositionen in Hartwah- 160%
rung werden traditionell Uber rund 10% abgesichert, sodass das sogenannte 150%
VAR- und Risikokapital in diesen Phasen geschiitzt wird. Im Juni wurde die lang- :
jahrige Top 10 Position 6% Gothaer zum grofB3en Teil an die Versicherung zurtick- 140%
gegeben und getendert. Dagegen wurde die Neuemission gezeichnet. Bei mégli- 130%
chen Riickschldgen an den Markten durch externe Schocks - wir wissen natir-
lich auch nicht, wann dies passiert - wiirden wir die Position bei entsprechender 120%
Schwiche weiter aufstocken. Sie ist ein solider Emittent und wird es nach der 110%
Fusion mit der Barmenia noch mehr sein. Der Fonds hat unverandert die Maxi- .
malauszeichnung 5 von 5 Lipper Leader fiur die Performance 3,5, 10 Jahre und 100%
gesamt sowie 5 Sterne bei Morningstar (3 Jahre). Mit einer Duration von rund
37 Jahren sowie einer Rendite von etwas tber 6% fihlen wir uns fir den Rest 02/14  02/15 02/16 02/17 02/18 02/19 02/20 02/21 0222 02/23 02124 02/25
des Jahres und dariiber hinaus gut aufgestellt. Aktuell sind 87 Anleihen im Fonds. —— ACATIS IfK Value Renten C (USD)
——— |PM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (USD)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Fondsvermdgen wird Uberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert, 15 104 lad 9% g4
die aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewahit werden. Der Focus 10 43 — :
liegt im Aufspiren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung g . i AR . = i . .
im Verhdltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit di- 5
versifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf -10 I I
Ausschittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne. Gesichert wird der Net ;é

Asset Value in die Tranchen-Wahrung (Long US Dollar) gegentiber der Wahrung

des Tranchen-Hau ptfonds (Short EU R). 30.06.20-30.06.21  30.06.21-30.06.22  30.06.22-30.06.23

mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

30.06.23-30.06.24  30.06.24-30.06.25

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN M ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
m Benchmark
KVG ACATIS Investment 6,750% LBBW (203 I/ Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
ACATES | " " Und.) 6,5% Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
nvestment, Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
Manager Berater: IfK-Genera- 6,625% Petrobras 2034 5,6%
tionen VV GmbH 6750% Eurofins 2023 PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
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Riicknahmepreis 41,02 USD 5,950% Stdzucker .
Auseabeaufschla 3% Hybrid Perp. 37% Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatiitat  Volatiitat  Volatiitat
g . g 8,250% JSC Ukrainian s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Geschiftsjahresende  30.09. Railways 2026 3,3% 603% 42%  265%  359% 9.6% 3,5% 3.0% 29%
Anlagehorizont langfristig 3,000% Europcar 2026 3,1% Werte rollierend Volatilititsberechnung auf tagiicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
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Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach

deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der

Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert

noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos

auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juli 2025, 12:00 MESZ
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