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MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Juni verlor die Tranche -0,8%. Zu den besten Performern zéhlten Ferguson 150%
Enterprises (+15,9%), Uber Technologies (+7,2%) und Deutsche Wohnen
(+5,2%). Ferguson ist ein fihrender GroB3hdndler von Sanitdr- und Heizungs- 140%
produkten in den USA. Das Unternehmen Ubertraf die Erwartungen beim 130%
Quartalsergebnis und hob den Ausblick an. Das organische Wachstum lag bei
5%, wahrend die Margen mehr als 1% Uber den Schitzungen lagen. Uber Tech- 120%
nologies profitierte von der allgemein positiven Stimmung im Technologiesektor. 0%
Auf der Gegenseite gehorten Beiersdorf (-1 1,6 %), Nestlé (-10,3 %) und die
London Stock Exchange (7,1 %) zu den schwichsten Werten. Beiersdorf ist ein 100%
weltweit flihrendes Unternehmen im Bereich Hautpflege. Die Aktie konnte sich 0319 1 0920 062 030 . 09723 0624 03725
jedoch dem anhaltend schwachen Momentum im Konsumgltersektor nicht ent-
ziehen. Nestlé hatte silch.zuletzt degtlich von den Januar“t‘iefs erholt, im Jur7i je- - /I*A’l%é;r\l/%/\e/\iluGeDEF\(/e(nCtPj?)m?SSO(‘;o:)',_E%)N\ATR (50%)
doch wieder einen Teil dieser Gewinne abgegeben. Ausl&ser waren negative ——— MSCI Welt GDR (CHF) (50%), €STR (50%)
Analystenkommentare sowie ein insgesamt schwaches Sektorsentiment.
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value Investing 20 40 168
mit dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher 15 45 - 124
Business-Qualitdt sollen fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll di- 10 - I I 75880 71 ”
versifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und verschiedene Halte- 5 63 62 . . I 04 -
dauern. Zinspapiere und Anleihen kénnen beigemischt werden. Gesichert wird 0 . . —_—
der NAV derTranche in die Tranchen-Wihrung (Long CHF) gegeniber der -S>
Wihrung des Tranchen-Hauptfonds (Short EUR). Wesentlich sind zudem die -10
Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Governance des 300620-300621  30.0621-300622 30.0622-30.0623 30.0623-30.0624 30.06.24-30.06.25
Unternehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat - mhit Beéﬂc,@cmgung des maximalen Ausgabeaufschiags

K i o X L ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
54 Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig" = Benchmark
beurteilt wurden. Ausschlusskriterien wurden von der Mehrheit der Befragten Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im Dieser hat nichts mit ACATIS 20 tun.

Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsvermégen
nicht Ubersteigt.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment Berkshire Hathawa 5 1% Jan Feb Mrz  Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
! way 7% 205 22 04 40 09 15 08
Manager ACATIS Investment Miinchener Riick 39% 2024 13 13 14 09 08 15 07 01 04 -1 24 -03EXINEX
Domizil Deutschland : o 2023 67 18 20 17 10 13 21 04 20 -6 25 og[MEXIIEE
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Vs 3% am -4 36 12 25 a1 -6 71 35 58 04 3¢ 44 ERENER
UCITSV A Deutsche Bérse 31% 2021 11 16 20 22 03 28 03 17 23 30 -3 23NECKINER
Fordsvermbgen 63493 Mo, EUR Prosus 30% 00 04 54 99 109 55 43 07 28 43 29 59 19 [ 7,4 473
Tranchenvermégen 29,3 Mio. CHF SAP 2,8% bort —
Ruicknahmepreis 137,15 CHF Uber 2,8% sAeAuﬂage S%i%;;e
Ausgabeaufschlag 5% Brookfield A 2.8% 44,2% 10,7%
Geschéftsjahresende 3009 2 500% Frankreich 2026 27% Werte rollierend, Volatilitidtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlagehorizont langfristig ’ ’
= S&P Global 27% RENDITEDREIECK

Risikoertragsprofil 3 von 7 (KLY)
(gemal PRIIP) 5von 7 (K. G) 54 42 36 Il 622025 otz
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre COEeR 500 2l 2024 52xTD

63 48 40 2023

48 23 2022
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 2021

2019 2020 2021 2022 2023

T Aktien 56,3% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die

durchschnittliche jdhrliche Performance

Renten, Durchschnittsrating A 25,3%

] 4%
Kasse [8:4% KENNZAHLEN DES PORTFOLIOS

Rendite durationsgewichtet 32%

AnteilkLY Anteilkl. G Restlaufzeit (Fé.l.llgkelt) ' 7,0).
SN DEOOOA2PBS3|  DEOOOAA0HGBI Restlaufzeit (Nachster Call-Termin) ~ 2,8).
Ausschiittungsart Ausschittend Thesaurierend Tracking Error 79%
Auflagedatum 28.02.2019 28.08.2024 Sharpe Ratio 02
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2024) | 49% 1.83%
darin enthalten:
Verwaltungsgebihr 34% 1.68%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse )
Yok k Morningstar Auszeichnung Anteilkl.Y (3 Jahre) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 \:'j Fondsmanager 2017 4 Lipper Leader (B} Scope Fonds Auszeichnung

enet

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: . Juli 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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