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Das Anlageziel des Teilfonds R-co Thematic Real Estate besteht darin, iiber den empfohlenen Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren durch
die Anlage in Aktien franzdsischer Unternehmen des Immobiliensektors und europdischer borsennotierter Immobiliengesellschaften nach
Abzug der Verwaltungskosten eine im Einklang mit den Referenzindex stehende Performance sowie eine unterdurchschnittlichen Volatilitat im
Vergleich zu den auf diesen Sektor spezialisierten Fonds zu erreichen.
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KUMULIERTE WERTENTWICKLUNG (%) JAHRLICHE PERFORMANCE (%)
1 Monat 2025 1 3 5 Jahre 10 2024 2023 2022 2021 2020
Jahr  Jahre Jahre
Fonds -0,03 19,59 -23,47 6,59 -22,73
Fonds 0,14 9,65 10,84 20,17 7,26 21,88
. Referenzindex -1,26 16,22 -34,57 2,06 -10,71
Referenzindex 0,20 11,22 12,23 13,79 -4,05 8,93
Relative Abweich 006 -157 1.40 6.38 1131 1295 Relative 1,23 3,36 11,10 4,53 -12,03
elative Abweichung -0, -1, -1, > » g Abweichung
AUF JAHRESBASIS P.A. (%) RISIKOINDIKATOR
3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Fonds 6,31 1,41 2,00 Volatilitdt Fonds (%) 16,14 20,99 19,63
Referenzindex 4,40 -0,82 0,86 Benchmark-Volatilitat 15,60 21,62 19,97
(%)
Relative Abweichung 1,91 2,23 1,14 )
Sharpe Ratio* 0,49 0,17 -0,03
Wertentwicklungen in der Vergangenheit lassen keine zuverlassigen Riickschliisse auf Tracking Error (%) 2,33 2,17 5,54
zukiinftige Wertverlaufe zu.
Information Ratio -0,34 0,62 0,40
Beta 1,02 0,96 0,94

Berechnung: wochentlich. Die genannten Zahlen beziehen sich auf die vergangenen Monate und Jahre.
“Ersetzung des EONIA durch den ESTR als neuer kurzfristiger Referenzzinssatz in der Eurozone ab dem 01/01/2022.

Quelle: Rothschild & Co Asset Management. Dieses unverbindliche Dokument ist weder ein Verkaufsangebot noch eine Anlageberatung. Es soll Sie auf einfache Weise Uber die Eigenschaften des Fonds
informieren. Bitte nehmen Sie vor einer Zeichnung die rechtlichen Hinweise auf der 3. Seite zur Kenntnis. Fir weitere Informationen kdnnen Sie sich auf die vorschriftsmafigen Dokumente beziehen (KID
oder vollstandiger Prospekt) und/oder Ihren tiblichen Ansprechpartner kontaktieren: Rothschild & Co Asset Management - 29, avenue de Messine - 75008 Paris - Frankreich - Telefon: (33) 1 40 74 40 74
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Fondsdaten

HAUPTPOSITIONEN (%) WICHTIGSTE TRANSAKTIONEN DES MONATS
Gesamtzahl der Wertpapiere 28 Kauf Sektor
Unibail-Rodamco-Westfield Gewerbe
Name %
Covivio SA/France Diversifiziert
Unibail-Rodamco-Westfield 9,6 Carmila SA Gewerbe
Gecina SA 7,6 Altarea SCA Gewerbe
Vonovia SE 7,2 Shurgard Self Storage Ltd Andere
LEG Immobilien SE 6,2
Covivio SA/France 572 Verkauf Sektor
Grand City Properties SA 46 Warehouses De Pauw CVA Logistik
Klepierre SA 45 Cofinimmo SA Betreutes Wohnen
Inmobiliaria Colonial Socimi S 44 Montea NV Logistik
TAG Immobilien AG 44
Merlin Properties Socimi SA 43
ASSETKLASSEN (%) VERTEILUNG NACH KAPITALISIERUNGSGROSSE (%)
50,2 —I

y .
39,5

Bl 150-1Mrd.€ [ 1 Milliarde - 5 Milliarden Euro [] > 5 Milliarden Euro

3.3
I

Aktien Bargeld & Sonstiges

Hinweis: Bargeld & Sonstiges segment einschlieRlich Neubewertung von Derivaten

EXPOSURE NACH SEKTOR (%) AUFSCHLUSSELUNG NACH LANDERN (%)
Gewerbe Frankreich _ 40,3
Wohnimmobilien Deutschland _ 257
Biros Niederlande - 10,1
Diversifiziert Spanien - 9,0
Logistik Belgien - 5.8
Bargeld & Sonstiges Finnland - 57
Betreutes Wohnen Osterreich I 23
Andere I 11 Luxemburgl 11
B Fonds I Fonds

Quelle: Rothschild & Co Asset Management
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Performanceanalyse

BESTE BEITRAGE NACH VERMOGENSWERTEN (%) SCHLECHTESTE BEITRAGE NACH VERMOGENSWERTEN (%)
Vonovia SE Gecina SA
Aroundtown SA Carmila SA
CTP NV 0.24 Unibail-Rodamco-Westfield

Frey Warehouses De Pauw CVA
Inmobiliaria Colonial Socimi S Klepierre SA
BESTE BEITRAGE NACH SEKTOREN (%) SCHLECHTESTE BEITRAGE NACH SEKTOREN (%)
HennimmeBen _ o Gewerbe 040 _
peren _ e
Euros 70'25 -
0,08

Betreutes Wohnen .
Logistik I 0.04 Andere 0,02

Quelle: Rothschild & Co Asset Management
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Spezifikationen

Rechtliche Angaben

Risikoniveau

Rechtsform SICAV

Domizil Frankreich

AMF - Kategorie Aktien von Landern des Euro-

Wéhrungsgebiets
Anteil / Fondswahrung EUR
Ertragsverwendung Einzelhandel
Auflegungsdatum 26/10/2018
Datum des 1. NIW 08/01/1999
Empfohlene Anlagedauer 5 Jahre

Benchmark IEIF Eurozone cap NR

Fondsdienstleister

Hoheres Risiko

Hoheres Renditepotenzial

Niedriges Risiko
1 2 3

Niedrigeres Renditepotenzial

Der synthetische Risikoindikator ermdglicht es, das Risikoniveau dieses Produkts im Vergleich
zu anderen zu beurteilen. Er gibt die Wahrscheinlichkeit an, dass dieses Produkt Verluste
verzeichnet, wenn es zu Marktbewegungen kommt oder wir nicht in der Lage sind, Sie
auszuzahlen.

Wir haben dieses Produkt in die Risikoklasse 5 von 7 eingestuft, was eine Risikoklasse zwischen
mittel und hoch ist. Das heilt, die potenziellen Verluste aus den kiinftigen Ergebnissen des
Produkts liegen zwischen mittel und hoch, und wenn sich die Lage an den Mérkten
verschlechtern sollte, konnte dies unsere Fahigkeit, Sie zu bezahlen, beeintréchtigen.

Andere wichtige Risikofaktoren, die vom Indikator nicht angemessen beriicksichtigt werden :
Kreditrisiko: Risiko der Verschlechterung der Kreditqualitat oder des Ausfalls eines Emittenten,
das sich negativ auf den Preis der Vermogenswerte im Portfolio auswirken kann.

Auswirkungen von Techniken wie Derivaten: Der Einsatz von Derivaten kann die Auswirkungen
von Marktbewegungseffekten des Portfolios verstarken.

Kosten

Management company Rothschild & Co Asset Management

Depotbank Rothschild & Co Martin Maurel

Ausgabeaufschlag/Ricknahmege

0 )
bihr (max) 3% / Keine

Caceis Fund Administration

Paul REUGE / Thierry RIGAUDIERE

Fondsverwalter

Manager

Glossar

1,50% maximal brutto des
Nettovermogens

1,51%

Finanzverwaltungsgebuhren

Laufende Kosten ex-post

Erfolgsabhdngige Provision 15% unterhalb des Referenzindex

Verwaltungsgebiihren -

Kohlenstoffintensitat

Die Kohlenstoffintensitét des Portfolios ist definiert als die gewichtete Summe
der Kohlenstoffintensitdten der zugrunde liegenden Vermogenswerte des
Portfolios.

Science Based Targets initiative (SBTI)

Die Science Based Targets Initiative ist eine internationale
Klimaschutzorganisation, die Standards, Tools und Ratschlage entwickelt, die
es Unternehmen ermdglichen, auf der Klimawissenschaft basierende
Treibhausgase-Reduktionsziele (THG) festzulegen, die erforderlich sind, um
das Netto-Null-Ziel bis spatestens 2050 zu erreichen.

TARGET Set: Die von den Unternehmen festgelegten Ziele sind klar definierte,
wissenschaftlich  fundierte ~ Programme  zur  Reduzierung  der
Treibhausgasemissionen (THG), die von SBTi tberprift und validiert wurden.
Die Ziele dieser Unternehmen werden durch Temperaturgleichungen
ausgedriickt.

Committed: Verpflichtungen sind die Absicht eines Unternehmens, Ziele zu
entwickeln und sie innerhalb von 24 Monaten zur Validierung einzureichen.
Diese Unternehmen haben noch keine von SBTi validierten Ziele.

SFDR-Artikel

Artikel 6: Das Finanzprodukt fordert nicht unbedingt ESG-Merkmale oder hat
keine spezifischen Ziele fiir nachhaltige Investitionen.

Artikel 8: Das Finanzprodukt fordert bestimmte 6kologische und soziale
Merkmale.

Artikel 9: Das Finanzprodukt hat nachhaltige Investitionen zum Ziel.

Grlner Anteil

Anteil des Umsatzes der zugrunde liegenden Vermogenswerte, der zum
Ubergang beitrégt.

Kategorie "Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft"

Dieser Indikator klassifiziert Unternehmen danach, wie stark sie den
Risiken und Chancen ausgesetzt sind, die mit dem Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft verbunden sind.

Die verschiedenen Kategorien sind :

Asset Stranding kann mit "blockierter Vermogenswert" (ibersetzt
werden und bezeichnet Vermdgenswerte, die aufgrund ungiinstiger
Marktentwicklungen, denen sie ausgesetzt sind (Gesetzgebung,
Umweltauflagen, technologische Briiche) und die zu starken
Abwertungen flihren, an Wert verlieren (Beispiel: Unternehmen, die
Kohleminen besitzen);

Operativer Ubergang: Unternehmen, die aufgrund von CO2-Steuern mit
héheren Betriebskosten konfrontiert sind oder hohe Investitionen tatigen
mussen, um ihre Treibhausgasemissionen zu reduzieren (z. B.
Zementhersteller);

Produktangebot im Ubergang: Unternehmen, die mit einer sinkenden
Nachfrage nach kohlenstoffintensiven Produkten konfrontiert sind und
ihr Produktangebot auf Produkte umstellen missen, die mit einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft kompatibel sind (z. B. Automobilindustrie);

Neutral: Unternehmen mit geringem Risiko eines Anstiegs der
Betriebskosten/des Investitionsbedarfs im Zusammenhang mit dem
Ubergang zu  einer  kohlenstoffarmen  Wirtschaft  (Beispiel:
Gesundheitssektor);

Losungen: Unternehmen, das Produkte oder Dienstleistungen anbietet,
die vom Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft profitieren
dirften (Beispiel: Stromerzeuger aus erneuerbaren Energien).
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ESG Reporting

ESG-Daten sind vom Quartalsanfang datiert

ESG-RATING VERGLEICH DER ESG-SCORES NACH SAULE

Score Rating E S G
Fonds 7,48 AA Fonds 6,5 5,18 7,64
Management-Universum 7,04 A Management-Universum 6,28 4,74 7,76

Angepasste Punktzahlen innerhalbihrer Branche

FRAUEN IM VORSTAND

Deckungsgrad 98%

Anzahl gehaltener Titel 33 Fonds 45%
Anzahl borsennotierter Titel 32 Management-Universum 42%
RATING-VERTEILUNG (% OHNE LIQUIDE MITTEL) ENTWICKLUNG DER RATINGS (12 MONATE)

B Fonds
u Universum
39%
33%
29%
0y
25% 23%
L% 17%
13% I
0y
0% 0% 0% 0% 0% %
CCC B . . AA AAA |
Geringere Performance Mittelmalig Hohere Performance Upgrade Kontant Downgrade

RATING-VERTEILUNG NACH SEKTOR (% OHNE LIQUIDE ASSETS)

bewertet

Finanzinstitute 96,5% 2,0% = = = 13,4% 25,2% 36,3% 23,1%

OGAW 3,5% - = = = = = 100,0% =

Quelle: Rothschild & Co Asset Management
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ESG Reporting

CO2-INTENSITAT (SCOPE 1 UND 2) UND GRUNER ANTEIL

tonnen CO2 je Millionen USD

Umsatz
Fonds 54
Management-Universum 39
Relative Abweichung 15
Deckungsgrad 95%
Griiner Anteil 47%

POSITIONEN, DIE AM MEISTEN ZUR CO2-INTENSITAT BEITRAGEN

ESG-

SEKTOREN, DIE AM MEISTEN ZUR CO2-INTENSITAT DES FONDS
BEITRAGEN

Beitrag zur .
. Beitrag zur CO2-
Branchen Gewicht co2 Intensitat (%)
Intensitat
Finanzinstitute 100,0% 54,3 100%
Top 3 100,0% 54,3 100%

Score Umstellung Jahresemissio Kohlenstoffint Beitrag zur CO2-

Emittenten Gewicht Rating ScoreE auf elne&,?j;i::fi nen (MtC02) ensitat Intensitat (%)
LEG IMMOBILIEN SE 6,5% AAA 4,7 7,0 0,3 239,6 28,7%
VONOVIASE 7,6% AA 54 6,3 0,9 158,6 22,2%
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFLD 10,2% AA 7,6 6,3 0,1 35,0 6,5%
CITYCON OYJ 3,6% AAA 6,9 7,0 0,0 88,9 5,9%
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG 2,3% AA 75 6,3 0,0 1259 5,3%
Top5 30,1% 68,6%
EMITTENTEN AUS DER UBERGANGSKATEGORIE "ASSET SBTi BETEILIGTE UNTERNEHMEN
STRANDING"
Fonds 0% Target Set 67%
Management-Universum 0% Committed 0%
PROZENTUALER ANTEIL DES PORTFOLIOS MIT AUSRICHTUNG AUF DIE ZIELE FUR NACHHALTIGE ENTWICKLUNG

m Fonds - @E—

£2ZIELE
" Universum e

75%
70%

ot [

Quellen: Rothschild & Co Asset Management / MSCI ESG Research ©

0y
. 38%, o
31%09%
26% 240 3%
8% 18%
0% 0% 0%0% 0% 0% 0% 0% I

ABE A E

8%
Oy

1
15
II 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
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Disclaimer

Rothschild & Co Asset Management, Vermogensverwaltungsgesellschaft mit einem Stammbkapital von 1.818.181,89 Euro, 29, Avenue de Messine — 75008 Paris. Zulassung durch die
franzosische Finanzmarktaufsichtsbehorde AMF unter der Nummer GP 17000014, Handelsregister Paris 824 540 173.

,R-co“, Société d’Investissement a Capital Variable franzosischen Rechts, 29, Avenue de Messine — 75008 Paris, eingetragen in das Handelsregister Paris unter der Nummer 844 443
390

Die vorliegenden Informationen werden ausschlieRlich zu informativen Zwecken zur Verfigung gestellt. Sie sind stellen weder einen Vertragsbestandteil noch eine Anlageberatung
oder -empfehlung noch eine Aufforderung zum An- oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Vor jeder Anlage missen Sie die ausfihrlichen Informationen in der gesetzlich
vorgeschriebenen Dokumentation zu jedem Fonds (Prospekt, Fondsreglement/-statuten, Anlagepolitik, die letzten Jahres-/Halbjahresberichte, die wesentlichen Informationen fiir den
Anleger (WIA)) lesen, die allein die zuldssige Rechtsgrundlage flir den Erwerb von Fondsanteilen bildet. Diese Unterlagen konnen kostenfrei in Papier- oder elektronischer Form bei der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds oder deren Vertreter angefordert werden.

Die Rendite und der Wert der Fondsanteile konnen sinken oder steigen, und das Kapital wird gegebenenfalls nicht vollsténdig zuriickgezahlt. Die historischen Trends der Markte sind
kein zuverlassiger Hinweis flr ihr zukinftiges Verhalten. Wertentwicklungen in der Vergangenheit lassen keine zuverldssigen Rickschlisse auf zukinftige Wertverldufe zu. Sie stellen
keinesfalls eine Erfolgs- oder Kapitalgarantie flr die Zukunft dar. Hierin berlcksichtigt sind sémtliche Kosten, die der Fonds zu tragen hat (z. B. Verwaltungsgebtihren). Kosten, die der
Kunde tragt (Ausgabeaufschlag, Depotkosten usw.), finden jedoch keine Berticksichtigung.

« Informationen flr Investoren aus Deutschland (wenn der Fonds/OGAW zum Vertrieb in diesem Land genehmigt ist. Informationen zu den Registrierungsldndern des Fonds auf Seite
1 des Dokuments)

Die Satzung bzw. das Reglement des OGAW, das KID, der Verkaufsprospekt sowie die letzten Jahres- und Halbjahresberichte des OGAW sind auf Anfrage kostenfrei in deutscher und
englischer Sprache beim Vertreter und der Zahlstelle des Fonds in Deutschland erhaltlich :

CACEIS Bank Deutschland GmbH, Lilienthalallee 34 - 36, D-80939 Miinchen, Deutschland

Samtliche Rothschild & Co Asset Management oder den OGAW betreffenden Informationen, die fir deutsche Anleger bestimmt sind, werden in einem deutschen Presseorgan
veroffentlicht.

« Informationen fur Investoren aus Osterreich (wenn der Fonds/OGAW zum Vertrieb in diesem Land genehmigt ist. Informationen zu den Registrierungslandern des Fonds auf Seite 1
des Dokuments)

Die Satzung bzw. das Reglement des OGAW, das KID, der Verkaufsprospekt sowie die letzten Jahres- und Halbjahresberichte des OGAW sind auf Anfrage kostenfrei in deutscher und
englischer Sprache beim Vertreter und der Zahlstelle des Fonds in Osterreich erhéltlich:

RAIFFEISENBANK INTERNATIONAL AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, Osterreich.

Samtliche Rothschild & Co Asset Management oder den OGAW betreffenden Informationen, die fiir dsterreichische Anleger bestimmt sind, werden in einem &sterreichischen
Presseorgan veroffentlicht.

« Informationen fir Investoren aus Schweiz (wenn der Fonds/OGAW zum Vertrieb in diesem Land genehmigt ist. Informationen zu den Registrierungslandern des Fonds auf Seite 1 des
Dokuments)

Die in diesem Dokument beschriebenen Fonds von Rothschild & Co Asset Management (nachstehend der/die "Fonds") wurden gemal’ franzdsischem Gesetz aufgelegt. Diese
Informationen stellen weder eine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen an den hierin beschriebenen Fonds dar noch ersetzen sie das Verkaufsprospekt der Fonds. Sie dienen
lediglich zu Informationszwecken. Diese Prasentation stellt weder eine Anlageberatung noch eine Empfehlung zur Zeichnung von Anteilen an einem Fonds dar.

Die Zeichnung und die Ausgabe von Fondsanteilen erfolgen ausschlieRlich auf der Basis des aktuellen, von der FINMA zugelassenen Verkaufsprospekts des jeweiligen Fonds. Die in
diesem Dokument enthaltenen Angaben dienen lediglich der Information und haben keinen vertraglichen Charakter. In der Vergangenheit erzielte Ergebnisse sind keine Garantie fur
zuklnftige Renditen. Die Ergebnisse sind ohne die flr die Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile anfallenden Gebiihren und Provisionen aufgefiihrt. Rothschild & Co Asset
Management leistet keinerlei Gewahr flr die Entwicklung der Performance und haftet nicht fiir Anlageentscheidungen, die auf der Grundlage der in diesem Dokument enthaltenen
Informationen getroffen werden.

Eine Anlage in Fondsanteile ist mit Risiken verbunden. Rothschild & Co Asset Management empfiehlt den Anlegern, sich vor jeder Anlageentscheidung beim nachstehend
bezeichneten Vertreter in der Schweiz, bei ihrem Finanzberater oder bei Rothschild Martin Maurel insbesondere hinsichtlich der Eignung des Fonds fUr ihre personliche Situation und
flrihre Anlageziele zu erkundigen.

Rothschild & Co Bank AG (Zollikerstrasse 181 - CH-8034 Ziirich - Schweiz) hat von der FINMA die Genehmigung erhalten, die Fonds in der Schweiz und / oder von der Schweiz aus bei
nicht qualifizierten Anlegern zu vertreiben; Rothschild & Co Bank AG wurde ausserdem als Vertreter ( «Vertreter») und Zahlstelle in der Schweiz ernannt.

Das Reglement oder die Statuten, das vollsténdige Verkaufsprospekt, die wesentliche Anlegerinformationen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der einzelnen Fonds sind auf
einfache Anfrage kostenfrei am Sitz des Vertreters und/oder bei Rothschild & Co Asset Management - Service Commercial - 29, avenue de Messine - 75008 Paris - Frankreich erhaltlich.

Rothschild & Co Asset Management oder die Fonds betreffende Bekanntmachungen flr Anleger in der Schweiz werden in der anerkannten elektronischen Plattform
www.fundinfo.com veréffentlicht. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. die Nettoinventarwerte mit der Angabe "ohne Provisionen" werden téglich auf der anerkannten
elektronischen Plattform www.fundinfo.com verdffentlicht.

« Webseite
Die Dokumente sind auch auf der Homepage verfligbar:
am.eu.rothschildandco.com

« Information regarding MSCI ESG Research

Although Rothschild & Co Asset Management information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and its affiliates (the « ESG Parties »), obtain information (the
« Information ») from sources they consider reliable, none of the ESG Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly
disclaim all express or implied warranties, including those of merchantability and fitness for a particular purpose. The information may only be used for your internal use, may not be
reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis for, or a component of, any financial instruments or products or indices. Further, none of the information can
in and of itself be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. None of the ESG Parties shall have any liability for any errors or omissions in connection
with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such
damages.

Die Siegel bescheinigen lediglich den verantwortungsvollen und nachhaltigen Charakter der Verwaltung und diirfen weder als Garantie fiir die Sicherheit des Kapitals noch als Garantie
flr die finanzielle Performance des Fonds angesehen werden.

lhre Vertriebskontakte

Institutionelle Anleger Frankreich Externer Vertrieb Frankreich International
Tel: 433140744084 Tel:+33140744380 Tel:+33140744292
@ : AMEUInstitutionnelsFrance@rothschildandco.com @ : AMEUDistribution@rothschildandco.com @ : clientserviceteam@rothschildandco.com

Besuchen Sie uns auf ) )
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