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Florian Yohan

ALLAIN SALLERON
Die internationalen Borsen blieben im September
im Aufwértstrend. Besonders stark machte sich
dieser Trend bei chinesischen Aktien bemerkbar:
Sie laufen in diesem Jahr nach einigen schwierigen
Jahren auBergewdhnlich gut. Auch US-Aktien
verzeichneten dank der soliden Wertentwicklung
der Tech-Giganten angesichts der sinkenden
Leitzinsen der Federal Reserve im Berichtsmonat
beneidenswerte Kursgewinne. In Europa schlossen
die Aktienmérkte ebenfalls in positivem Terrain und
ndherten sich den Hochststdénden von Mitte
August.

Der Mandarine Equity Income konnte nicht wirklich
von diesem gilnstigen Umfeld profitieren und
verzeichnete einen leichten Rickgang seines
Nettoinventarwerts. Die Sektorallokation schlug
aufgrund unserer Untergewichtung des
Technologiesektors und unserer Ubergewichtung
des Agrar- und Lebensmittelsektor fir das
Portfolio negativ zu Buche. Fir  den
Lebensmittelsektor markiert das Jahr 2025 einen
historischen Wendepunkt, da seine Rendite
erstmals hoher ist als die Rendite des
Gesamtmarktes. Zudem litt das Portfolio unter
einem unglinstigen Selektionseffekt, da Aktien wie
die von Edenred, Arkema oder auch Syensqgo im
Chemiesektor deutlich Kursboden verloren.

GroBte Veranderungen

(+) HANNOVER RUECK KONE 0YJ
BEIERSDORF AG ING GROEP NV
DALATA HOTEL GROUPPLC | (-) MERCEDES-BENZ GRO...

(+) Kéufe (-) Verkdufe

Wertentwicklungsbeitrage (%)

ING GROEP NV +0.2 | EDENRED -03
COMPUTACENTER ... +0.2 | TATE&LYLEPLC -0.3
KONE 0YJ +0.1 | PERNOD RICARD -0.2

Der Mandarine Equity Income wéhlt europédische Unternehmen aus, die eine hdhere
Rendite als der Durchschnitt bieten oder die ihre Dividende Jahr fir Jahr erhoht
beziehungsweise beibehalten haben.

i~/ WERTENTWICKLUNG UND RISIKEN

Quelle: Mandarine Gestion. Genannte Zahlen beziehen sich auf Zeitrdume der Vergangenheit und lassen
keine zuverldssigen Schlussfolgerungen auf kiinftige Wertentwicklungen zu. Die statistischen Indikatoren
werden auf wochentlicher Basis berechnet.
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Seit Seit
1 Monat YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 5 Jahre
Auflage Auflage
Fonds -1.6% +4.9% +1.9%  +49.4% +62.5% +62.4% +14.3% +10.2% +2.8%
Bench. +1.5% +12.6% +9.6% +55.7% +75.4% +155.1% +15.9% +11.9% +5.4%
Diff. -3.2% -7.7% -7.7% —-6.4% -12.9% -92.7% -1.6% -1.7% —2.6%
Quartil* 4 4 4 3 3 3

*Morningstar - Europe Equity Income

Risikokennzahlen

Volatilitét des Volatilitét der Tracking error Information Ratio Sharpe Ratio

Fonds Benchmark
1 Jahr 13.5% 13.9% 5.4% -1.5 -0.2
3 Jahre 12.5% 12.9% 4.7% -0.4 0.8
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GroBte Einzelwerte

SANOFI 2.8%
DCC PLC 2.8%
KERRY GROUP 2.8%
NESTLE 2.6%
GRUPO CATALANA OCCIDENTE SA 2.4%
NOVARTIS AG 2.3%
ROCHE 2.1%
KBC GROUP NV 2.1%
INTESA SANPAOLO 2.1%
ALLIANZ SE 2.1%

FONDSPROFIL

Daten zum 30. September 2025
AuM

Investitionsgrad

Anzahl Einzelwerte

Active share

Durchschnittliche Marktkap. (Mrd €)
Dividend Yield (actual)

Dividend Yield (actual) Benchmark

MERKMALE

ISIN
FR0010396382

Empfohlene Anlagedauer
5 Jahre
Depotbank
BNP Paribas

VWG
2.20%

Mandarine Gestion S.A.
Niederlassung Deutschland
Bockenheimer LandstraBe 51-53
60325 Frankfurt am Main
www.mandarine-gestion.de

Sektoren Lénderstruktur
Gesundheit / Frankreich Finanzwesen 18.1% Frankreich 25.3%
Industrie / Irland Dienstleistungen 16.2% GroBbritannien 12.3%
Dienstleistungen / Irland Industrie 15.5% Deutschland 9.9%
Dienstleist / Schwei Gesundheit 12.5% Irland 7.3%
lenstelstungen / schweiz Rohstoffe 9.4% Schweiz 7.0%
Finanzwesen / Spanien Konsumgiter 9.2% Finnland 6.5%
Gesundheit / Schweiz Versorger 4.2% Italien 5.7%
Gesundheit / Schweiz Immobilien 3.3% Belgien 5.2%
Finanzwesen / Belgien Technologie 1.9% Spanien 3.4%
T Telekom 1.1% Niederlande 3.0%
) Ol & Gas 0.9% Schweden 3.0%
Finanzwesen / Deutschland . .
Cash & Sonstige 7.6% Danemark 2.0%
Griechenland 1.1%
Portugal 0.9%
Cash & Sonstige 7.6%
Marktkapitalisierung Wiahrung
18.7M€
92.4%
64
83.3%
43.2
4.0%
3.1%
Mega Cap 23.4% EUR 72.1%
Large Cap 19.4% GBP 15.7%
Mid Cap 43.4% CHF 7.0%
Small Cap 6.2% SEK 3.0%
Cash & Sonstige 7.6% DKK 2.0%
NOK 0.3%
WKN Bloomberg code Wéhrung
FEACRDP FP Equity EUR
Rechtsform Anteil-Auflagedatum KAG
FCP (Investmentfonds franz&sischen
( 15.11.2006 Mandarine Gestion
Rechts)
Bewertung Cut-Off Settlement
Téaglich 13h00 J+2
Var. Provisionen Ausgabeaufschlag Riickgabeprovision
15% der Uiber dem Referenzindex
’ 2.00% 0%

liegenden Perf.

DISCLAIMER

Dieses Dokument dient ausschlieBlich Informationszwecken. Es soll die Eigenschaften der Produkte des Untemehmens Mandarine Gestion vorstellen
und stellt in keiner Weise ein Verkaufs-oder Zeichnungsangebot dar Die in dem Dokument erwdhnten Indizes werden unter Reinvestition der
Dividenden angegeben. Die angegebenen Performancezahlen beriicksichtigen keine Ausgabe- oder Riickgabeaufschldage oder sonstige, eventuell
bei der Ordererteilung anfallende Kosten. Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt und stellt weder ein gezieltes
Verkaufsangebot noch eine gezielte Empfehlung oder Aufforderung hinsichtlich der Zeichnung des Produkts dar. Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen, Meinungen und Analysen sind absolut unverbindlich. Giiltigkeit besitzen nur die Information im Produktinformationsblatt mit den
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und im Verkaufsprospekt. Der Prospekt ist auf formlose Anfrage bei Mandarine Gestion und auf der Website
www.mandarine-gestion.com erhaltlich. lhr Geld wird haupts&chlich in Finanzinstrumente investiert, die von der Fondsverwaltung ausgewahlt wurden.
Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Zufélligkeiten der Markte. Die frilhere Performance ist kein verldsslicher Indikator fir die
kinftige Performance und sie ist insbesondere im Laufe der Zeit nicht konstant. Die angegebenen Performancezahlen beriicksichtigen keine Ausgabe
und Rucknahmeaufschldge fir Anteile oder Aktien und keine steuerlichen Abgaben, die in dem Land erhoben werden, in dem der Kunde seinen
Wohnsitz hat. Der OGAW darf nur an Personen verkauft werden, deren Wohnsitz sich im Land der Eintragung befindet. Der Vertrieb in anderen
Hoheitsbereichen als dem des Landes der Eintragung ist nicht zulassig.

RISIKOPROFIL — MIT DEN PRODUKTEN VERBUNDENE RISIKEN

Risiko des Kapitalverlusts, Aktienmarktrisiko, Risiken, die mit der Verwahrung von mittelgroBen Werten und Nebenwerten verbunden sind, Zinsrisiken,
Kreditrisiken, Risiken der diskretiondren Verwaltung, Risiken, die mit den Emerging Markets verbunden sind, Kontrahentenrisiken und
Wechselkursrisiken. Die Beschreibungen und genauere Angaben sind im vollstandigen Verkaufsprospekt des OGAW aufgefiihrt. Der Anleger ist
aufgefordert, vor seiner Anlageentscheidung den Prospekt zu lesen, damit er die Risiken, denen der Fonds ausgesetzt ist, im Einzelnen erféhrt. Dieses
Produkt bietet keinerlei Garantie fiir Rendite oder fiir die Bewahrung des Kapitals; es kann méglicherweise nicht vollstandig zuriickgezahlt werden.



