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Dezember 2023 Eine sorglose Zukunft gestalten

Ziel des Fonds ist es eine Jahres-Performance nach Kosten hoher um 1,50% als der Referenzzinssatz im Interbank-Geschaft EURIBOR-12 Monate zu
erreichen (Anteilsklasse ). Die Verwaltung des Fonds basiert in erster Linie auf einer eingehenden Fundamentalanalyse von Unternehmensanleihen unter
Beriicksichtigung von ESG-Kriterien. Das Management ist bestrebt, eine robuste und diversifizierte Allokation aus einzelnen Wertpapieren aufzubauen, die
aufgrund ihrer eigenen Vorteile ausgewahlt werden. Der Fonds hélt standig eine Duration zwischen O und 3 Jahren.

Dieses Managementziel setzt voraus, dass in Unternehmen investiert wird, welche sich durch einen aktiven Ansatz fur eine nachhaltige Entwicklung
auszeichnen und die sich um die Umsetzung von MaRnahmen bemiihen, die mit den Klima- und Umweltvorschriften vereinbar sind. Das Fondsmanagement
soll einen wesentlichen Beitrag zu den Anstrengungen leisten, die erforderlich sind, um die im Pariser Abkommen festgelegten langfristigen Ziele zur
Begrenzung der globalen Erwdarmung zu erreichen. Ziel ist es, die globale Erwdarmung bis zum Ende des Jahrhunderts auf deutlich unter 2°C im Vergleich
zum vorindustriellen Niveau zu begrenzen und die MalRnahmen zur Begrenzung des Temperaturanstiegs um 1,5°C fortzusetzen.
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NIW 1320.40 1065.71 1592.94 1142.93 1290.15 1017.85 1501.25 1071.91 1185.10
Monatsrendite 1.13% 1.13% 1.28% 0.92% 1.09% 1.09% 1.22% 1.24% 0.89%
Rendite seit Jahresbeginn 7.46% 7.44% 9.56% 5.27% 6.92% 6.92% 9.01% 9.01% 4.72%
(seit dem 03.02.2012)
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Quellen: Anaxis, Bloomberg, BPFS * Des investierten Portfolios. Brutto Rendite vor Verwaltungsgebuhren.
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Die Kreditmarkte schlossen letztes Jahr mit einer sehr soliden Performance ab, mit Spreads wie auch Zinssatze, die deutlich zurtickgingen. In Europa
verengten sich die Spreads bei den Hochzinsanleihen um 36 Basispunkte und bei den Investment-Grade-Anleihen um 9 Basispunkte, wahrend in den USA
die High-Yield-Spreads um 47 Basispunkte und die Investment-Grade-Spreads um 7 Basispunkte zuriickgingen. Unterstutzt wurde der Riickgang durch das
Wirtschaftswachstum welches, weder boomte noch zusammenbrach, die Inflation, die sich wieder dem 2 %-Ziel néherte, die mdégliche Rickkehr zu
Zinssenkungen, begrenzte Primaraktivitditen und Zuflisse sowohl bei Fonds als auch bei ETFs. Was die Zinssétze betrifft, so hat die Fed unter den
Zentralbanken die Fihrung ibernommen, indem sie fir 2024 niedrigere Zinssatze ankiindigte. Dies stand im Gegensatz zu Christine Lagarde, die auf der
EZB-Sitzung meinte, es sei verfriiht, Uber eine Zinssenkung zu diskutieren. lhre AuRerungen hatten nur begrenzte Auswirkungen auf die Zinsen, da die
Méarkte nun davon ausgehen, dass die Fed und die EZB die Zinsen im Jahr 2024 um 130-140 Basispunkte senken werden. Der Anaxis Short Duration stieg im
Dezember um +1,13% (Klasse 1) an.

Die Bewegungen im Portfolio waren im Dezember begrenzt, da die primaren Aktivitaten bescheiden blieben. Sechs Anleihen, die 2 % des NAV des Fonds
ausmachten, wurden gekundigt. Wir nutzten den Rickgang der EUR/USD-Absicherungskosten, um uns in Albertson (nicht-zyklischer Konsum) und G3
Apparel (zyklischer Konsum) zu engagieren, wéhrend wir gleichzeitig die Bestédnde des Fonds in Caesars Entertainment (Unterhaltung) und Canpack
(Verpackung) erhdhten. Wir bauten auBerdem eine Position in Hornbach (zyklischer Konsum) auf und kauften die Wandelanleihe von AMS (Technologie)
nach der Refinanzierung der Anleihe.
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Dieses Dokument stellt weder eine Empfehlung, noch einen Investitionsvorschlag, noch ein Angebot von Dienstleistungen, noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers oder eines
Anlageprodukts dar. Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt und besitzt keinen vertraglichen Wert. Die hierin enthaltenen Informationen wurden nach bestem Wissen
zusammengestellt, Anaxis AM und deren Mitglieder und Mitarbeitenden Gibernehmen jedoch keine Gewahr fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit dieser Informationen sowie fiir die hierin geduferten Meinungen. In
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Durchschnittliche Grésse der Emissionen (Mio €) 548 Investitionsgrad 95.28%
Anteil an gesicherten Krediten 24.81% Durchschnittliches Rating BB
Durchschnittliche Haltedauer der Anleihen 8.8 Spread Duration 1.18
Allokation nach Landern Allokation nach Sektoren
Frankreich Gewerbliche Dienstleistungen
Vereinigtes Konigreich Gesundheit
Deutschland Automobilindustrie
Italien Telekommunikationsdienste
Spanien Nicht zyklische Konsumglter
Niederlande Unterhaltungsindustrie
Luxemburg Zyklische Konsumgiiter
Schweiz Medien
Schweden Technologie
Finnland Verpackungsindustrie
Irland Lebensmittelindustrie
Ruménien Transportwesen
Osterreich Rohstoffe
Andere Chemie
Global I . . . Immobilien
0% 10% 20% 30% 40% - 105 500 0%
Top 10
1 FNAC DARTY SA 1.41% 6 CIRSA FINANCE INTER 1.03%
2 DUFRY ONE BV 1.36% 7 PPF TELECOM GROUP BV 1.01%
3 PARTS EUROPE SA 1.32% 8 GRIFOLS SA 1.01%
4 ILIAD SA 1.09% 9 AVANTOR FUNDING INC 1.01%
5) INTERNATIONAL GAME TECH 1.08% 10 ROSSINI SARL 1.01%

Bitte lesen Sie vor jeder Zeichnung den Prospekt des jeweiligen OGAW, der auf Anfrage kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich ist. Senden Sie uns lhre Anfrage einfach schriftlich an
die Anschrift Anaxis Asset Management, 9 rue Scribe, 75009 Paris, France, oder an die E-Mail-Adresse info@anaxiscapital.com oder bestellen Sie telefonisch unter +33 (0)9 73 87 13 20.

Informationen zum Vertrieb in der Schweiz und von der Schweiz aus: Diese Informationen dienen Werbezwecken. Das Domizilland des Fonds ist Frankreich. Der Vertreter in der Schweiz ist
ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50 CH-8050 Zurich, und die Zahlstelle ist die Genfer Kantonalbank, 17, quai de I'lle, CH-1204 Genf. Die regulatorischen Dokumente wie der
Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, die Unternehmenssatzung sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos beim Schweizer Vertreter erhéltlich. Die in der
Vergangenheit erzielten Ergebnisse sind kein Hinweis auf zukiinftige Renditen. Die Performance-Daten beinhalten nicht die Provisionen und Kosten, die durch Zeichnung und Riicknahme

entstehen.
Merkmale Kennzeichen
Struktur Franzosischer FCP, UCITS-Fonds Anteil Typ* ISIN Bloomberg Telekurs WKN
Auflegung 23. November 2010 | I/E/T FR0010951483 ANABOEI FP 12039925 ALI55L
Liquiditat Téaglich 4 I/E/A FRO013231438 ANABOI4 FP - A2DLYP
Verwaltungsgebuhr 0,60% (Anteilsklassen I, 14, J und K) J 1/U/T FROO011011618 ANABOUJ FP 12550463 ALUXRC
1,10% (Anteilsklassen E1, E2, S1, Ul und U2) K I/SIT FROO011352202 ANABOCK FP 20176071 AIWZAY
Zeichnungsgebihr 2% max. El R/E/T FR0O010951426 ANABOE!L FP 12009614 AIH5VJ
Ricknahmegebuhr 1% max. E2 R/E/A  FR0O010951434 ANABOE2 FP 12009618 AIH5VK
Ziel Referenzzinssatz im Interbank-Geschaft Ul R/U/T  FROO010951467 ANABOUL FP 12009629 ALIXRB
auf 12 Monate +1.50% (Anteilsklasse I) U2 R/U/A  FR0010951475 ANABOU2 FP 12039922 AUXRE
Depotbank BNP Paribas SA S1 R/SIT FR0010951442 ANABOS! FP 12009622 ALXRA

Wirtschaftsprifer

AMEF-Zulassungsnummer

Fondsvermégen gesamt

PricewaterhouseCoopers Audit
GP-10000030
313 Mio €

*|= Insti, R= Retail / E=EUR,U=USD, S=CHF / T=thesaurierend, A=ausschittend
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Anlageprodukts dar. Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt und besitzt keinen vertraglichen Wert. Die hierin enthaltenen Informationen wurden nach bestem Wissen
zusammengestellt, Anaxis AM und deren Mitglieder und Mitarbeitenden Gibernehmen jedoch keine Gewahr fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit dieser Informationen sowie fiir die hierin geduferten Meinungen. In
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Unsere ESG-Verpflichtungen Unsere ESG-Ziele
. Schutz der Umwelt und der biologischen Vielfalt, Einhaltung des Ziel des Pariser Abkommens um die globale
mit besonderem Schwerpunkt auf Wasser- Erderwarmung auf 1,5°C zu begrenzen:
Okosystemen . Co2-Neutralitit der Portfolios bis 2050
. Wasserressourcen bewahren . Verringerung der Kohlenstoffintensitat der Portfolios um
- . i i 0,
N Beitrag AT Ubergang 2u - durchschnittlich 7,5 % pro Jahr
kohlenstoffneutralen Wirtschaft Ausschluss der schadlichsten Sektoren durch eine auf 4 Saulen
. Verbesserung der Gesundheit der Bevélkerung SEEEIEMEE PRI
. Einhaltung universeller ethischer Standards: ’ Erelbhﬁusgass "
Menschenrechte und die Grundsatze des UN Gmwed\r:e_rtsc CZE
Global Compact es_un el
. Ethik
ESG-Selektivitat Beitrage der einzelnen Sektoren
Short Duration zur Kohlenstoffintensitat
(in Prozent der Anzahl der Emittenten)
2.1% 100%
3.1% —\ m Anlageuniversum von Anaxis g, Versorgungsdienstleistungen
m Sektorale Ausschlisse 80% Technologie
m Normenbezogene Ausschliisse 70, Industriematerial
27.7% m Nachteilige Auswirkungen 60% Immobilien
50% m Energie
40% m Abwechslungsreich
30% m Nicht zyklische Konsumguter
20% m Zyklische Konsumgiter
67.1% 10% m Kommunikation
0% m Rohstoffe
Contribution Allocation
Kohlenstoffintensitat des Portfolios ESG-Indikatoren Dezember 2023
In Tonnen CO2 pro Mio. € Umsatz
350 Kohlenstoffintensitat des Portfolios 65.52
in Tonnen CO2 pro Mio. Euro Umsatz
300
Reduzierung der Kohlenstoffintensitéat des Portfolio. -80.2%
250 im Vergleich zum Basisjahr 2018
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