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Anlageziel des Fonds ist es, Uber einen emeohIenen Anlagezeitraum von mindestens funf Jahren nach Abzug von Gebuhren einen
Mehrertrag gegentiber dem MSCI EMU Small Cap Index zu erzielen. Nettodividenden reinvestiert.
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Rechtlicher Erfiillungsort Frankreich
0GAW Ja Fonds _____ Referenzindex
Bloomberg Code LAZOSCC
SFDR Kategorie Artikel 8 Die bisherige Wertentwicklung l4sst keine Riickschliisse auf kiinftige Entwicklungen zu.
AMF-Einstufung Aktien aus Landern der
Eurozone
Zulassung fiir PEA Ja
Wéhrung EURO
Betroffene Anleger Alle Anleger DATEN ZUR WERTENTWICKLUNG
Auflegungsdatum 31/10/2017 Kumuliert Annualisiert
Datum der ersten Emmittiung ~ 31/10/2017
des NIW
Verwaltungsgeselischaft Lazard Frares Gestion SAS Monat YTD 1 Jahr 3 Jahre 5Jahre  Auflegung 3Jahre 5 Jahre
Depotbank Lazard Fréres Banque Fonds 4.47% 16.29% 9.81% 29.82% 63.92% 14.31% 9.09%  10.39%
Bewertungsstelle CACEIS Fund Admin Referenzindex 1.29% 18.53% 17.35% 35.55% 61.90% 44.78% 10.67%  10.12%
Bewertungshiufigkeit Téglich )
Auftragsausfiihrung Bei vor 11:00 Uhr erteilten Abweichung 3.19% -2.24% -7.53% -5.73% 2.02% -30.48% -1.58% 0.27%
Aufiragen erfolgen
Zeichnungen und
Ricknahmen zum néchsten
NIW. i
Bestimmungen fiir T (Datum NIW) + 2 Werktage JAHRLICHE PERFORMANCE
Zeichnungen
Bestimmungen fiir T (Datum NIW) + 2 Werktage 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
Rdeknahmen Fonds 3.97% 14.21% 16.87% 24.10% 6.83% 17.71% 27.02%
Dezimalstellenberechnung fir Ja . ToRie el TIe-erve e -9 70 17 Telfbese
Anteile Referenzindex 0.45% 14.09% 19.87% 20.94% 6.10% 25.13% 17.18%
Mindestanlage 1 Anteil
Ausgabeaufschlag 4% max.
Riicknahmegebiihr 0% max. HISTORISCHE JAHRESPERFORMANCE
Verwaltungskosten (max) 1.43% _ 062025 06 2024 06 2023 06 2022 06 2021 06 2020 062019
Leistungsprovision (') 20% der Wertentwicklung Fonds 9.81% 747% 10.32% -16.12% 50.52% -871% -16.47%
Laufends Kosten (PRIPS KID) 1.46% Referenzindex 17.35% 6.42% 8.55% -16.14% 42.43% -6.68% -2.94%
;ﬁﬁ;ﬁfgﬁgs ’,;UT’ Sdie SRI-Methode siehe Art. 14(c) , Art. 3 und Anhénge Il “Der maximale vom Anleger zu zahlende Ausgabeaufschlag betrégt 4 % (d.h. 40 EUR bei einer Anlage von 1.000 EUR)
9 Weltere Elnzelhelten zu den erfolgsabhéinglgen Gebuhren finden Sle Im
‘erkaufsprospekt
(3) Wéchentlich berechnete Koeffizienten. RISIKOKOEFFIZIENTEN**
1 Jahr 3 Jahre 1 Jahr 3 Jahre
Volatilitat Sharpe Ratio 0.24 0.38
Fonds 16.25% 13.96% Alpha 406 0.50
Referenzindex 18.81% 16.26% Beta 0.81 0.80
Tracking Emor 6.44% 5.84%

Information Ratio -1.10 -0.22
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RELATIVE BEITRAGE ZUR WERTENTWICKLUNG

Erste positive Beitrage

Erste negative Beitrage

Absolute Relativer Beitra Absolute

Performance (in Basispunkten Performance

KSB PREF SHS 13.4% 52 ALTRISGPS SA -8.3%
ALZCHEM GROUP AG 11.0% 50 VIRBAC -3.7%
SOPRA STERIA GROUP 11.6% 40 DE LONGHI SPA -3.3%
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KOMMENTAR DER FONDSMANAGER

Die Indizes firr europaische Large Caps gaben im Juni nach, ebenso wie der Eurostoxx, der den Monat mit einem Minus von 0,6% beendete.
Demgegenijber legten der MSCI EMU Small Cap und die SICAV im gleichen Zeitraum um 1,3% bzw. 4,4% zu. Der seit Anfang Méarz beobachtete
Trend halt an, und Small Capsgerformen endlich besser als Large Caps, nachdem sie sich seit Uber drei Jahren im Rickstand befunden hatten.
Seit Ende Februar legen der MSCI EMU Small Cap und die SICAV um 10,2% bzw. 12,1% zu, verglichen mit einem Anstieg von nur 2,2% fiir den
Eurostoxx. Small Caps performen damit seit Jahresbeginn besser als Large Caps.

Diese Wende wurde durch mehrere Faktoren ausgelost: Die Zinsen verharren in einem ginstigen Bereich, der vom deutschen Bundeskanzler im
Mérz angekiindigte Investitionsplan stitzte die gesamtwirtschaftlichen Aussichten in Europa und die Einkaufsmanagerindizes fur das
verarbeitende Gewerbe verbessern sich seit Jahresbeginn. Daruber hinaus verzeichneten Fonds mit Small und Mid Caps in den letzten beiden
Monaten laut Daten von Lipper positive Zuflisse. Die Bedingungen, die unseres Erachtens notwendig sind, um eine Uberdurchschnittliche
Performance von Small Caps zu ermb%lichen, sind inzwischen gréBtenteils erflillt, und angesichts des hohen Bewertungsabschlags zugunsten von
Small Caps bleibt das Aufholpotenzial beachtlich.

Wir sind also insgesamt optimistisch, bleiben aber im Vorfeld der Ergebnisverdffentlichungen fur das zweite Quartal zurlickhaltend. Diese werden
eine erste Gelegenheit bieten, die Auswirkungen der durch Zdlle ausgelésten Verwerfungen zu bewerten, und obwohl Small Caps insgesamt
weniger exponiert sind als GroBunternehmen, kénnte der Markt bei den Prognosen fiir das gesamte Geschéftsjahr vorsichtiger werden.

Die Wertentwicklung des Portfolios wurde im Juni durch mehrere Positionen gestitzt, darunter PVA Tepla (+18%), Kalmar (+16%), KSB (+13%),
Sopra Steria (+12%), Alzchem (+11%) und Vossloh (+10%3. Insgesamt verzeichneten zehn Positionen im Portfolio im Monatsverlauf zweistellige
Zuwéchse. Negative Performancebeitrdge kamen von Altri (-8%), Takkt ﬁ—S%), Virbac (-4%) und De’Longhi (-3%). Im Berichtsmonat haben wir die
Position in Alzchem abgebaut und unsere Positionen in Thermador, Sto, Ipsos, Assystem und Kalmar aufgestockt.
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KONTAKT UND ERGANZENDE INFORMATIONEN

Glossar:

Der Alphafaktor verkérpert die Rendite eines Portfolios auf der Grundlage der Anlageentscheidungen des Der durchschnittliche Credit-Spread ist der Credit-Spread einer Anleihe gegeniiber dem LIBOR unter
Managers. Berticksichtigung des Wertes der eingebetteten Option.

Der Betafaktor misst die Anfélli\%(eit eines Fonds ge'\%enﬂber Veranderungen am Gesamtmarkt. Das Durchschnittsrating ist das gewichtete durchschnittliche Ratin%der vom Fonds gehaltenen Anleihen.
Die Information Ratio stellt die Wertschépfung des Managers (Uberschussrendite) im Verhéltnis zum Die modifizierte Duration gibt an, um wie viel Prozent sich der Anleihekurs dndert, wenn sich das
Tracking Error dar. Marktzinsniveau um einen Prozentpunkt &ndert.

Die Sharﬁe—Ratio betrachtet die Rendite einer Geldanlage in Abhéangigkeit vom eingegangenen Risiko. Die durchschnittliche Restlaufzeit ist der Zeitraum in Jahren aller im Fondsvermdgen enthaltenen Anleihen
Der Tracking Error (Nachbildungsfehler) bezeichnet die ungewollte Abweichung der Wertentwicklung eines bis zur frihestmdglichen Riickzahlung.

Portfolios gegeniiber der seiner Benchmark. Die Spread-Duration misst die zu erwartende Kursanderung einer Anleihe durch eine Verdnderung der Héhe
Die Volatilitat gibt Auskunft dartiber, wie stark die Rendite des Fonds im Vergleich zu seinem historischen des Risikoaufschlags (Spread).

Durchschnitt schwankt. Die Rendite ist der interne ZinsfuB einer Anleihe, wenn sie bis zur Félligkeit gehalten wird, wobei die
Die Umlaufrendite (Yield to Maturity) entspricht der Rendite, die erzielt wird, wenn eine Anleihe bis zu ihrem Wandlungsmerkmale von Wandelanleihen nicht berticksichtigt werden.

Félli%keitstermin gehalten wird. Der Deltafaktor misst die Sensitivitdt der vom Fonds gehaltenen Wandelanleihen gegentiber einer
Die Kuponrate ist der jahrliche Kuponwert geteilt durch den Preis der Anleihe. Veranderung des Underlying-Preises.
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