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Das Verwaltungsziel besteht darin, regelméBig den Eurostoxx-Index mittelfristig zu schlagen, und zwar mit einer geringeren Volatilitét
und einem kontrollierten relativen Risiko. Das Portfolio umfasst GroBunternehmen der Eurozone. Diese Unternehmen mussen 1.) die

Anforderungen von Lazard

Entwicklungsdynamik aufweisen, die den Schwerpunkt auf soziale und Umweltkriterien legt.
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Die bisherige Wertentwicklung ldsst keine Riickschliisse auf kiinftige Entwicklungen zu.

DATEN ZUR WERTENTWICKLUNG

Kumuliert Annualisiert
Monat YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 3Jahre 5 Jahre
Fonds 3.10% 12.22% 9.63% 61.15% 81.90% 17.24% 12.71%
Referenzindex 2.79% 18.08% 15.86% 72.32% 85.23% 19.89% 13.12%
Abweichung 0.31% -5.86% -6.23% -11.17% -3.33% -2.65%  -0.41%
JAHRLICHE PERFORMANCE
2024
Fonds 7.03%
Referenzindex 9.07%
HISTORISCHE JAHRESPERFORMANCE
09 2025 09 2024
Fonds 9.63% 16.17%
Referenzindex 15.86% 20.02%
*Der maximale vom Anleger zu zahlende Ausgabeaufschlag betrdgt 0 % (d.h. 0 EUR bei einer Anlage von 1.000 EUR)
RISIKOKOEFFIZIENTEN™
1 Jahr 3 Jahre 1 Jahr 3 Jahre
Volatilitat Sharpe Ratio 0.49 1.08
Fonds 14.67% 12.97% Alpha -5.04 077
Referenzindex 15.62% 13.87% Beta 0.92 0.91
Tracking Emor 3.41% 2.98%
Information Ratio -2.13 -0.90
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WICHTIGSTE ANLAGEN AUFTEILUNG NACH LANDERN (%) (Top 10)

Titel Land Sektor Gewicht —— Fonds —— Referenzindex

Fonds
Index 60%

49
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DEUTSCHE BOERSE AG. U.C.B.
UBER- ODER UNTERDURCHSCHNITTLICHES ENGAGEMENT RELATIVE BEITRAGE ZUR WERTENTWICKLUNG
GEGENUBER DEM INDEX
Erste positive Beitrage Erste negative Beitrage
UberdurChSChnittliChes Unterdurchschnittliches Absolute Relativer Beitra Absolute Relativer Beitra
Engagement Engagement Performance (in Basispunkten Performance (in Basispunkten
INTESA SANPAOLO SPA 229 TOTALENERGIES SE -1.9%  THALES(EX THOMSON-CSF) 18.3% 58 EDENRED 18.3% o4
Ef\ANCO SANTANDER 21% SAFRAN 1.8% UCB. 176% 54 SANOFI 0% o
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CSF) Gesamt 65 Gesamt -66
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KOMMENTAR DER FONDSMANAGER

Die européaischen Aktienmaérkte verzeichnen im September trotz der anhaltenden politischen und haushaltspolitischen Unsicherheit in Frankreich
ein deutliches Plus. Der OAT-Bund-Spread bleibt jedoch relativ eng und weitet sich lediglich um +4 Basispunkte aus. In gesamtwirtschaftlicher
Hinsicht verweisen die Daten aus Deutschland erneut auf eine kontrastreiche Dynamik: Die Einzelhandelsumséatze sind enttduschend, die Zahl der
Arbeitssuchenden steigt und die Konr_iunkturumfragen (IFO, GfK) bestétigen die anhaltend schlechte Stimmung unter den Wirtschaftssubjekten. In
der Eurozone hingegen zeigen die Frihindikatoren Anzeichen einer Verbesserung: Der PMI Composite Index erholt sich auf 51,2 (zuvor 51),
gestijtzt auf einen robusten Dienstleistungssektor. Seitens der Zentralbanken senkt die US-Notenbank, wie erwartet, ihren Leitzins um 25

asispunkte und zeigt sich gleichzeitig in BezugZauf die Mdéglichkeit weiterer Zinssenkungen bis zum Ende des Haushaltsjahres zurlickhaltend. Die
Europdische Zentralbank behélt ihrerseits ihre Zinsen mit einem stabilisierten Einlagenzins bei 2 % unveréndert bei, was auf eine geldpolitische
Konsolidierung hinweist. Der Euro-Dollar-Wechselkurs bleibt im Berichtszeitraum relativ stabil. An den Aktienmaérkten performen die einzelnen
Branchen uneinheitlich. Der européische Technologi(iesektor profitiert von der weltweiten Rallye, allen voran bei Halbleitern, die sich dank wichtiger
Ankindigungen auf der anderen Seite des Atlantiks, darunter die Beteiligung von NVIDIA an Intel und die bemerkenswerten Ergebnissen von
Oracle, Uberdurchschnittlich entwickeln. Im September verscharften sich zudem die geopolitischen Spannungen, wobei Russland nach dem
Scheitern der WaffenstiIIstandsverhandIun\c7;Ven eine Reihe von Provokationen gegen die NATO startete. Vor diesem Hintergrund verzeichnet der
Verteidigungssektor erneut eine robuste Wertentwicklung. Der Bankensektor ist nach wie vor gut aufgestellt, da er von weiterhin gulinstigen
Zinsaussichten und einer allméhlichen Beschleunigung der Kreditvolumen gestitzt wird. Auch der Einzelhandel weist eine positive Dynamik auf,
gestutzt auf die soliden Ergebnisse von H&M und Kingfisher. Demgegeniber entwickelt sich die europaische Chemiebranche weiterhin
unterdurchschnittlich, da sie unter den anhaltenden Auswirkungen des Konflikts in der Ukraine, steigenden Energiekosten und einer Intensivierung
des internationalen Wettbewerbs, allen voran aus Asien, leidet. Im Ubrigen verzeichnen die sogenannten defensiven Sektoren -
Basiskonsumgiter, Telekommunikation und Immobilien — eine unterdurchschnittliche relative Performance, wéhrend zyklische Werte erneut
Uberdurchschnittlich abschneiden. Der Eurostoxx 2,79 legt 2,79% zu, wéhrend der Fonds im Berichtsmonat Giberdurchschnittlich abschneidet und
von einem guten Selektionseffekt profitiert. Die Sektoren Telekommunikation (Deutsche Telekom, Orange), Korperpflege %Beiersdorf) und Handel
Fehlen von Inditex) belasten die Performance. Umgekehrt leisten Industriegliter (Thales, Airbus), Gesundheitswerte (UCB, Essilor), Banken
Societe Generale, Santander, Nordea, Fehlen von Unicredit) und Technologiewerte (ASML) einen positiven Beitrag.



LAZARD EQUITY SRI |- VAN ED)

Anteil RC EUR FRERES GESTION
09-2025

KONTAKT UND ERGANZENDE INFORMATIONEN

Glossar:
Der Alphafaktor verkérpert die Rendite eines Portfolios auf der Grundlage der Anlageentscheidungen des . . . . . .
Managers. Der durchschnittliche Credit-Spread ist der Credit-Spread einer Anleihe gegeniiber dem LIBOR unter
Der Betafaktor misst die Anfélli\%(eit eines Fonds ge'\%eni]ber Veranderungen am Gesamtmarkt. Berticksichtigung des Wertes der eingebetteten Option.
Die Information Ratio stellt die Wertschépfung des Managers (Uberschussrendite) im Verhaltnis zum Das Durchschnittsrating ist das gewichtete durchschnittliche Ratin%der vom Fonds gehaltenen Anleihen.
Tracking Error dar. Die modifizierte Duration gibt an, um wie viel Prozent sich der Anleihekurs dndert, wenn sich das
Die SharEe-Ratio betrachtet die Rendite einer Geldanlage in Abhédngigkeit vom eingegangenen Risiko. Marktzinsniveau um einen Prozentpunkt &ndert.
Der Tracking Error (Nachbildungsfehler) bezeichnet die ungewollte Abweichung der Wertentwicklung eines Die durchschnittliche Restlaufzeit ist der Zeitraum in Jahren aller im Fondsvermdgen enthaltenen Anleihen
Portfolios gegeniiber der seiner Benchmark. bis zur frihestmdglichen Riickzahlung.
Die Volatilitat gibt Auskunft dartiber, wie stark die Rendite des Fonds im Vergleich zu seinem historischen Die Spread-Duration misst die zu erwartende Kursanderung einer Anleihe durch eine Verdnderung der Héhe
Durchschnitt schwankt. des Risikoaufschlags (Spread).
Die Umlaufrendite (Yield to Maturity) entspricht der Rendite, die erzielt wird, wenn eine Anleihe bis zu ihrem Die Rendite ist der interne ZinsfuB einer Anleihe, wenn sie bis zur Félligkeit gehalten wird, wobei die
Félli%keitstermin gehalten wird. Wandlungsmerkmale von Wandelanleihen nicht beriicksichtigt werden.
Die Kuponrate ist der jahrliche Kuponwert geteilt durch den Preis der Anleihe. Der Deltafaktor misst die Sensitivitdt der vom Fonds gehaltenen Wandelanleihen gegentiber einer
Veranderung des Underlying-Preises.
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diesem Dokument enthaltenen Informationen wurden von den Abschlusspriifern des/der betreffenden OGAW nicht unabhéngig verifiziert oder geprift. Diese Informationen werden von Lazard Fréres Gestion SAS | 25, rue
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Genfer Kantonalbank, 17 quai de I'lle, CH-1204 Genf. Nahere Einzelheiten entnehmen Sie bitte unserer Website, wenden Sie sich an den Vertreter in der Schweiz oder besuchen Sie www.fundinfo.com. Zahistelle in
Liechtenstein ist LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. Nicht alle Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds sind fiir den Vertrieb in Liechtenstein registriert und richten sich ausschlieBlich an institutionelle Anleger.
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