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AuBerfinanzielle Daten zum 31/12/2021
ESG Rating

Portfolio (100,00%)

(0112345678910

Universum** (98,98%)

(Abdeckungsrad der Positionen mit ESG-Rating, ausgedriickt als Prozentsatz des Nettovermégens)

ESG Rating (1) Abdeckungsgrad (1)

ESG E S G
Portfolio 6,40 7,69 6,08 5,76 100,00%
Universum (2) 5,87 6,71 5,79 5,38 98,98%

(1) Quelle: HSBC Global Asset Management (Frankreich)
(2) 20% Bloomberg Euro Aggregate 500 MM + 75% MSCI EMU  + 5% MSCI World

Die Positionen mit den besten ESG Ratings (3)

Titel ESG Gewichtung
RELX PLC 8,00 1,90%
CGG 7,81 0,21%
SAP SE 7,77 2,33%
IBERDROLA SA 7,51 2,37%
KPN NV-KONINKLIJKE 7,27 1,53%

Die Positionen mit den schlechtesten ESG Ratings (3)

Titel ESG Gewichtung
SEB SA 5,14 1,23%
SIEMENS AG GERMANY 5,37 2,72%
CAPGEMINI 5,47 2,04%
CARREFOUR 5,57 1,34%
PLASTIC OMNIUM 5,58 0,89%

(3) innerhalb der bewerteten Positionen, ohne Staatsanleihen.

Wir vergeben folgende Ratings: ein Umwelt-Rating (E), ein Soziales Rating (S), ein Unternehmens-Fihrungs-Rating (G) und schlieflich ein Gesamt-
Portfolio-Rating (ESG).

Die Bewertungsskala reicht von 0 bis 10, wobei 10 die beste Bewertung ist.

Das Gesamtrating wird auf der Basis der drei Saulen E, S und G gemal unseres internen Ratingprozesses kalkuliert.

Das ESG-Rating des Gesamtportfolios ist der gewichtete Durchschnitt der ESG-Ratings nach dem Gewicht jeder bewerteten Aktie und jedes bewerteten des
Portfolios. Das ESG-Rating des Investmentuniversums ist das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating nach dem Gewicht jeder bewerteten Aktie des
Investmentuniversums.

Weitere Informationen zum Portfolio, den verwendeten Methoden und dem ESG-Ansatz finden Sie im Transparenzcode, indem Sie hier klicken.
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Kohlenstoffintensitat

Kohlenstoffintensitat (3) Abdeckungsgrad (4)
Portfolio 123,9 91,45%
Universum (2) 159,5 83,01%

(2) 20% Bloomberg Euro Aggregate 500 MM + 75% MSCI EMU  + 5% MSCI World

(3) Kohlenstoffintensitat in Tonnen CO2 / Mio. USD Umsatz

Quelle: TRUCOST, Weltmarktfihrer bei der Messung der CO2-Bilanz von Unternehmen. Trucost ist ein Anbieter von finanziellen Daten zu
Umweltauswirkungen und Treibhausgasemissionen, welche von Unternehmen veréffentlicht werden.

(4) Quelle : HSBC Global Asset Management (France). Abdeckungsrad der Positionen mit Kohlenstoffintensitat, ausgedriickt als Prozentsatz des
Nettovermdégens.

Die Positionen mit der niedrigsten Kohlenstoffintensitat (5)

Titel Kohlenstoffintensitat Gewichtung
AXA SA 1,0 2,50%
MUENCHENER RUECK- NOMINATIF 15 2,13%
ALLIANZ SE-REG 2,0 2,52%
PUBLICIS GROUPE SA 3,9 2,08%
SOCIETE GENERALE 4,2 2,28%

Die Positionen mit der hochster Kohlenstoffintensitat (5)

Titel Kohlenstoffintensitat Gewichtung
CRH PLC ( DUBLIN) 1302,1 2,43%
ENEL SPA 870,0 1,62%
OMV AG 414,2 2,07%
IBERDROLA SA 380,2 2,37%
SAINT-GOBAIN 228,5 2,19%

(5) innerhalb der bewerteten Positionen.

Die Kohlenstoffintensitat entspricht der Menge an CO2, die bei einem Umsatz von 1 Million US-Dollar ausgestofRen wird. Bei der Berechnung dieser
Intensitat berticksichtigen wir nicht nur die direkten Emissionen, die mit der Geschaftstatigkeit des Unternehmens verbunden sind (Scope 1), sondern auch
diejenigen, die mit der Bereitstellung der erforderlichen Energie (Scope 2) zusammenhangen.

Kohlenstoffintensitat des Unternehmens (Tonnen CO2 / Mio. USD Umsatz) = (Scope 1 + Scope 2)/ Mio. USD Umsatz

Scope 1: Treibhausgasemissionen aus der Verbrennung fossiler Brennstoffe und Produktionsverfahren, die dem Unternehmen gehdren oder von ihm
kontrolliert werden

Scope 2: Treibhausgasemissionen aus dem Energieverbrauch des Unternehmens

Die gesamte Kohlenstoffintensitét des Portfolios ist die Summe der Kohlenstoffintensitaten der einzelnen Unternehmen, multipliziert mit den im Portfolio
gehaltenen Betragen, geteilt durch das angepasste Fondsvolumen (ohne Unternehmen, die keine Kohlenstoffintensitat ausweisen). Die
Kohlenstoffintensitat-Daten werden von Trucost bereitgestellt, einem fiihrenden Unternehmen fiir Kohlenstoff- und Umweltrisiken und Datenanalysen.
Trucost ist eine Tochtergesellschaft von S&P Dow Jones Indices.
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Wertentwicklung und Risikoanalyse

Wertentwicklung des Fonds, indexiert Wertentwicklung des Referenzindex, indexiert
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(1) : Bloomberg Barclays Euro Aggregate 500 MM
(2) : MSCI EMU Net
(3) : MSCI World Net
Netto-Wertentwicklung
1 Monat 3 Monate 6 Monate 1 Jahr 2 Jahre 30.09.2019*
Fonds 4,45% 4,07% 2,76% 14,64% 18,93% 22,91%
Universum** 3,62% 4,64% 5,01% 17,28% 18,37% 22,64%
Bloomberg Barclays Euro Aggregate -1,21% -0,58% -0,58% -2,88% 1,08% -1,21%
MSCI EMU Net 4,93% 5,65% 5,97% 22,16% 20,91% 27,08%
MSCI World Net 3,21% 9,83% 12,37% 31,07% 39,36% 46,05%
**zu Informationszwecken.
Indikatoren & Kennzahlen
1 Jahr 2 Jahre 30.09.2019
Fondsvolatilitat 9,73% 19,93% 19,01%
Sharpe Ratio® 1,57 0,45 0,53
Netto-Wertentwicklung p.a.
2021 2020 2019
Fonds 14,64% 3,73% 3,35%
Universum** 17,28% 0,93% 3,61%
**zu Informationszwecken
Monatliche Netto-Wertentwicklung
2021 2020 2019
Januar -0,14% -0,68%
Februar 1,61% -5,70%
Marz 5,92% -12,88%
April 1,15% 5,49%
Mai 2,63% 3,09%
Juni 0,01% 4,41%
Juli 0,21% -0,60%
August 1,64% 2,13%
September -3,05% -1,02%
Oktober 2,68% -3,67% 0,42%
November -2,97% 14,54% 2,33%
Dezember 4,45% 0,98% 0,57%

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige
Wertentwicklung. Die dargestellte Wertentwicklung basiert auf Netto-Inventarwerten, weitere
Gebiihren (soweit diese anfallen) sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt und wirken sich negativ

auf die Wertentwicklung der Anlage aus.

Die dargestellte Wertentwicklung basiert auf Netto-Inventarwerten, weitere Gebihren (soweit diese anfallen)
sind in der Darstellung nicht bertcksichtigt und wirken sich negativ auf die Wertentwicklung der Anlage aus.
Bei einer Anlagesumme von EUR 1.000 ist fur die Anschaffung ein Ausgabeaufschlag i.H.v. z.B. 1,50 % zu
beriicksichtigen. Die dargestellte Wertentwicklung verringert sich in diesem Beispiel um 15,00 EUR.
Zusatzlich fallt ein jahrliches Entgelt firr die Verwahrung und Verwaltung an. Die tatsachlichen Entgelte
ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis lhrer Bank.
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Fondsfakten

Fondsvermoégen

EUR 47.005.960,03

Fondspreis

(AC)(EUR) 122,91
Investmenthorizont

5 Jahre

Universum

20% Bloomberg Euro Aggregate 500 MM +
75% MSCI EMU (EUR) NR + 5% MSCI
World (EUR)

Ertragsverwendung

(AC): Thesaurierend

*Datum des Erstausgabepreises
30.09.2019

Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin,
durch eine diversifizierte Anlage mit einem hohen
Engagement im Aktienrisiko eine maximale
Wertentwicklung in einem empfohlenen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren zu
erreichen. Dies geschieht Uber eine Auswahl an
Wertpapieren von Unternehmen oder Landern,
die fur ihre bewahrten Verfahren in Bezug auf
Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung und
ihre finanzielle Leistungsfahigkeit bekannt sind.
Die langfristige strategische Allokation besteht zu
80% aus Aktien und zu 20% aus internationale
Anleihen mit einem Vorzug fiir den Euro.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und hat keinen
Referenzindex.

Der HRIF — SRI Dynamic ist ein Teilfonds mit
mehreren Anlageprofilen innerhalb einer Palette
mit verschiedenen Anlageprodukten (SRI). Mit
seiner strategischen Allokation von
durchschnittlich 80% in Aktien stellt er eine
Investition mit hohem Engagement im Risiko der
Aktienmarkte dar.

Die Quellen fir die Wertentwicklung des
Teilfonds bestehen aus: der taktischen Allokation
der Anlageklassen; der Auswahl von Werten, die
sowohl finanziellen als auch nicht-finanziellen
Kriterien entsprechen; dem aktiven Management
des Zins- und Kreditrisikos; dem aktiven
Management des Wechselkursrisikos und der
Auswahl der Anlagevehikel.

Die SRI-Auswahl geschieht nach dem Best-in-
Class-Ansatz, wobei den Titeln nach ESG-
Kriterien ein SRI-Rating zugeteilt wird. Daraufhin
werden sie in jeder Branche in verschiedene
Quartile eingestuft. Anlagen in Titel, die in das
erste und zweite Quartil eingestuft wurden,
unterliegen keinen Einschréankungen. Anlagen in
Titel, die in das dritte Quartil eingestuft wurden,
sind in einem Umfang von maximal 15%
zuldssig. Anlagen in Titel, die in das vierte Quartil
eingestuft wurden, sind ausgeschlossen. Der
Fonds kann bis zu hdchstens 10% an Werten
halten, die nicht anhand von ESG-Kriterien
bewertet wurden.

ADie Sharpe Ratio ist eine Kennzahl fiir das
Risiko-Ertrags-Verhéltnis eines Fonds im
Verhéltnis zu seinem eigenen Risikopotenzial.
Dazu wird vom Jahresertrag eines Fonds der
risikolose Ertrag abgezogen, so dass der mit
Risiko erwirtschaftete Ertrag tbrig bleibt. Dieser
Wert wird mit dem Risiko des Portfolios, genauer
mit der Standardabweichung (Volatilitat), in
Beziehung gebracht. Je héher die Sharpe Ratio
ist, desto besser hat sich das Portfolio im
Verhaltnis zu seinem Risikopotenzial entwickelt.




Analyse der Anlagestrategie

Portfoliostruktur
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30.11.2021 31.12.2021
Gewichtung Gewichtung  Veranderung*
Aktien** 81,71% 82,32% A
Europa 77,52% 78,19% A
Welt 4,19% 4,14% <>
Anleihen** 11,00% 10,24% v
Europa 11,00% 10,24% v
Geldmarkt 7,29% 7,44% <>
Total 100,00% 100,00%

* Zeigt die Veranderung der Gewichtung Uber die Laufzeit um > +/- 0,50 Prozent an.
** Beinhaltet Anleihen- und Aktiengewichtung durch Derivate.

Assetallokation (1) per 31/12/2021

Aktien
Aktien 82.29% |
Aktienfonds 4.14% =

Anleihen
Rentenfonds 10.24% [_I

Geldmarkt
Geldmarktfonds 3.04% [_I
Kasse 0.29% [‘

Total 100.00%

(1) Ausgenommen sind aufRerbilanzielle Verpflichtungen, die aus Derivaten resultieren.
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Anlageklassen Landerverteilung***
per 31.12.2021 per 31.12.2021

mAktien 87,5 % ®Europa 95,67%
mAnleihen und Geldmarkt 12,5 % uWelt 4,33%
Total : 100,0 % Total : 100,00%

***Ausgenommen Kasse

Aktien Anleihen
Landerverteilung Strategieverteilung
per 31.12.2021 per 31.12.2021

mEuropa 94,97% mEthisch 100,00%

mWelt 5,03% Total : 100,00%
Total : 100,00%
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Die 10 groBten Positionen

Monatliche Performancebeitrag**
Anlageklasse Gewichtung Wertentwicklung*
1 HSBC SRI EURO BOND Anleihen 10,24% -0,98% -0,10%
2 HSBC SRI GLOBAL EQUITY Aktien 4,14% 5,09% 0,21%
3 SCHNEIDER ELECTRIC SE Aktien 3,14% 10,40% 0,32%
4 HSBC MONETAIRE ETAT Geldmarkt 3,04% -0,10% 0,00%
5 KERING SA Aktien 2,91% 3,74% 0,11%
Total 23,47%

* Die monatliche Wertentwicklung in Euro der zugrundeliegenden Fonds basiert auf dem HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI DYNAMIC
Portfolio per 12.31.2021 und 11.30.2021. Die Wertentwicklung wird wie folgt berechnet: Monatsendbewertung + Endbewertung des Vormonats - 1.
** Der Performancebeitrag wird wie folgt berechnet: monatliche Wertentwicklung x monatliche Durchschnittsgewichtung.

Portfolio-Positionierung des Monats

Neue Positionen Anlageklasse Geographische

Liquidierte Positionen

Aufgestockte Positionen

VONOVIA SE Aktien Europa
SCHNEIDER ELECTRIC SE Aktien Europa
HEINEKEN NV Aktien Europa
SAP SE Aktien Europa
SAINT-GOBAIN Aktien Europa

Reduzierte Positionen

HSBC MONETAIRE ETAT Geldmarkt Europa
INDITEX SA Aktien Europa
ORANGE Aktien Europa

MICHELIN B Aktien Europa
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Glossarbegriffe

Aktien: Sind Anteile an einer Aktiengesellschaft oder einem finanziellen Vermogenswert, bei denen eine gleichmaRige Ausschiittung von etwaigen
Gewinnen in Form von Dividenden vorgesehen ist. Die beiden Hauptarten von Aktien sind Stammaktien und Vorzugsaktien. Aktienzertifikate auf Papier
wurden durch die elektronische Erfassung der Aktienanteile ersetzt, ebenso wie die Anteile von Investmentfonds elektronisch erfasst werden.

Anleihe: Ist eine festverzinsliche Anlage, bei der ein Anleger einer Einheit (in der Regel eine Gesellschaft oder ein staatlicher Rechtstréger) Geld leiht, die
die Mittel fir einen definierten Zeitraum zu einem variablen oder festen Zinssatz ausleiht. Anleihen werden von Unternehmen, Gemeinden, Landern und
staatlichen Emittenten verwendet, um Geld zu beschaffen und eine Vielzahl von Projekten und Aktivitaten zu finanzieren. Inhaber von Anleihen sind
Schuldner oder Glaubiger des Emittenten.

Beta: Eine Kennzahl fiir die Volatilitat eines Wertpapiers oder Portfolios im Vergleich zur Benchmark.

Dividendenrendite: Das Verhaltnis der Uber die letzten 12 Monate ausgeschutteten Ertrage zum aktuellen Nettoinventarwert des Fonds.

Duration: Ist eine Kennzahl, welche die Sensitivitét des Preises (des Kapitalwerts) einer Festzinsanlage auf eine Anderung der Zinssétze anzeigt.
Entwickelte Markte: Sind jene Lénder, die am stérksten in der Wirtschaft und den Kapitalmarkten entwickelt sind.

Floater: Dabei handelt es sich um variabel verzinsliche Anleihen, deren Kupon sich meist an einem Referenzzinssatz orientiert. Der gewahlte
Referenzzinssatz entspricht normalerweise der Auszahlungsfrequenz der Anleihezinsen. Bei Euro-Anleihen ist dies in der Regel der Euribor.

Futures: Sind Warentermingeschéfte. Der Kauf oder Verkauf einer Ware in der Zukunft (z.B. Rohstoffe, aber auch Aktienindizes etc.) wird heute vereinbart.
High Yield Anleihe: Ist ein festverzinsliches Wertpapier mit niedrigem Kreditrating von einer anerkannten Ratingagentur. lhr Ausfallrisiko wird hdher
eingeschatzt, sie bieten jedoch das Potenzial fir hhere Renditen.

Information Ratio: Zeigt das Verhaltnis der Portfoliorenditen tber/unter den Renditen der Benchmark zur Volatilitat dieser Renditen.

Investment Grade: Eine Bezeichnung fiir festverzinsliche Wertpapiere, die eine gute Bonitat aufweisen. Als Untergrenze fiir Investment Grade-Anleihen gilt
ein Rating von BBB- (Standard & Poor‘s) bzw. Baa3 (Moody's).

Kreditqualitat: Ist eines der Hauptkriterien fiir die Beurteilung der Anlagequalitat einer Anleihe oder eines Rentenfonds.

Kupon: Bezeichnet die jahrliche Verzinsung des Nominalwertes einer Anleihe in Prozent.

Marktkapitalisierung: Sie bezieht sich auf den gesamten Dollar-Marktwert der im Umlauf befindlichen Anteile eines Unternehmens. Sie errechnet sich
durch die Multiplikation der im Umlauf befindlichen Anteile eines Unternehmens mit dem aktuellen Marktpreis eines Anteils.

NAV: Ist die Abkiirzung fiir Net Asset Value und bedeutet Inventarwert oder Nettovermdégenswert. Er wird bei Fonds verwendet und stellt den Wert aller
Vermdgensgegensténde und Forderungen abziiglich Schulden, Verpflichtung und Kosten dar. Typischerweise wird er als Wert pro Anteil ausgewiesen.
Optionsbereinigte Duration: Misst die zu erwartende Kursanderung einer Anleihe, die durch eine Veranderung in der Hohe der Zinssatze ausgel6st wird.
Die Berechnung ist um die Kiindigungsrechte von Anleihen bereinigt.

Optionsbereinigte Spread Duration: Misst die zu erwartende Kursanderung einer Anleihe (oder eines Anleihefonds), die durch eine Verénderung in der
Hoéhe des Risikoaufschlags (Spread) ausgeldst wird. Die Berechnung ist um die Kiindigungsrechte von Anleihen bereinigt.

Rating: Ist die Beurteilung der Kreditwirdigkeit eines Schuldners (Bonitat) durch Rating-Agenturen anhand bestimmter Kriterien wie Verschuldungssituation,
Landerrisiko usw. Die Rating-Skalen der international angesehensten Agenturen Moody’s und Standard & Poor’s® reichen von AAA bzw. Aaa (héchste
Bonitatsstufe) bis D (Schuldner in Zahlungsschwierigkeiten, Riickzahlung bereits notleidend).

Rendite bis zur Endfilligkeit (Brutto) p.a.: Bezeichnet die erwartete Gesamtrendite einer Anleihe, wenn die Anleihe bis zu ihrer Falligkeit gehalten wird,
mit Ausnahme strategischer Wahrungsabsicherungen fir Portfolio/Benchmark-Berechnungen. Die Zahl wird in Prozent angegeben.

Rendite im ungiinstigsten Fall: Bezeichnet die fiir den Anleger schlechteste Rendite p. a., die sich bei ordnungsgeméfRer Riickzahlung ergibt, mit
Ausnahme strategischer Wahrungsabsicherungen fir Portfolio/Benchmark-Berechnungen. Die Zahl wird in Prozent angegeben.

Restlaufzeit: Gibt den Zeitraum an, in dem ein Finanzinstrument umlaufend bleibt.

Schwellenldnder: Ein Schwellenland oder Emerging Market ist ein Land auf der Schwelle zum Industrieland. Anlagen in Schwellenlander sind riskanter als
solche in voll entwickelten Landern, da sie oft politisch oder wirtschaftlich instabil sind oder illiquide Kapitalmarkte haben.

Sharpe Ratio: Zeigt das Verhaltnis der Uberrendite eines Fonds in Relation zu dessen Volatilitét.

Staatsanleihe oder Gilt: Bezeichnet einen Kredit an eine nationale Regierung gegen regelméaRige Zahlungen (als Kupon bezeichnet) und ein Versprechen,
dass die urspriingliche Anlage (Kapital) zu einem festgelegten Datum zuriickgezahlt wird. Als Gilts werden Kredite an die britische Regierung bezeichnet.
Swap: Ist ein Tauschgeschéaft, i.d.R. bei Zinsen. Typischerweise zahlt eine Vertragspartei einen festen Zins, wahrend die andere einen variablen Zins
entrichtet.

Synthetic Risk and Reward Indicators (SRRI): Bezeichnet eine Zahl zwischen 1 und 7, die auf der Volatilitdt der wochentlichen Renditen des Fonds
basiert. Eine hdhere Zahl weist auf ein hdheres Risiko und héhere Renditen hin, eine niedrigere Zahl weist auf ein niedrigeres Risiko und niedrigere
Renditen hin.

Tracking Error: Gibt an, wie stark die Wertentwicklung eines Fonds von der Benchmark abweicht.

Unternehmensanleihe: Eine Anleihe, die von einem Unternehmen ausgegeben wird, um Finanzmittel zu beschaffen.

Volatilitat: Ist das MaR fur die absolute Schwankungsbreite und damit fir das Kursrisiko eines Wertpapiers innerhalb eines bestimmten Zeitraums. Sie wird
mithilfe statistischer StreuungsmaRe wie Varianz oder Standardabweichung gemessen. Je hoher die Volatilitét, desto groRere Schwankungen hat das
Wertpapier in der Vergangenheit gezeigt und desto riskanter ist eine Investitionn.

Wandelanleihe: Eine Art von Anleihe, die der Inhaber in eine festgelegte Anzahl an Stammaktien des emittierenden Unternehmens oder den
entsprechenden Barbetrag umwandeln kann.
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Der Fonds ist nicht flir jeden Anleger geeignet. Es ist moglich, dass der Anleger bei Investment in diesen Fonds einen Verlust, auch bis zur Hohe seines
gesamten Investments, erleidet. Der Vermdgensverwaltungsstil des Teilfonds beruht auf der Antizipation der Entwicklung der verschiedenen Markte und
Wertpapiere. Es besteht das Risiko, dass der Teilfonds nicht jederzeit an den Markten und in den Wertpapieren mit der besten Wertentwicklung investiert ist.
Es besteht ein Risiko, dass das urspriinglich investierte Kapital nicht vollstandig zuriickgezahlt werden kann. Der in Zinsinstrumenten investierte Teil des
Portfolios kann durch steigende oder sinkende Zinsen beeinflusst werden. Wenn die langfristigen Zinsen namlich steigen, fallt der Kurs der Anleihen. Diese
Schwankungen kénnen dann zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts fiihren. Wenn Zinsinstrumente von privaten Emittenten begebene Wertpapiere
halten, kann die eventuelle Herabstufung des Emittentenratings den Kurs des Wertpapiers beeintréchtigen. Infolgedessen kann der Nettoinventarwert des
Teilfonds sinken. Ein Rlickgang bei den Aktienkursen kann einen Riickgang des Nettoinventarwertes des Teilfonds bewirken. In Perioden mit hoher Volatilitat
an den Aktienmarkten kann eine Minderung des Nettoinventarwerts aufgrund des Engagements des Teilfonds auf denselben Markten erfolgen. Die
Aufmerksamkeit der Zeichner wird auf die Tatsache gerichtet, dass die Markte fir Aktien von Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung
Unternehmen umfassen, die aufgrund ihrer kleinen Marktkapitalisierung schwanken kénnen und daher eine Wertminderung der Anlagen des Teilfonds
bewirken kénnen. Die Anlage in kleine und mittlere Marktkapitalisierungen kann einen umfassenderen und schnelleren Riickgang des Fondswerts zur Folge
haben. Die Verwendung der Finanztermingeschéfte kann die Volatilitdt des Teilfonds steigern oder senken und sich auf den Nettoinventarwert positiv oder
negativ auswirken. Die ausflhrlichen Risiken kdnnen dem Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) entnommen werden.

Wichtige Informationen

Dieses Dokument wurde von HSBC Global Asset Management (Frankreich) erstellt. Die hierin enthaltenen
Informationen kénnen sich jederzeit ohne Ankiindigung éndern.

Dieses Marketingdokument dient dem Vertrieb des in ihm vorgestellten Investmentfonds und stellt kein
Angebot, keine Anlageberatung oder -empfehlung und keine unabhangige Finanzanalyse dar. Es kann
eine Anlageberatung durch lhre Bank nicht ersetzen. Die gesetzlichen Anforderungen zur
Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen sind nicht eingehalten. Ein Verbot des Handels der
besprochenen Finanzprodukte vor der Veroffentlichung dieses Dokuments besteht nicht. Das Dokument ist
nicht fur US-Blrger bestimmt. Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein
verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Aufgrund seiner Zusammensetzung kann der
Fonds eine erhoéhte Volatilitat aufweisen, d. h. die Anteilpreise kénnen erheblichen Schwankungen
unterworfen sein.

Die Informationen in diesem Dokument beruhen auf externen Quellen, die wir fiir zuverlassig halten, aber
keiner neutralen Prifung unterzogen haben. Wir Gbernehmen weder Gewahr noch Haftung fir die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen. Die in diesem Dokument vertretenen Meinungen stellen
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