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TWELVE  Twelve Alliance Dynamic ILS

#9 securis Fund B EUR

DIES IST EIN MARKETINGDOKUMENT, DAS NUR AUSGEWAHLTE HAUPTMERKMALE DES PRODUKTS
BERUCKSICHTIGT. BITTE STELLEN SIE SICHER, DASS SIE DEN ENTSPRECHENDEN PROSPEKT, DAS
BASISINFORMATIONSBLATT (KID) SOWIE JEDES ANDERE RELEVANTE FONDSDOKUMENT LESEN,

BEVOR SIE EINE ANLAGEENTSCHEIDUNG TREFFEN.

Wichtige Fondsdaten

Kom mentar ISIN IEO008R8CWI8
Nettoinventarwert/Anteil EUR 103’52
Fondsvolumen USD 254'199'274

Da im Mai keine grésseren Schadensereignisse auftraten, erzielte Wahrung der Anteilsklasse EUR

der Fonds eine positive Performance. Neue Cat Bonds im Umfang Ausschiittungsart ausschiittend

von rund USD 5Mrd. ermdglichten es, Uberschissige Liquiditat zu Mindestanlage EUR 10°000

investieren, was die laufende Rendite des Portfolios verbesserte. . )

Das gesamte Marktvolumen fir Cat Bonds stieg auf uUber USD Haindelsfrequenz ) wdchentlich

55Mrd. Die Allokationen konzentrierten sich auf Erdbeben- und Wahrungen der Anteilsklassen USD, EUR, CHF, GBP

Windrisiken in den USA, wobei innerhalb des US-Windsegments Verwaltungsgebuihr p. a. 1,55%

diversifiziert wurde. Performance fee Keine

Im Juni beginnt offiziell die Hurrikansaison. Auch wenn sich Gesamtkostenquote (TER) 1,44%

Prognosen noch andern kénnen, deuten aktuelle Modelle auf eine Stichtag TER 31.12.2024

Saison im Bergich de_s historischen Dut_’_chschnitts der letzten 20 b.is Ausgabeaufschlag Keine

30 Jahre hin. Die Meeresoberflachentemperaturen - ein Riicknah fschl Kei

Schlusselfaktor fur die Sturmaktivitit — liegen unter den ucknahmeattschiag eine

Hochstwerten der letzten zwei Jahre und kénnten die Intensitat und

1 Vergangene Wertentwicklung sind kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Wertentwicklung. Renditezahlen sind nach Abzug aller Gebiihren und Kosten

Haufigkeit schwerer Hurrikane dampfen. Renditekennzahlen'
Berichtsmonat 0,40% Bester Monat 2,01%
Risiko- & Ertragsprofilz Seit Jahresbeginn 0,41% Schlechtester Monat -0,44%
1 Jahr 9,71% Positive Monate 76,92%
3 Jahre p. a. k. A. Maximaler Drawdown -0,85%
5 Jahre p. a. k-A. volatilitat p. a.3 1.94%
Niedrigeres Risiko i Héheres Risiko Seit Auflegung insgesamt ~ 9,52% Sharpe Ratio 3,06
Generell niedrigere Ertragserwartung Generell hohere Ertragserwartung Seit Auflegung p.a. 9,01%
Rollierende Rendite’
05.2024
05.2025
Anteilsklasse 9,71%
Wertentwicklung'
@ Twelve Alliance Dynamic ILS Fund B EUR @ Dividend payment (per share)
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Monatliche Renditen’
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2024 -0,17% 0,79% 1,28% 1,84% 2,01% 0,92% 1,22% 0,86% 9,08%
2025 0,00% -0,44% 0,47% -0,02% 0,40% 0,41%

2 Das Risiko- und Ertragsprofil des Fonds zeigt die Wertschwankungen, denen eine Investition in diesen Fonds in den letzten fiinf Jahren ausgesetzt gewesen ware, wobei bei fehlender Historie simulierte

Renditedaten verwendet werden. Die Risikoeinstufung des Fonds kann sich in Zukunft &ndern

3 Die Berechnung der Volatilitat basiert auf der Frequenz der NIW-Berechnung und berechnet seit Auflegung der Anteilsklasse
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Portfoliocharakteristika

Portfoliorendite in der Wahrung der Anteilsklasse®
Modifizierte Duration

Investitionsgrad

Anzahl Positionen

10 grosste Portfoliopositionen

ATLAS CAPITAL DAC FLT 06/08/27 SR:2024
EVERGLADES RE Il LTD FLT 05/19/28 SR:B
ATLAS CAPITAL DAC FLT 06/07/28 SR:2025
INTL BK RECON & DEVELOP FLT 03/31/26 SR:A
LIGHTNING RE SERIES 2023 FLT 03/31/26 SR:A
NORTHSHORE RE Il LTD FLT 07/08/25 SR:A
BAYOU RE LTD FLT 05/08/28 SR:A

ALAMO RE LTD FLT 06/07/26 SR:A

BRIDGE STREET RE LTD FLT 01/07/28 SR:A
QUERCUS RE DAC FLT 07/08/27 SR:2024

Vermoégensaufteilung

7,20%
0,07 95.33% Cat Bonds
100,08%

27 I 4.75% Iélgﬁl:?(?verschreibungen
-0.08% Liquiditat”
1,91%
1,74%
1,46% Beitrag per Anlageklasse*
1,42%
1,26%
1.18% 0.35% Cat Bonds
1,14%
1,13% faui
1,10% 0.06% Ié@#&(lj:verschreibungen
1,07%

Liquide Schuldverschreibungen

Portfoliocharakteristika

Durchschnittliche Kuponrendite

Yield to Worst abgesichert in die Wahrung der Anteilsklasse 1,99%
Ertrag beim erwarteten Riickkauf abgesichert in die Wahrung der  2,18%

Anteilsklasse
Durchschnittliches Emissionsrating
Modifizierte Duration

Durationsprofil

0.59% 0.57% 241% 1.18% 0%

<0.5 0.5-1 1-2 2-5 5-7

Ratingprofil®

3,78%

A-bis A
1,46 ~
Landerallokation
0% 0%
7-10 >10

AA+ 0.39%
AA 0.00%
AA-0.39%

® A+0.70%

@ A0.28%

® A-0.70%

@ BBB+ 1.15%

@ BBB 1.14%
NR 0.00%

Vereinigte Staaten von Amerika
3.47%
Vereinigtes Konigreich 0.41%
Irland 0.30%

@ Frankreich 0.29%

@ Deutschland 0.15%

@ Italien 0.14%

4Der Leistungsbeitrag einer Anlageklasse seit Jahresbeginn wird von Twelve Capital berechnet. Der Leistungsbeitrag wird in die Wahrung der Anlageklasse abgesichert und proportional zur
durchschnittlichen Gewichtung einer Anlageklasse um Gebiihren und Liquiditat angepasst

5 Schlechteste von S&P und Moody'’s dargestellt als S&P aquivalente Ratings

6 Dies ist eine Kombination aus der allokationsgewichteten Rendite auf den erwarteten Riickkauf von Versicherungsanleihen und der Discount Margin fur Insurance-Linked Securities. Die Kennzahl wird
anhand des aktuellen Spreads zwischen den Referenzzinssatzen der Instrumentenwahrungen und der Wahrung der Anteilsklasse in die Wahrung der Anteilsklasse umgerechnet

7 Liquiditat: Die Liquiditat umfasst Bargeld, Bargeldaquivalente und fremdwahrungsbezogene Derivate
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Cat Bonds

Portfoliocharakteristika

Spread bei Emission 8,13%
Discount Margin 7,1%
Erwarteter Verlust bei Emission 2,09%
Risikoadjustierter Spread8 6,04%
P&L Uberschreitung®
95% TVaR 12,36% 99% VaR 22,34%
99% TVaR 28,57% 99.5% VaR 27,60%
95% VaR -1,19% P<0 4,58%
Risikokategorie
E
2
2
§é§ 3 £ z E £
.2 g 2 g 5 53 E z
5% 25 2% T 2 B 23 2 @
2 == =£S 5 3 2c 3 =
28 2 = % o = 20 2o -
©8 ©§ = 2 =2 =8 = 3
£33 22 &5 3 T2 T2 =3 3 <
a- <£& 53 &35 5= = kel < %)
°o 38 232 s53 5% 2< . 5 a3 =}
50% FO &3 8&£ 22 35 68 82 &, s=c
2SS ©¥ 53 8 8% 3Bz g2 242
oE B2 25 5 8% £3 3¢
we ad F3
) I I I I I I I
0%

[ ) Ereignis LK} Ereignis

Erwarteter Verlustbeitrag"

@ Sturm 1.26%

@ Erdbeben 0.38%

@ Waldbrande 0.01%

[ ] Krankenversicherung 0.00%

8 Dies ist die Differenz zwischen dem Spread bei Emission und dem erwarteten Verlust bei Emission

9 Dies zeigt die Rentabilitdt des Fonds an bestimmten Punkten der perzentilen Ertragsverteilung

Erdbeben

Twelve Alliance Dynamic ILS Fund B EUR

Dieses Dokument ist nur fiir Marketingzwecke geeignet.

Historische Drawdown Simulationen™

0% I I — @ 1906 San Francisco -20.45%
-12%

2005 Katrina -8.15%

1812 New Madrid -7.87%
1938 New England -5.96%
1900 Galveston -4.17%
1994 Northridge -3.95%
1992 Andrew -0.91%

1926 Miami -16.54%
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1923 Great Kanto -0.01%
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Trigger Typ"

Schadenersatz 57.54%

Branchenindex 32.00%
[ Modellierter Verlust 0.12%
@ Parametrisch 4.66%

10Die Berechnung basiert auf Daten, die von AIR & RMS zur Verfliigung gestellt wurden. Ereignissatze historischer Naturkatastrophen werden mit aktuellen Portfoliorisiken verglichen, um

Schadenschéatzungen zu modellieren
" Der Beitrag zum erwarteten Verlust durch verschiedene Gefahren
12 % des Investitionsgrades
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Twelve Alliance Dynamic ILS Fund B EUR

Dieses Dokument ist nur fiir Marketingzwecke geeignet.

Der Fonds strebt an, sein Anlageziel zu erreichen, indem er weltweit
und in jeder Wahrung in Cat Bonds und auch in Anleihen anlegt.
Wahrend der US Hurrikansaison in jedem Kalenderjahr strebt der
Fonds an, mindestens 70% seines Nettovermdgens in Cat Bonds zu
investieren. Der Fonds kann bis zu 100% seines Nettovermogens in
Cat Bonds investieren. Der Fonds kann ausserdem bis zu 30%
seines Nettoinventarwerts in ein diversifiziertes Spektrum von
variablen und/oder festen Anleihen investieren, die von Regierungen,
Institutionen und Unternehmen ausgegeben werden, die in erster
Linie an geregelten Markten weltweit notiert sind oder gehandelt

werden.

Fondsdaten

Domizil

Fondsstruktur
Auflegungsdatum
Ende des Finanzjahres
Mindestanlage
Handelsfrequenz
Zeichnungen

Ricknahmen
ISIN

Valorennummer
WKN

Bloomberg Ticker

Fondsverwaltungsgesellschaft

Investmentmanager

Portfoliomanager

Glossar

Irland
ICAV UCITS
10 May 2024
31.12.
EUR 10°000

wochentlich

14 Uhr IRL Zeit, 5 Geschaftstage vor
dem Bewertungstag
IEO008R8CWI8

132994806

A40BUA

TWLDBDE ID

MultiConcept Fund Management
S.A.

Twelve Capital AG
Dufourstrasse 101

8008 Zirich, Schweiz

Etienne Schwartz

ESG

— Der Fonds erfillt bestimmte Voraussetzungen in den Bereichen
Umwelt (E), Gesellschaft (S) und einer verantwortungsvollen
Unternehmensfiihrung (G) gemass Art. 8 SFDR (Sustainable Finance
Disclosure Regulation).

— Der Anlageprozess berucksichtigt Nachhaltigkeitsaspekte, indem er
zunachst Ausschlusse vornimmt und dann
Nachhaltigkeitsbewertungen in die Portfoliokonstruktion einbezieht,
um die risikobereinigten Renditen zu verbessern.

— Weitere Informationen finden Sie im Anhang des Jahresberichts unter
https://www.credit-suisse.com/microsites/multiconcept/en/our-
funds.html

Risikofaktoren

Eine Anlage in den Fonds ist mit verschiedenen Risiken
verbunden, darunter:

Konzentration auf einen Wirtschaftszweig: Wenn ein Portfolio von
einer  Branche  oder Marktsegment ~ (z. B. der
Versicherungsbranche)  dominiert  ist, fuhrt dies zu einer
Risikokonzentration. Somit erhoéht sich die Wahrscheinlichkeit, dass ein
einzelnes Ereignis einen grossen Effekt haben kann.

einem

Gegenparteirisiko von Unternehmensanleihen: Es besteht die
Mdoglichkeit, dass die Gegenpartei in einem Kredit- oder
Handelsgeschaft ihren Teil der Vereinbarung nicht erfillt und den
vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt.

Ereignisrisiko: Falls ein versichertes Ereignis eintritt und die definierten
Schwellenwerte Uberschritten werden, kann sich der Wert eines ILS
Instruments bis hin zum Totalverlust verringern.

Liquiditatsrisiko: Eventuell kdénnen bestimmte Instrumente nicht in
einem angemessen Zeitrahmen liquidiert werden.

Modelirisiko:  Die
bestimmte Ereignisse basieren auf Risikomodellen. Diese stellen
lediglich eine Annaherung an die Realitdt dar und koénnen mit
Unsicherheit und Fehlern behaftet sein. Folglich kénnen Ereignisrisiken
wesentlich unter- oder Uberschatzt werden.

berechneten  Eintrittswahrscheinlichkeiten  fir

Bewertungsrisiko: Aufgrund einer Vielzahl von Marktfaktoren gibt es
keine Garantie, dass der vom Administrator ermittelte Wert dem Wert
entspricht, der bei einer eventuellen Verdusserung der Anlage erzielt
werden kann oder der bei einer sofortigen Verdusserung der Anlage
tatsachlich erzielt wirde.

Kontakt

info@twelvesecuris.com +41 (0)44 5000 120 twelvesecuris.com

Max. Drawdown ist der maximale kumulative Verlust vom historischen Hoch zum folgenden historischen Tief.

Der erwartete Verlust ist ein Durchschnittswert, der den Verlust angibt, der tiber ein Jahr erwartet werden kann, basierend auf einer Simulation von
mindestens 10'000 Jahren stochastischer Ereignisse.
Der dynamisch erwartete Verlust ist ein annualisierter, gewichteter Durchschnittswert, der den Verlust angibt, der Uber die verbleibende
Risikoperiode aller Transaktionen erwartet werden kénnte. Wie beim erwarteten Verlust basiert die Berechnung auf einer Simulation von mindestens
10'000 Jahren mit stochastischen Ereignissen.
VaR quantifiziert das Risikoniveau innerhalb eines Portfolios, indem der maximale potenzielle Verlust bei einer bestimmten Wahrscheinlichkeit Gber
einen bestimmten Zeitraum (in diesem Fall ein Jahr) geschatzt wird. Dabei werden die bis zum Verlusttermin gezahlten Kupons bzw. in verlustfreien
Jahren die gesamten Kuponzahlungen berucksichtigt.
TVaR gibt den Erwartungswert des Verlusts fiir das Portfolio an, wenn der Verlustschwellenwert Gberschritten wird.
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S E C U R I S Dieses Dokument ist nur fiir Marketingzwecke geeignet.

Dieses Material wurde von Twelve Capital AG, Securis Investment Partners LLP, Twelve Capital (DE) GmbH oder ihren verbundenen Unternehmen
(kollektiv "Twelve Securis") in Zusammenarbeit mit EFG Asset Management (UK) Limited (kollektiv "Twelve Securis und EFG”) zur Verwendung durch
Twelve Securis und die EFG International ("EFG Group" oder "EFG") weltweit tatigen Tochtergesellschaften erstellt. Dieses Material wird ausschlieRlich
auf Anfrage zur Verfugung gestellt. Es ist fir den Empfanger personlich bestimmt und darf ohne vorherige schriftliche Zustimmung von Twelve Securis
weder ganz noch teilweise reproduziert oder anderweitig verbreitet werden. Das Material ist nicht fir Personen bestimmt, die aufgrund ihrer Nationalitat
oder ihres Wohnortes und den dort geltenden gesetzlichen Bestimmungen keinen Zugang zu solchen Informationen haben diirfen, da das Produkt
madglicherweise in einigen Jurisdiktionen nicht zugelassen oder im Vertrieb eingeschrankt ist. Es liegt in der Verantwortung jedes Anlegers, sich selbst
Uber solche Vorschriften und Beschrankungen zu informieren. Bei diesem Dokument handelt es sich um Werbematerial.

Diese Informationen wurden von Twelve Securis nach bestem Wissen und Gewissen erstellt. Die hierin enthaltenen Informationen kénnen jedoch auf
Schatzungen beruhen und kénnen daher nicht als verlasslich angesehen werden. Alle zum Zeitpunkt der Erstellung in diesem Dokument enthaltenen
Informationen und Meinungen koénnen ohne vorherige Ankiindigung geandert werden, und es besteht keine Verpflichtung zur Aktualisierung oder
Entfernung veralteter Informationen. Die Analysen und Ratings von Twelve Securis, inklusive der Solvabilitat-1l-Richtlinien Analyse, Twelve Securis
Kreditrating flir Gegenparteien sowie das rechtliche Rating durch Twelve Securis, stellen die gegenwartige Meinung von Twelve Securis dar und sind
keine Tatsachenbehauptungen. Die Quelle fir alle Daten und Grafiken (falls nicht anders angegeben) ist Twelve Securis. Twelve Securis bernimmt
keine Haftung in Bezug auf unrichtige oder unvollstandige Informationen (unabhangig davon, ob sie aus offentlichen Quellen stammen oder ob sie
selbst erstellt wurden oder nicht). Dieses Material ist keine Finanzanalyse, ein Prospekt noch eine Aufforderung bzw. ein Angebot oder eine
Empfehlung irgendeiner Art, beispielsweise zum Kauf bzw. zur Zeichnung oder zum Verkauf bzw. zur Rlckgabe von Anlageinstrumenten oder zur
Durchfihrung anderer Transaktionen. Es ist nicht als endgultige Darstellung der Bedingungen und Konditionen einer Anlage, eines Wertpapiers, eines
anderen Finanzinstruments oder eines anderen Produkts oder einer Dienstleistung zu verstehen. Die hier erwahnten Anlageinstrumente sind mit
erheblichen Risiken verbunden, einschlieBlich des mdglichen Verlustes des investierten Betrages, wie detailliert im Einzelnen in dem/den
Emissionsprospekt(en) fur diese Instrumente beschrieben ist, die auf Anfrage erhaltlich sind. Anlagen in Fremdwahrungen sind mit dem zusatzlichen
Risiko verbunden, dass die Fremdwahrung gegeniiber der Referenzwahrung des Anlegers an Wert verlieren kann. Anleger sollten sich lber diese
Risiken im Klaren sein, bevor sie irgendeine Entscheidung in Bezug auf diese Instrumente treffen. Die Informationen berlicksichtigen nicht die
personlichen Verhaltnisse des Anlegers und stellen daher lediglich eine werbliche Mitteilung zu Informationszwecken und keine Anlageberatung dar.
Anlegern wird daher empfohlen, alle erforderlichen rechtlichen, regulatorischen und steuerlichen Ratschldge zu den Konsequenzen einer Anlage in das
Produkt einzuholen, da dieses Dokument nicht dazu bestimmt ist, solche Ratschlage zu erteilen. Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten
Ertrage kénnen sowohl steigen als auch sinken, und Sie erhalten moéglicherweise nicht den vollen investierten Betrag zurlick. Die Wertentwicklung in
der Vergangenheit ist kein Hinweis oder eine Garantie fur die zukunftige Wertentwicklung. Die dargestellte Wertentwicklung berlcksichtigt nicht die bei
der Zeichnung und Ricknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.

Es handelt sich um Marketingmaterial im Sinne von MiFID II.

Es handelt sich um Marketingmaterial im Sinne von FIDLEG.

Der/die in dieser Publikation erwahnte(n) Unterfonds des Twelve Capital OGAW ICAV Dachfonds wurde(n) in Irland als irisches kollektives
Vermdgensverwaltungsvehikel gemal dem irischen ICAV-Gesetz von 2015 aufgelegt.

Alle Transaktionen sollten auf dem aktuellsten verfigbaren Prospekt, den Basisinformationsblattern und allen anwendbaren lokalen
Angebotsdokumenten basieren. Diese Dokumente sind zusammen mit dem Jahresbericht, dem Halbjahresbericht und der Satzung auf Anfrage
kostenlos beim rechtlichen Reprasentanten, der Fondsleitung oder bei der regionalen Kontaktperson von Twelve Securis oder EFG erhaltlich.

Die Fondsleitung ist MultiConcept Fund Management S.A., eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer R.C.S.
Luxembourg B 98834, 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg, GroRBherzogtum Luxemburg. MultiConcept Fund Management S.A. und/oder ihre
verbundenen Unternehmen haben die hierin enthaltenen Informationen nicht geprift und geben keine Zusicherungen oder Gewahrleistungen
hinsichtlich der Genauigkeit, Vollstéandigkeit oder Zuverlassigkeit dieser Informationen ab.

Twelve Securis agiert als Portfoliomanager des Fonds und als Distributor fiir professionelle/institutionelle Kunden. EFG agiert als Advisor fir den Fonds
und als Vertriebspartner fiir professionelle/institutionelle und private Kunden.

In der Schweiz ist der rechtliche Vertreter Acolin Fund Services AG, Maintower, Thurgauerstrasse 36/38, 8050 Zirich. Zahistelle ist die UBS
Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Zirich.

Hinweis fur Schweizer Anleger: Die kollektive Kapitalanlage (,KKA®) gilt als auslandische Kapitalanlage im Sinne von Art. 119 des schweizerischen
Bundesgesetzes uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 in der jeweils geltenden Fassung (,KAG”). Das Produkt wurde von der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (,FINMA”) fir das Angebot an nicht-qualifizierte Anleger gemass Art. 120 Abs. 1 bis 3 KAG zugelassen.

Hinweis fiir EWR Anleger: Wenn diese Informationen im EWR verteilt werden, wurden sie von der Twelve Capital (DE) GmbH in Ubereinstimmung mit
den Bedingungen ihrer Zulassung und Regulierung durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) verteilt.

Hinweis fur U.S.-Anleger: Bitte beachten Sie, dass die Fondsanteile weder nach dem U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils glltigen Fassung (der
"U.S. Securities Act") noch nach den anwendbaren Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer anderen politischen Unterabteilung der
Vereinigten Staaten registriert oder qualifiziert sind und weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten oder an eine U.S.-Person oder auf deren
Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person angeboten, verkauft, ibertragen oder geliefert werden durfen, es sei denn, es liegt eine Ausnahme von
den Anforderungen des U.S. Securities Act und der anwendbaren U.S. State Securities Laws vor oder es handelt sich um eine Transaktion, die den
vorstehenden Vorschriften nicht unterliegt. Der Fonds hat sich nicht nach dem U.S. Investment Company Act von 1940 in seiner aktuellen Fassung
(dem "Investment Company Act") registrieren lassen und beabsichtigt in Folge der Ausnahmeregelung auch nicht, sich von einer solchen Registrierung
gemal Abschnitt 3(c)(7) dieses Gesetzes und bestimmten Auslegungen von Abschnitt 7(d) des Investment Company Act durch die Mitarbeiter der U.S.
Securities and Exchange Commission registrieren zu lassen. Dementsprechend werden die Fondsanteile nur angeboten und verkauft: (i) auRerhalb der
Vereinigten Staaten an Personen, die keine U.S.-Personen sind, in Offshore-Transaktionen, die die Anforderungen von Regulation S des U.S.-
Wertpapiergesetzes erfilllen; oder (ii) an U.S.-Personen, die (a) "zugelassene Anleger" im Sinne von Rule 501 der Regulation D des U.S.-
Wertpapiergesetzes und (b) "qualifizierte Kaufer" im Sinne von Section 2(a)(51) des Investment Company Act sind.
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S E C U R I S Dieses Dokument ist nur fiir Marketingzwecke geeignet.

Twelve Securis beabsichtigt, die Voraussetzung fur die Einstufung des Fonds als sog. ,transparenter Fond“ gemass Artikel 2 und 4 des deutschen
Investmentsteuergesetzes (InvStG) zu erfillen. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass diese Voraussetzungen erflllt werden. Twelve Securis
behalt sich das Recht vor, den Transparenzstatus aufzugeben und die dafir erforderlichen Publikationen zu unterlassen. Die steuerliche Behandlung
eines Investments hangt von den persénlichen Verhéltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein.

Twelve Capital AG ist von der Schweizer Aufsichtsbehdérde FINMA als ,Verwalter von Kollektivwvermdgen” zugelassen. Twelve Capital AG ist in der
Schweiz unter der Nummer 130.3.015.932-9 eingetragen, mit Sitz in: Dufourstrasse 101, 8008 Zirich. Securis Investment Partners LLP ist in England
und Wales eingetragen unter Firmennummer OC312768, eingetragener Sitz: 12th Floor, 110 Bishopsgate, London, EC2N 4AY. Securis Investment
Partners LLP ist von der britischen Financial Conduct Authority (FCA) zugelassen und beaufsichtigt und ist bei der US Securities and Exchange
Commission (SEC) als Anlageberater registriert. Twelve Capital (DE) GmbH ist von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) in
Deutschland zugelassen und beaufsichtigt. Twelve Capital (DE) GmbH ist in Deutschland im Handelsregister (Amtsgericht Minchen) unter HRB 252423
und mit Sitz Rosental 5, 80331 Munchen eingetragen. Weitere regulatorische Informationen Uber unsere Unternehmen koénnen in den jeweiligen
Disclosure Broschiren in der "Regulatorische Offenlegung” Sektion unserer Website abgerufen werden.

EFG Asset Management (UK) Limited ist von der britischen Financial Conduct Authority zugelassen und reguliert. In England unter der Firmennummer
7389736 mit Sitz in Park House, 116 Park Street, London W1K 6AP, United Kingdom, eingetragen. Telefon +44 (0)20 7491 9111.
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