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MANAGEMENT®

Wellington Enduring Assets Fund
USD GN thesaurierend nicht abgesichert

ZUSAMMENFASSUNG DES ANLAGEZIELS

Der Wellington Enduring Assets Fund will langfristige Gesamtertrage erzielen. Der Investmentmanager verwaltet den Fonds aktiv und
will die Zielsetzung erreichen, indem er vornehmlich in Aktienwerten von Unternehmen weltweit investiert, die Eigenttimer langlebiger
Sachwerte sind, beispielsweise Unternehmen in den Sektoren Versorgung, Transport, Energie, Immobilien und Industrie, bei denen
man der Ansicht ist, dass sie einen Wettbewerbsvorsprung haben und deren Ergebnisse geringe Schwankungen aufweisen.

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL

1 2 3 4 6 7

geringeres Risiko hoheres Risiko

Kapitalrisiko: Einzelheiten zum Risiko- und Ertragsprofil finden Sie am
Ende dieser Seite.

MORNINGSTAR™ RATING*: k%

FONDSDATEN*

Auflegungsdatum: Mai 2013

Auflegung der Anteilsklasse: August 2014
Vermdgen: 299,6 USD Mio.

NAV: 13,87 USD

“Dieser Fonds unterliegt maglicherweise Anlagebeschrankungen. Fir
weitere Informationen wenden Sie sich bitte an Ihren Relationship
Manager bei Wellington.

WICHTIGE INFORMATIONEN

Fondsdomizil: Irland

Regulierungssystem: 0GAW

Rechtsstruktur: Public Limited Company 17
Handelsfrequenz: Téaglich )

ISIN: IEOOBNQ4RL64 [

Bloomberg: WMEATNU D 0 — —
Sedol: BNQ4RL6 ' ol
Lipper: 68274047
WKN: A117AF

FONDSMERKMALE

Vermdgensgewichtete
Marktkapitalisierung:
Beta (3 Jahre): 0,63
Tracking-Risiko (Prognose,
annualisiert):

Umschlag: 43,0%

PERFORMANCE (%)

GESAMTERTRAGE NACH ABZUG VON GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

SEIT SEIT
JAHRESBEGINN 1MO 3 MONATE 1JAHR 3JAHRE 5JAHRE 10 JAHRE AUFLEGUNG
USD GN Acc 57 59 83 13 48 59 - 56
MSCIAC World Net 13 53 134 72 70 74 - 6.8

ERTRAGE IM KALENDERJAHR
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DISKRETE JAHRESPERFORMANCE

GEBUHREN UND PREISE

Mindestanlage: 5.000 USD
Verwaltungsgebiihr: 0,60%
Erfolgsgebiihr *: 10 %

Betrag Laufende Gebiihren**: 0,85 %

*Vorbehaltlich einer ,High Water Mark". Weitere Informationen sind
im Prospekt angegeben. | Die Performancegebiihr entspricht 10 % der
Netto-Performance der Anteilsklasse, relativ zu ihrer Harde". Die
Hrde ist ein Anteilswert, der sich durch Anwendung einer
kumulativen Ertragsrate von 8 % p. a. in Bezug auf den relevanten
Hachststand berechnet (siehe Prospekt).

**Der Betrag fir Laufende Gebuhren enthélt alle jahrlichen Ausgaben
und zusétzlichen Gebahren, die aus dem Fonds entnommen werden.
Eine ausfihrlichere Beschreibung der fiir den Fonds geltenden

JUL'19-JUN'20 JUL'18-JUN'19 JUL'17-JUN'18 JUL'16-JUN'17 JUL'15-JUN'16

USD GN Acc 43 134 43 56 93

Vergangene Ergebnisse sind keine Garantie fiir eine zukiinftige Ergebnisse und eine Anlage kann an Wert verlieren.

Ihr Finanzberater oder Vermittler stellt unter Umstanden zusatzliche Gebiihren zu den vom Fonds erhobenen in Rechnung, was die Ertragsentwicklung beeintrachtigen
warde. Das Auflegungsdatum der USD GN Acc Anteilsklasse ist der 5. August 2014. | Von den angegebenen Ertragen des Fonds wurden USD GN Acc fir die Klasse
anfallende Gebuhren und Kosten bereits abgezogen. Von den angegebenen Fondsertragen wurde die anfallende Quellen- und Kapitalertragsteuer (dies ist nicht
unbedingt der durch weitere Besteuerung mogliche Hachstbetrag) bereits abgezogen und es wird die Wiederanlage von Dividenden und Kapitalertragen vorausgesetzt.
Von den angegebenen Indexertragen wurde, wo zutreffend, der Quellensteuerhdchstbetrag bereits abgezogen; auerdem wird die Wiederanlage von Dividenden
vorausgesetzt. Zeitraume von mehr als einem Jahr sind annualisiert. Wenn die Wahrung des Investors nicht der Denominierungswahrung des Fonds entspricht, kann
das Anlageergebnis aufgrund von Wechselkursschwankungen zu- oder abnehmen. | Bitte beachten Sie, dass der Fonds tber einen Swing-Pricing-Mechanismus verfugt.
| Wenn der letzte Geschaftstag des Monats kein Geschaftstag fir den Fonds ist, wird die Wertentwicklung anhand des letzten verfigbaren Nettoinventarwerts
berechnet. Die kann zu einem Unterschied in der Wertentwicklung zwischen dem Fonds und dem Index fahren. | Quelle: Fund - Wellington Management. Index - MSCI

Gebtihren entnehmen Sie bitte dem Abschnitt , Gebiihren des FONDSVERWALTUNG

Umbrella-Fonds" des Prospekts. Die laufenden Kosten konnen sich im

Laufe der Zeit andern. | Die Fahigkeit des Managers, die .

Performancegebuhren-Hurdle von 8 % zu tbertreffen, kann durch die |, Tom Levering

Volatilitat am breiten Aktienmarkt positiv oder negativ beeinflusst l = 25 Jahre

werden. ) Berufserfahrun,
<@ ¢

Weitere Informationen finden Sie auf
www.wellingtonfunds.com

Wellington Management Company LLP (WMC) ist ein unabhangiges, bei der United States Securities and Exchange Commission (SEC) registriertes Investment-Beratungsunternehmen. WMC bietet zusammen mit seinen verbundenen Unternehmen
(gemeinsam Wellington Management) Dienstleistungen im Rahmen der Anlageverwaltung und -beratung fir institutionelle Kunden weltweit an. | Dieses Material und dessen Inhalte dtirfen ohne die ausdrtckliche schriftliche Genehmigung von Wellington
Management weder teilweise noch vollstandig vervielfaltigt oder verbreitet werden. Dieses Dokument ist nur fir Marketingzwecke bestimmt. Es stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen an dem Wellington Management
Funds (Ireland) plc (der Fonds) dar. Dieses Dokument ist nicht als Beratung auszulegen und es stellt auch keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen dar. Eine Anlage in den Fonds ist méglicherweise nicht fir alle Anleger geeignet. Der Fonds
akzeptiert ausschlieBlich professionelle Kunden oder Investitionen, die durch Finanzmittler getatigt werden. Alle hierin enthaltenen Meinungen sind diejenigen des jeweiligen Verfassers zum Zeitpunkt der Erstellung und konnen sich ohne Ankiindigung
andern. Die Fondsanteile werden nur in Landern zur Verftigung gestellt, in denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung rechtmaBig ist. Bitte lesen Sie vor einer Anlageentscheidung das neueste Key Investor Information Document (KIID), den
Verkaufsprospekt und den neuesten Jahresbericht (und Halbjahresbericht). Fur jedes Land, in dem der Fonds zum Verkauf zugelassen ist, sind der Prospekt und die KIID in englischer bzw. in der/den Amtssprache(n) erhéltlich. Der Prospekt und die KIID
sind bei der Transferstelle des Fonds, State Street Fund Services (Ireland) Limited, 78 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland, gegebenenfalls bei der lokalen Zahlstelle sowie unter www.Wellington.com/KIIDs erhaltlich. Der Fonds ist von der Central
Bank of Ireland als OGAW-Anlagevehikel zugelassen und wird von dieser reguliert. Beschwerden sind zu richten an den Beschwerdebeauftragten bei Wellington Management Funds (Ireland) plc, 25-28 North Wall Quay, International Financial Services
Centre, Dublin 1, Irland. Auch das Beschwerdeverfahren ist unter dieser Adresse kostenlos erhaltlich. | In der Schweiz sind die Verkaufsunterlagen des Fonds beim lokalen Vertreter und der Zahlstelle, BNP Paribas Securities Services, Selnaustrasse 16,
8002 Ztirich, Schweiz, erhaltlich. Die Prospekte sind in den Sprachen Englisch, Franzasisch und Schweizer Franzosisch verfiigbar. | Rating: *Zum 31/07/2020. Die hier enthaltenen Informationen: (1) sind das Eigentum von Morningstar, (2) diirfen weder
kopiert noch weitergegeben werden und (3) es wird keine Gewahr fur deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat gegeben. Weder Morningstar noch deren Inhalteanbieter sind verantwortlich fur etwaige Schaden oder Verluste, die sich aus der
Verwendung dieser Informationen ergeben. Das Morningstar Gesamt-Rating fur einen Fonds ergibt sich aus dem gewichteten Durchschnitt der Ratings fur einen Drei-, Funf- und Zehnjahreszeitraum (falls zutreffend), der auf risikoabhangigen Ertragen
beruht. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keinen Hinweis auf die zuktinftige Performance dar. © 2020 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. | Risiko- und Ertragsprofil: Basierend auf der Volatilitat der Anteilsklassen. Historische Daten
stellen keinen verlasslichen Indikator fur die Zukunft dar. Die angezeigte Risikokategorie ist nicht garantiert und kann sich mit der Zeit verandern. Die niedrigste Risikokategorie stellt keine risikolose Anlage dar. Weitere Einzelheiten zu den Risiken finden
Sie auf Seite 2.
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WELCHE RISIKEN GIBT ES? REGIONALE VERTEILUNG VERTEILUNG NACH SEKTOREN

ABSICHERUNG: Eine Absicherungsstrategie, die % DES PORTFOLIOS % DES PORTFOLIOS

Derivate verwendet, erreicht méglicherweise keine

vollkommene Absicherung. Stromversorger [ N NN ©: 3
AKTIEN: Anlagen kénnen volatil sein und je nach den Nordamerika | N B 53 O

Marktbedingungen sowie der Wertentwicklung einzelner Mutifunktionale N 17 6
Unﬁernekhmen und des breiteren Aktienmarkts Versorgungsunternehmen '
schwanken.

Kabel-
ENGAGEMENT IN KLEINEREN UND MITTELGROSSEN Satelitenforaschor, M 80
UNTERNEHMEN: Die Bewertungen von Unternehmen Europa NN 225 L
mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung kénnen Kommunikationsdienstlei N 73
volatiler sein als diejenigen von Unternehmen mit hoher stungen
Marktkapitalisierung. Sie konnen auch weniger liquide Gasversorger [N 6.7

sein.
) ) ) Schwellenlander I 147

KAPITAL: Die Anlagemarkte unterliegen - i

wirtschaftlichen, aufsichtsrechtlichen, Orund Gajﬂsé)-e}'fahﬂfﬁgﬁ 53

marktstimmungsbezogenen und politischen Risiken.

Alle Anleger sollten vor der Tatigung einer Anlage die Immobilien | 6.2

Risiken berticksichtigen, die Auswirkungen auf ihr Japan Il 6.3

Kapital haben kénnen. Der Wert Ihrer Anlage kann -

gegeniiber dem Zeitpunkt der urspriinglichen Erneuerbare Elekirzitat I 4.3

Investition im Wert steigen oder sinken. Der Fonds kann

von Zeit zu Zeit eine hohe Volatilitat aufweisen. Transportwesen I 3.7

KONZENTRATION: Die Konzentration von Investitionen As%t\sch-phazmscher 025

in Wertpapieren, Sektoren oder Branchen oder in aum ohne Japan Andere I 1/ 1
geografischen Regionen kann die Wertentwicklung

beeintrachtigen. 0 15 30 45 60 0 7 14 21 28

MANAGER: Die Wertentwicklung der Anlagen ist

abhangig vom Investmentmanagementteam und seinen

Anlagestrategien. Wenn die Strategien nicht wie W Fonds M Fonds

erwartet funktionieren, wenn keine Gelegenheiten zu

ihrer Umsetzung eintreten oder wenn das Team seine Aufgrund von Rundungen entspricht die Summe der Einzelwerte unter Umstéanden  Aufgrund von Rundungen entspricht die Summe der Einzelwerte unter Umstanden
Anlagestrategien nicht erfolgreich umsetzen kann, kann nicht exakt 100 %. nicht exakt 100 %.

dies eine Underperformance oder Verluste fir einen

Fonds zur Folge haben.

SCHWELLENLANDER: Schwellenlander konnen TOP-10-POSITIONEN

Verwahrungs- oder politischen Risiken und Volatilitat
ausgesetzt sein. Eine Anlage in eine Fremdwahrung UNTERNEHMEN LAND BRANCHE % DES PORTFOLIOS
kann Wechselkursrisiken nach sich ziehen. EoSh Frankreich v o 3
WAHRUNG: Der Wert des Fonds kann durch ngie fankreic ersorgungsunternenmen ;
Anderungen der Wechselkurse beeinflusst werden. Ein China Longyuan Power China Versorgungsunternehmen 43
ungesichertes Wa.hrgngsrlyko kann den Fonds einer Iberdrola SA Spanien Versorgungsunternehmen 41
erheblichen Volatilitat aussetzen. c 0 Ush Ve S Unierhalt 70
Weitere Risikofaktoren und zu bedenkende Aspekte vor der Investition omeast-orp edien und Unterhialtung .
sind vor der Zeichnung den Emissionsprospekten des Fonds zu Charter Communicatio USA Medien und Unterhaltung 40
entnehmen. Der aktuelle NAV ist bei www.fundinfo.com zu finden. KDDI CORP Japan Telekommunikations dienstleister 40

E.ONSE Deutschland Versorgungsunternehmen 39
American Tower Corp USA Immobilien 37
(Canadian Nat! Railwy Kanada Transportwesen 37
National Grid PLC GroBbritannien Versorgungsunternehmen 37

Summe der Top 10 39,7
Anzahl der Titel 32

Die einzeln aufgefiihrten Emittenten stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf dar. Die Gewichtungen sind nicht reprasentativ fir Engagements durch den
Einsatz von Derivaten. Die Anlagen unterliegen Anderungen und es gibt keine Garantie, dass der Fonds bestimmte der aufgefuhrten Wertpapiere im Bestand haben
wird. Genaue Angaben zum vollstandigen Portfolio sind im Jahres- und Halbjahresbericht enthalten.

Die Emissionsprospekte, der KIID und der Jahresbericht sind kostenlos von der Transferstelle des Fonds (siehe unten) oder von den folgenden Stellen erhéltlich:

LAND ZAHLUNGSMITTEL ADRESSE

Deutschland Wellington Management Europe GmbH Bockenheimer LandstraBe 43-47, Frankfurt am Main, Deutschland, D-60325

Frankreich State Street Banque S.A. Défense Plaza, 23-25 Rue Delariviere-Lefoullon, Paris La Défense Cedex, Frankreich, FR-92064
GroBbritannien ~ Wellington Management International Ltd. Cardinal Place, 80 Victoria Street, London, GroBbritannien, SW1E 5JL

[talien BNP PARIBAS Securities Services, Milan Branch  Via Ansperto, 5, Milan, Italien, IT -20123

Luxemburg State Street Bank Luxembourg S.C.A. 49 Avenuel.F Kenedy, Luxemburg, L-1855

Osterreich Société Générale Vienna Branch Prinz-Eugen Strasse, 8-10/5//T0P 1, Vienna, Osterreich, A-1040

Schweiz (BiyguPr?Crihbas SecllesseniicaRartsiSUGilrsale Selnaustrasse 16, Zurich, Schweiz, CH - 8002

C/ Estafetan®6 (La Moraleja), Complejo Pza. de la Fuente- Edificio 3, Alcobendas (Madrid),

Spanien* Allfunds Bank S.A. Spanien, ES - 28109
;?anr?ssféragent State Street Fund Services (Ireland) 78 Sir John Rogerson's Quay, Dublin 2, Ireland

*Wellington Management Funds (Ireland) plc ist bei der CNMV unter der Nummer 1182 registriert.

In den EWR-Landern, in denen der Fonds registriert ist, werden diese Unterlagen von Wellington Management International Limited herausgegeben, einem durch die Financial Conduct Authority (FCA) im Vereinigten Konigreich zugelassenen und
regulierten Unternehmen. In Deutschland werden diese Unterlagen von der Wellington Management Europe GmbH herausgegeben, die von der Bundesanstalt far Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen wurde und von dieser beaufsichtigt wird
In der Schweiz werden diese Unterlagen von Wellington Management Switzerland GmbH zur Verfugung gestellt, einer im Handelsregister des Kantons Zarich unter der Nummer CH-020.4.050.857-7 eingetragenen Gesellschaft, die eine Vertriebslizenz der
Eidgenassischen Finanzmarktaufsicht besitzt. ©2020 Wellington Management. Alle Rechte vorbehalten. WELLINGTON MANAGEMENT FUNDS?ist eine eingetragene Dienstleistungsmarke von Wellington Group Holdings LLP. | Alle Indexdaten werden ohne
Mangelgewahr zur Verfiigung gestellt. Der hier beschriebene Fonds wird vom Indexanbieter nicht gesponsert oder empfohlen. In keinem Fall ibernehmen der Indexanbieter, seine verbundenen Unternehmen oder Datenanbieter eine Haftung in Verbindung
mit den hier beschriebenen Indexdaten oder dem Fonds. Die Weiterverbreitung oder -verteilung der Indexdaten ist nur mit ausdrticklicher schriftlicher Genehmigung des Indexanbieters gestattet. | 6005
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GLOSSAR

ABSICHERUNG: Eine Methode, die dazu dient, unerwiinschte oder unbeabsichtigte Risiken zu
reduzieren, wobei eine oder mehrere Anlagen verwendet werden, um ein bestimmtes Risiko
auszugleichen, dem ein Fonds ausgesetzt ist.

ANTEIL: Bezeichnet in Bezug auf einen Fonds Anteile, Beteiligungen oder Aktien (wie im
entsprechenden Fondsprospekt beschrieben).

BENCHMARK: Eine Benchmark ist der MaBstab, an dem sich die Wertentwicklung eines Fonds
messen lasst. Im Anlageziel eines Fonds wird festgelegt, inwieweit eine Benchmark
gegebenenfalls beim Aufbau des Fonds bericksichtigt wird. Wenn ein Fonds aktiv gegentiber der
Benchmark verwaltet wird, werden die Bestandteile der Benchmark berticksichtigt, wobei der
Anlageverwalter versucht, durch seine Titelauswahl die Benchmark zu tbertreffen. Eine
Referenz-Benchmark wird lediglich als Referenz fir die Wertentwicklung dargestellt, und die
Bestandteile der Benchmark werden beim Aufbau des Fonds nicht berticksichtigt.

BETA: Eine Kennzahl fiir das Verhalten eines Fonds im Vergleich zu einem Index. Ein Beta von <1
bedeutet, dass der Fonds typischerweise weniger schwankt als der Index> 1 bedeutet, dass der
Fonds typischerweise starker schwankt als der Index.

BETRAG LAUFENDE GEBUHREN: Die ausgewiesenen laufenden Kosten stellen eine Schatzung
der Kosten dar, die Sie als Anleger unter normalen Umstanden voraussichtlich von einem Jahr
zum nachsten zahlen missen.

BRUTTOENGAGEMENT: Das Bruttoengagement bezieht sich auf die Summe des absoluten Werts
der Long- und Short-Positionen eines Fonds, in der Regel ausgedriickt als Prozentsatz des
Nettoinventarwerts.

DERIVATE: Finanzinstrumente, deren Preise von einem (oder mehreren) Basiswert(en) abhangig
sind. Derivate kénnen genutzt werden, um ein Engagement in oder eine Absicherung gegen
erwartete Wertanderungen der Basiswerte anzustreben. Informationen zu den vom Fonds
eingesetzten Derivaten finden Sie im Verkaufsprospekt und in den Halbjahres- und
Jahresberichten.

DURATION: Eine Kennzahl fir die Sensitivitat eines festverzinslichen Wertpapiers gegentber
Anderungen der Zinssatze. Eine langere Duration deutet auf eine héhere Sensitivitat gegeniiber
Zinsanderungen hin.

EFFEKTIVE LAUFZEIT: Eine Durationsberechnung fiir Anleihen mit eingebetteten Derivaten. Sie
berticksichtigt die Tatsache, dass sich aufgrund des eingebetteten Derivats die erwarteten
Cashflows andern koénnen.

ENDFALLIGKEITSRENDITE: Eine Schatzung der Gesamtrendite, die fiir von einem Fonds
gehaltenen Anleihen erzielt werden kénnte, wenn die Anleihen bis zum Ende ihrer Laufzeit
gehalten werden, sofern der Emittent nicht ausfallt.

ENGAGEMENT: Der Anteil eines Fonds, der in einem bestimmten Wertpapier oder einem
Sektor/einer Region engagiert ist, entweder tiber Derivate oder tiber Direktanlagen, in der Regel
ausgedriickt als Prozentsatz des Gesamtfonds.

ERFOLGSGEBUHR: Eine Gebuhr, die an den Anlageverwalter gezahlt wird, wenn eine vorab
vereinbarte Wertentwicklung erreicht wird. Weitere Einzelheiten finden sich im Prospekt.
FRONTIER-MARKTE: MSCI, ein weit verbreiteter Indexanbieter, hat einen Rahmen fur die
Klassifizierung von Landern in ,entwickelte Markte*, ,Schwellenmarkte” und ,Frontier-Markte"
auf der Grundlage der wirtschaftlichen Entwicklung, der GroBe und der Liquiditatsanforderungen
sowie der Marktzugéanglichkeit der einzelnen Lander geschaffen. Frontier-Mérkte werden als
weniger entwickelt angesehen als die in den anderen Kategorien eingestuften Lander.

HEBELUNG: Hebelung ist die Bezeichnung fir eine Methode, mit der der Verwalter das
Engagement eines Fonds tiber das durch seine Direktanlagen entstehende Risiko hinaus erhéht.
INVESTMENT GRADE: Schuldtitel mit mittlerem oder hohem Kreditrating einer anerkannten
Ratingagentur, insbesondere einem Rating von mindestens Baa3 von Moody's oder mindestens
BBB- von Standard & Poor's oder Fitch Ratings.

KAPITALISIERUNG: Der gesamte Marktwert der im Umlauf befindlichen Aktien eines
Unternehmens.

LIQUIDITATSRISIKO: Die Leichtigkeit, mit der ein Wertpapier am Markt gekauft oder verkauft
werden kann, ohne den Kurs des Wertpapiers wesentlich zu beeinflussen.

LONG-POSITION: Bezieht sich auf den direkten oder indirekten Besitz eines Wertpapiers. Wenn
der Kurs steigt, profitiert der Inhaber des Wertpapiers von der Wertsteigerung.
LONG-SHORT-FONDS: In Bezug auf OGAW ein Fonds, der sowohl Long- als auch Short-
Positionen eingeht, letztere synthetisch tber Derivate in einer Gruppe von Vermégenswerten
oder einem Index.

NETTOENGAGEMENT: Das Nettoengagement ist der absolute Wert der Long-Positionen
abzuglich des absoluten Werts der Short-Positionen.

NETTOINVENTARWERT (NIW): Der Nettoinventarwert eines Fonds errechnet sich aus dem
aktuellen Wert des Fondsvermégens abzuglich seiner Verbindlichkeiten.

PORTFOLIOUMSCHLAG: Eine annualisierte Kennzahl fur die Hoéhe der Kaufe und Verkaufe von
Wertpapieren in einem Fonds.

SCHWELLENLANDER: Schwellenmarkte sind Markte, die der Anlageverwalter unter
Beriicksichtigung einer Reihe von Faktoren, darunter ihre Klassifizierung durch die Indexanbieter
und ihre Integration in das globale Finanzsystem, als Entwicklungslander identifiziert hat.
SHORT-POSITION: Bezeichnet bei einem OGAW-Fonds den Verkauf (synthetisch tiber Derivate)
eines Wertpapiers, das nicht gehalten wird. Wenn der Kurs des Basiswerts fallt, profitiert der
Inhaber der Short-Position.

SWING-PRICING: Ein Preisfindungsmechanismus, der unter bestimmten Umstanden zum Schutz
der Interessen der Anteilinhaber eines Fonds eingefiihrt wird; dieser hat eine Anpassung des
Anteilspreises zur Folge, um die geschatzten Transaktionskosten, die mit ihrer Handelsaktivitat
verbunden sind, auf die Anleger, die Anteile zeichnen oder zuriickgeben, umzulegen. Ausfiihrliche
Informationen finden Sie im Fondsprospekt.

TOTAL RETURN: Die Bezeichnung fiir den Gewinn oder Verlust, der sich aus einer Anlage tber
einen bestimmten Zeitraum ergibt und Ertrage (z. B. in Form von Zinsen oder Dividenden) und
Kapitalgewinne/-verluste umfasst.

TRACKING ERROR: Eine Kennzahl daftir, wie stark die Renditen eines Fonds von denen seiner
Benchmark abweichen. Je niedriger der Tracking Error, desto naher liegt die frihere
Wertentwicklung des Fonds an der seiner Benchmark.

VOLATILITAT: Eine Kennzahl fir das AusmaB der Schwankungen eines Wertpapierkurses, eines
Fonds oder eines Index.

YIELD-TO-WORST: Eine Schatzung der niedrigsten méglichen Gesamtrendite, die fiir von einem
Fonds gehaltene Anleihen erzielt werden konnte, sofern der Emittent nicht ausfallt. Sie wird fuir
Anleihen verwendet, bei denen der Emittent das Recht hat, die Anleihe vor ihrer Falligkeit zu
kiindigen. Es handelt sich um eine Schatzung des Worst-Case-Szenarios fiir die Rendite unter
Berticksichtigung der Rechte des Emittenten.



