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: . , . ) Fondsdetails
Das Anlageziel besteht darin, dem Anleger einen liquiden Zugang zu einem

erstklassigen, diversifizierten Immobilienportfolio mit Fokus auf Mietimmobili- Anlagekategorie: Mischfonds (flexibel)
en zu bieten. Das Anlageuniversum umfasst weltweit kotierte Immobilien-Ge-

sellschaften mit Premium Immobilien. Ein langfristiger Anlagehorizont mit dem A ENEEEE L10402109727

Anspruch aL_J_f hefrau.sragendes Ka.pita.lwachstum.bei begrenz.t.en Risiken sollen NAV: 95.11 CHE

ebenso berucksichtigt werden, wie ein nachhaltiges Immobilienmanagement,

modernste Unternehmensfihrung und sozial vertretbare Geschaftsstrategien. Portfolio Manager:  Timbercreek

Das Portfolio Management fokussiert deshalb ganz bewusst auf ESG-Kriterien, Investment

welche in der Selektion der Aktien Gbergewichtet werden. Aus eigener Erfah- '\oﬂﬁlnl\;%m;?tTlgfénto

rung ist das Portfolio Management der Uberzeugung, dass hochqualitative und KANADA (CA) '

spezialisierte Immobilienfirmen Uber den gesamten Immobilien-Zyklus die er-

folgreichsten Renditen erzielen. Um Opportunitaten fur den Anleger auszunut- Fondsvolumen: 15.10 Mio. USD

zen setzt die Strategie daher auf eine kurzfristige Preisbetrachtung, aber auch e USD

einen langfristig ausgerichteten Qualitatsgrundsatz. Ein niedriger Verschul- &

dungsgrad, effiziente Kostenstrukturen und konservativ finanzierte Bilanzen NS T hesEurEEns

sind die Grundlage des Erfolgs am Kapitalmarkt. Neben Investitionen in Eigen-

kapitalanteilen werden auch Opportunitaten Uber gelistete Fremdkapitalantei- Auflagedatum: 01.06.2018

le, Preferred Securities oder Derivate genutzt, um die Anlageperspektive von 7 L ) )

Prozent Gesamtrendite mit der optimalen Risikoallokation zu erreichen. Fondsdomizil: Liechtenstein
Verwaltungs- VP Fund Solutions
gesellschaft: (Liechtenstein) AG,

9490 Vaduz,

LIECHTENSTEIN (LI)
Global Real Estate Value Fund S - CHF

Depotbank: VP Bank AG,
120 % 9490 Vaduz,
110 % LIECHTENSTEIN (LI)
100 % Vertriebszulassung: DE, LI
90 %
80 % Konditionen
70 % Max Ausgabe- 0.00 %
Jul18  Oct18 Jan19 Apr19 Jul19  Oct19 Jan20 Apr20  Jul20 AR
Management- 0.80 %

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. vergiitung p.a.:

Performance fee 15.00 %
(High-Watermark):
Logistik I 1°11% USA I 4022 %

. 0 iti [V cnp
Mietwohnungen ] 1517 %  Bargeldposition [ ] 12.13 % Top 5 Positionen
Buro [ ] 13.87% Japan [ | 8.93 %

Bargeldposition 12.13%  Deutschland 5.26 % Ant ProLogis
Triple Net Lease Immobili- 8.65%  Vereinigtes Konigreich 5.03% -
en Equinix, Inc.
Kanada [ | 4.66 %
Mobilfunkmasten [ ] 7.43 % Australien ] 4.24 % Extra Space Storage Inc
0
Self Storage | 6.47% Hong Kong | 3.25% Invitation H
i i 9 nvitation Homes
Gesundheitsbereich [ | 4.32% Frankreich 2.16 %
Einfamilienmiethauser 331% Spanien 1.91 % MGM Growth Properties Cl.A
0
Daten Zentren 2.73% Belgien | 1.76 %
0
Manufactured Home [ ] 239% o pweden | 1.33%
0
Nahkaufszentren [ | 2.25%  |and | 0.93 %
. . 0
Regionale Einkaufszentrenfll 216 % Unbekannt -0.79 %
Diversifiziert 0.80 %
Unbekannt -0.79 %
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Jan Feb Mrz Apr
2020 0.91% -7.10%  -15.60% 5.62%
2019 12.50% 0.77% 4.13% 1.14%
2018
Volatilitat p.a. Sharpe Ratio p.a.
1Jahr +29.16 % -0.38

Mai Jun Jul Aug Sep Okt

1.61% 1.52%
-1.45% -0.51% 1.42% 1.16% 1.42% 1.39%
0.24% 1.79% -1.92% -1.13% -2.10%

max. Drawdown

-38.21%

max. Verlustphase

2 Monate

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Investitionen in den Immobilien-
markt bieten aufgrund der geringen
Abhéngigkeit zu anderen Markten,
wie beispielsweise dem Aktienmarkt,
eine gute Moglichkeit zur Diversifika-
tion.

Durch die Anlage in Wertpapieren
ergeben sich allgemeine Kurs- und
Wahrungschancen.

Das aktive Portfoliomanagement
bietet ein attraktives Chancen-/Risi-
koprofil.

Investitionen in Anleihen bieten
i.d.R. eine laufende Verzinsung so-
wie Kurschancen bei recht niedriger
Wertschwankung im Vergleich zu an-
deren Wertpapierarten wie beispiel-
weise Aktien.

Der Einsatz von Derivaten kann hel-
fen, das Portfolio bei negativen
Marktentwicklungen abzusichern.
Ebenso kénnen Hebelwirkungen
Uberproportionale Wertsteigerun-
gen erreicht werden.

Insbesondere die Werte von Aktien
kénnen stark schwanken und es sind
auch deutliche Verluste maoglich.

Investitionen in Wertpapiere brin-
gen im Allgemeinen Kurs-, Zins-Wah-
rungs- und Emittenten Risiken mit
sich.

Bei einem aktiven Portfoliomanage-
ment kénnen Fehlentscheidungen
hinsichtlich Auswahl und Zeitpunkt
der Investition nicht ganzlich ausge-
schlossen werden.

Durch die Fokussierung auf den Im-
mobilienmarkt ist die Teilnahme an
der Wertentwicklung anderer Mark-
te und Branchen sehr stark be-
grenzt.

Durch Einsatz von derivativen Finan-

zinstrumenten (zur Absicherung, Strasse:
Spekulation und Renditeoptimie- Stadt:
rung) kénnen aufgrund der Hebel- Telefon:
wirkung deutlich erhdhte Risiken Telefax:
entstehen. E-Mail:
Domain:

Nov Dez Jahr

-13.80%
0.08% -2.79%  20.17%
0.57% -5.74% -8.18%

Aeulestrasse

Vaduz

+423 23567 67

+423 2356777
vpfundsolutions@vpbank.com
www.vpfundsolutions.li
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Dieses Fact Sheet wurde von VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG erstellt. Obwohl bei der Ausarbeitung dieses Fact
Sheets grosstmogliche Sorgfalt angewandt wurde, tbernimmt die VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG keine Gewahr fur
die darin enthaltenen Informationen. Des Weiteren wurde dieses Fact Sheet weder von einer Aufsichtsbehorde gepruft
noch entsprechend abgenommen.

Dieses Fact Sheet ist, sofern unter dem jeweiligen Fondsgesetz vorhanden, in Zusammenhang mit den konstituierenden
Dokumenten, dem Prospekt und den wesentlichen Informationen fir den Anleger (KIID) zu lesen, da diese Dokumente al-
leine massgebend sind. Es ist daher notwendig, diese Dokumente sorgfaltig und vollsténdig zu lesen, bevor Anteile dieses
Fonds erworben werden. Eine Zeichnung von Anteilen wird nur auf der Grundlage der konstituierenden Dokumente, dem
Prospekt und den wesentlichen Informationen fur den Anleger (KIID) angenommen.

Sofern unter dem jeweiligen Fondsgesetz vorhanden, kdnnen die konstituierenden Dokumente, der Prospekt und die we-
sentlichen Informationen fur den Anleger (KIID) sowie die aktuellen Geschafts- und Halbjahresberichte kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei allen Vertriebsberechtigten im In- und Ausland sowie auf der Website des
LAFV Liechtensteinischen Anlagefondsverbands unter www.lafv.li bezogen werden.

Die Angaben in diesem Fact Sheet dienen lediglich Informationszwecken und sind weder als Angebot noch als Werbung
aufzufassen, welche zum Kauf von Anteilscheinen dieses Fonds auffordern. Dieses Fact Sheet stellt weiter keine Anlagebe-
ratung dar. Es tragt spezifischen oder zukUnftigen Anlagezielen, finanziellen oder steuerlichen Umstanden oder sonstigen
besonderen BedUrfnissen eines Anlegers keine Rechnung. Der Wert sowie die Ertrage des in diesem Fact Sheet dargestell-
ten Fonds kdnnen sowohl steigen als auch sinken. Es ist moglich, dass ein Anleger den ursprunglich investierten Betrag
nicht mehr bzw. nicht mehr vollstandig zurtckerhalt. Die bisherige Performance ist kein verlasslicher Indikator fur zukunf-
tige Resultate, und die dargestellte Performance lasst die bei Zeichnung und Rickgabe von Fondsanteilen anfallenden
Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Ferner unterliegt die Fondswahrung Wechselkursschwankungen, wenn die
Referenzwahrung einer Anteilsklasse ungleich der Fondswahrung ist.

Dieses Fact Sheet kann zukunftsbezogene Aussagen, insbesondere Aussagen Uber zukilnftige Marktentwicklungen, ent-
halten. Obwohl diesen zukunftsbezogenen Aussagen unsere sorgfaltig begriindeten Beurteilungen und Erwartungen zu
Grunde liegen, kdnnen Unsicherheiten und verschiedene Risikofaktoren dazu fuhren, dass die tatsachlichen Entwicklun-
gen und Resultate wesentlich von unseren Aussagen abweichen.

Dieser Fonds hat das Domizil Liechtenstein und ist allenfalls in anderen Landern zum Vertrieb zugelassen. Nahere Infor-
mationen zum 6ffentlichen Vertrieb in den einzelnen Landern sind, sofern unter dem jeweiligen Fondsgesetz vorhanden,
in den konstituierenden Dokumenten, dem Prospekt und den wesentlichen Informationen fir den Anleger (KIID) zu fin-
den. Aufgrund unterschiedlicher Zulassungsverfahren kann keine Gewahr dafir Gbernommen werden, dass der Fonds
bzw. dessen allfallige Teilfonds in jedem Land zur gleichen Zeit zum Vertrieb zugelassen sind oder werden. In Landern in
denen der Fonds nicht zum 6&ffentlichen Vertrieb zugelassen ist, kann ein Vertrieb - entsprechend den lokalen Vorschrif-
ten - nur als ,Private-Placement” oder an institutionelle Anleger erfolgen. Fondsanteile werden nicht in Landern zum Ver-
kauf angeboten, in welchen ein solcher Verkauf rechtlich unzulassig ist.

Dieser Fonds ist nicht unter dem United States Securities Act von 1933 registriert. Fondsanteile durfen deshalb in den USA
weder flr, noch auf Rechnung einer US-Person (entsprechend den Definitionen in US Bundesgesetzen betreffend Wertpa-
piere, Waren und Steuern, einschliesslich der ,Regulation S* bezuglich des United States Securities Act von 1993) angebo-
ten oder vertrieben werden. Nachtragliche Transfers von Fondsanteilen in die Vereinigten Staaten und/oder an US-Perso-
nen sind nicht gestattet. Jegliche Dokumente welche sich auf diesen Fonds beziehen dirfen in den Vereinigten Staaten
nicht in Umlauf gebracht werden.

Sofern der Fonds ausserhalb seines Fondsdomizils zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen ist, sind samtliche Fondsdoku-
mente bei dem Vertreter beziehungsweise der Informationsstelle gebUhrenfrei in Deutsch und/oder Englisch und ggf. in
den Sprachen der Regionen erhaltlich, in denen der Fonds registriert ist. Wenn in einem Land kein Vertreter und keine In-
formationsstelle bestehen, sind die Fondsdokumente bei der Zahlstelle erhaltlich. Sofern die nationalen Bestimmungen
beim Vertrieb auslandischer Fonds weder eine Zahlstelle, einen Vertreter oder Informationsstelle erfordern, konnen
samtliche Fondsdokumente bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei allen Vertriebsberechtigten im
In- und Ausland bezogen werden.

Land Name Funktion
Deutschland Hauck & Aufhauser Privatbankiers Aktiengesellschaft, 60311 Frankfurt am Main Informationsstelle
Deutschland Hauck & Aufhauser Privatbankiers Aktiengesellschaft, 60311 Frankfurt am Main Zahlstelle

© VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG Alle Rechte sind vorbehalten.
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