
1

Februar 
2018

Klasse A

ASIA PACIFIC

ÜBERSICHT ÜBER DIE WERTENTWICKLUNG* ZUM 27.02.18

1 Monat Ifd.Jahr 1 Jahr 3 Jahr S.I.**

Gamax Asia Pacific -1.45% 1.28% 11.33% 25.80% 76.50%

Reference Index -1.54% 0.82% 9.46% 20.35% 59.02%

Excess return 0.10% 0.46% 1.87% 5.45% 17.47%

WERTENTWICKLUNG NACH KALENDERJAHREN*

2013 2014 2015 2016 2017

GAMAX Asia Pacific 2.05% 10.79% 13.15% 8.22% 15.73%

Reference Index 6.79% 13.76% 9.11% 9.06% 15.66%

RISIKODATEN - 5 JAHRE 

Portfolio 48

Volatility 15.1%

Sharpe Ratio 0.68

KERNPUNKTE

Aktiver Management-Stil, der auf eine Kombination aus Wachstum und Qualität setzt
•	 Der Fonds konzentriert sich auf die Steuerung des Abwärtsrisikos in sämtlichen Phasen des Prozesses
•	 Breite Diversifizierung im Asien-Pazifik-Raum, einschließlich Japan und asiatischer Schwellenländer
•	 Umfassender Anlageansatz, der eine fundamentale Bottom-up-Strategie in der Titelauswahl mit einer Top-down-Analyse zur Identifizierung attraktiver Länder durch makroökonomische Analyse 

(FMM-Modell) kombiniert.
•	 Ein hauseigenes unabhängiges Research-Team, das umfassende Unternehmensbesuche durchführt

SEKTORALLOKATION DES FONDS

GRAFIK WERTENTWICKLUNG DES FONDS

FONDSDATEN

ISIN LU0039296719

Tgl. NIW monatsende 19.75

Verwaltungsgesellschaft GAMAX Management AG

Depotbank RBC Investor Services

Fondsmanager DJE Kapital AG

Fondsmanagement seit Oktober 2007

Auflegungsdatum des Fonds 17.07.1992

Fondsvermögen (in Mio.) 112.13

Fondswährung EUR

Geschäftssitz Luxembourg

Ausschüttungspolitik Thesaurierung

Verwaltungsgebühr 1.5%

Wertsteigerungsgebühr 10% (mit HWM)

Referenzindex MSCI AC Asia Pacific INDEX TR Net €

Für den Vertrieb registriert
Deutschland,Österreich, Luxemburg, Schweiz,
Spanien und Italien

*Wertentwicklung nach Abzug von Gebühren

*Wertentwicklung nach Abzug von Gebühren **Seit Bestellung des Managers (DJE) – Okt.2007

LÄNDERALLOKATION DES FONDS

DIE 10 GRÖSSTEN POSITIONEN

Unternehmen % Gewicht Land Sektor

Kingboard Laminates Ltd 5.94 Hong Kong Materials

Anta Sports Products Ltd 4.30 Hong Kong Consumer Discretionary

Champion Real Estate Inv 
Trust 4.20 Hong Kong Real Estate

Taiwan Semicond Manufact 3.93 Taiwan Information Technology

Hopewell Holdings Ltd 3.88 Hong Kong Utilities

DMG Moriseiki J 3.41 Japan Industrials

Panasonic Corp 3.35 Japan Information Technology

Alibaba Group Holding Ltd 3.27 China Consumer Discretionary

DBS Group Holdings Ltd 3.23 Singapore Financials

West Japan Railway Co 2.99 Japan Industrials

Jährliche Volatilitäts Daten auf der Grundlage der SRRI-Methodik basierend auf 5 Jahren.
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Zielpersonen, an die sich auf dieser Webseite bereitgestellte Veröffentlichungen oder Medien 
richten:
Die auf dieser Webseite enthaltenen Informationen (inklusive Publikationen und Medien) stellen 
kein Angebot und keine Empfehlung von Produkten oder Dienstleistungen dar und sind nicht als 
Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren auszulegen..
Der Inhalt von Publikationen oder Medien, die auf dieser Webseite bereitgestellt werden, wurde 
durch oder im Namen der GAMAX Management AG (GMAG) ausschließlich für Anleger zur 
Verfügung gestellt, die ihren Wohn- oder Geschäftssitz, Staatsbürgerschaft oder gewöhnlichen 
Aufenthaltsort in Ländern haben, in denen die Weitergabe bzw. Bereitstellung nicht gegen lokale 
Gesetze und Bestimmungen verstößt.
Die GMAG hat die Zulassung für den Verkauf von Anteilen der GAMAX FCP (fonds commun de 
placement) oder „GAMAX Funds“ in Österreich, Deutschland, Italien, Luxemburg, Spanien und 
der Schweiz. Die auf dieser Webseite enthaltenen Informationen richten sich an Anleger oder 
potentielle Anleger in Österreich, Deutschland, Italien, Luxemburg, Spanien und der Schweiz und 
nicht an natürliche oder rechtliche Personen außerhalb dieser Länder.
Anteile des Fonds sind nicht zum Verkauf an US-Personen, wie nachstehend definiert, oder in 
anderen Ländern, in denen der Verkauf oder die Aufforderung zum Kaufangebot für Anteile des 
Fonds verboten ist, verfügbar. Die Inhalte dieser Webseite richten sich nicht an US-Personen und 
stellen kein Angebot bzw. keine Aufforderung an US-Personen dar zum Erwerb in Produkte, auf die 
Bezug genommen wird.
US-Personen sind natürliche oder juristische Personen, die, ungeachtet der Quelle ihrer Einkünfte 
(i) die Staatsbürgerschaft der USA besitzen, (ii) in den USA ansässig sind, (iii) im Besitz einer 
Green Card sind, (iv) die Kriterien des Substantial Presence Test der US-Steuerbehörde (Internal 
Revenue Service) erfüllen oder (v) jede Körperschaft und jedes Unternehmen, die bzw. das 
nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika oder einer ihrer Gebietskörperschaften 
organisiert ist, sowie sämtliche Waren oder Treuhandverhältnisse, die den Bundessteuergesetzen 
der Vereinigten Staaten von Amerika unterliegen. Insbesondere schließt dies alle Bürger der 
Vereinigten Staaten ein, die unter die Anwendung der Bestimmungen zur Foreign Account Tax 
Compliance in dem im März 2010 in Kraft getretenen US Hiring Incentives to Restore Employment 
Act („FATCA“) fallen.  

Wichtige Informationen:

Der GAMAX FCP oder „GAMAX Funds” ist ein offener OGAW IV Umbrella-FCP mit Domizil in 
Luxemburg, der von der Commission de Surveillance du Sector Financier (CSSF) zugelassen ist. 
Als Umbrella-Fonds setzt sich GAMAX Funds aus drei Teilfonds zusammen: GAMAX Funds - Asia 
Pacific; GAMAX Funds - Maxi-Bond und GAMAX Funds - Junior (im Folgenden („GAMAX Funds“). 
Fondsmanager ist die GMAG, von der CSSF in Luxemburg gemäß dem Gesetz über Organismen 
für gemeinsame Anlagen vom 17. Dezember 2010 als OGAW-Verwaltungsgesellschaft zugelassen. 
Ihr eingetragener Sitz befindet sich in 42, rue de la Vallée, L-2661 Luxembourg. GAMAX ist 
eine Tochtergesellschaft der Banca Mediolanum S.p.A, die in Italien von der Banca d’Italia als 
Kreditinstitut zugelassen ist.
GMAG hat die Mediolanum Asset Management Ltd. („MAML”) als Anlagemanager des 
Fonds beauftragt. MAML ist von der irischen Zentralbank (Central Bank of Ireland) als 
Investmentunternehmen gemäß den MiFID-Vorschriften (European Communities (Markets 
in Financial Instruments) Regulations) 2007 zugelassen. DJE Kapital AG (DJE) wurde als 
Portfoliomanager für den GAMAX Junior Fund und den GAMAX Asia Pacific ernannt. DJE ist von 
der BaFin in Deutschland als Investmentunternehmen zugelassen. Die Unternehmen, Produkte und 
Dienstleistungen, auf die in einer Publikation oder einem Medium auf dieser Webseite verwiesen 
wird, werden von der CSSF oder einer anderen maßgeblichen EU-Behörde nicht unterstützt. Jedes 
professionelle Investmentunternehmen, das auf dieser Webseite benannt wird, ist entweder von 
MAML oder DJE beschäftigt oder von GMAG als Vertreter beauftragt worden. 
Marketing- und Vertriebsstelle/Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland ist: Jung, DMS 
& Cie. Broker Pool AG, Kormoranweg 1, 65201 Wiesbaden, Deutschland. Die Informationsstelle in 
der Bundesrepublik Deutschland ist die Bankhaus August Lenz & Co. AG, Holbeinstraße 11, 81679 
München, Deutschland. Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland ist Marcard Stein & Co, 
Ballindamm 36, 20095 Hamburg, Deutschland. Marketing- und Vertriebsstelle/Informationsstelle in 
Österreich ist die Jung, DMS & Cie. GmbH, Schönbrunner Str. 297/4. OG, 1120 Wien, Österreich. 
Zahlstelle in Österreich ist die UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, Wien, Österreich. 
Zahlstelle in Luxemburg ist die RBC Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, 4360 Esch 
sur Alzette, Luxemburg. Der Repräsentant von GAMAX Funds in der Schweiz ist ACOLIN Fund 
Services AG, Stadelhoferstrasse 18, CH-8001 Zürich, www.acolin.ch. Zahlstelle in der Schweiz ist 
die NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1 /am Bellevue, Postfach, CH-8022 Zürich. Zahlstelle in 
Italien ist die State Street Bank S.p.A. Via Ferrante Aporti 10, IT-20125 Milano. Die Liste der Vertreter 
ist zum jetzigen Zeitpunkt korrekt – die komplette und aktuelle Liste der Kontaktdetails kann bei 
GMAG angefragt oder in der Fondsdokumentation nachgeschlagen werden.

Zweck der auf dieser Webseite bereitgestellten Publikationen und Medien:

Der Inhalt von auf dieser Webseite bereitgestellten Publikationen und Medien stellt kein Angebot 
und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers oder zur Verfolgung 
einer bestimmten Anlagestrategie dar. Die hier enthaltenen Materialien wurden nicht unter 
Berücksichtigung der Umstände eines individuellen Kunden erstellt, stellen keine Anlageberatung 
dar und sind nicht als Steuer-, Rechnungslegungs- oder Rechts-Beratung  auszulegen. 
Sie sollten im Hinblick auf Ihre spezifischen finanziellen Umstände einen Fachberater konsultieren 
und sich nicht auf den Inhalt dieser Webseite verlassen. Vor einer Anlage sollten Sie den Prospekt 
und die maßgeblichen Wesentlichen Anlegerinformationen für die GAMAX Funds sowie den 
letzten Jahresbericht (bzw. Halbjahresbericht, wenn dieser später veröffentlicht wurde) lesen und 
Fragen, die Sie zu diesen Dokumenten haben (u.a. auch Fragen zur Eignung der Anlage sowie 
Rechnungslegungs- und Steuerfragen), mit ihrem unabhängigen Fachberater klären. Der Prospekt, 
die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs) und der letzte Jahres- und Halbjahresbericht sind 
kostenlos auf der Webseite der GMAG und kostenlos beim Vertreter in der Schweiz  erhältlich.
Bitte beachten Sie, dass die verschiedenen Arten von Anlagen, auf die gegebenenfalls in 
Publikationen oder Medien auf dieser Webseite verwiesen wird, mit einem unterschiedlichen Maß an 
Risiken verbunden sein können und nicht gewährleistet werden kann, dass eine bestimmte Anlage 

für das Anlageportfolio eines potenziellen Kunden geeignet oder rentabel ist. Bitte prüfen Sie vor 
der Investmententscheidung die Investment-Ziele, den Investment-Horizont und das Risikoprofil 
des Fonds, um sicher zu stellen, dass der Fonds zu Ihren Zielen und Einschränkungen passt.
Bitte beachten Sie insbesondere die folgenden Hinweise. Künftige Erträge hängen von künftigen 
wirtschaftlichen Bedingungen ab. Die Wertentwicklung der Vergangenheit gibt nicht unbedingt 
verlässliche Anhaltspunkte für die zukünftige Wertentwicklung. Weder die Erfahrung der 
Vergangenheit noch die aktuelle Lage geben unbedingt genaue Anhaltspunkte für die Zukunft. An 
die Zukunft gerichtete Aussagen können nicht realisiert werden. In Publikationen oder Medien auf 
dieser Webseite enthaltene Wertentwicklungsdaten werden nach Abzug von Gebühren und ohne 
Zeichnungsgebühren und Ausgabeaufschläge angegeben. Der Wert Ihrer Anlage kann sowohl 
steigen als auch fallen. Der Ertrag, den Sie mit Ihrer Anlage erzielen, kann sowohl steigen als auch 
fallen, und es ist möglich, dass Sie weniger als den angelegten Betrag zurückerhalten. Der Wert 
Ihrer Anlage kann durch Wechselkursveränderungen der Anlagen beeinflusst werden, die nicht in 
der Basis-Währung des Fonds lauten und/oder Veränderungen der Marktbedingungen beeinflusst 
werden. Der Nettoinventarwert des Fonds kann aufgrund seiner Portfoliozusammensetzung oder 
der angewandten Techniken des Portfoliomanagements jederzeit einer hohen Volatilität unterliegen.
Der Verweis auf Marktindizes oder andere Maßnahmen der relativen Marktleistung über einen 
bestimmten Zeitraum werden nur zu Informationszwecken zur Verfügung gestellt. Die Bezugnahme 
auf einen Index impliziert nicht, dass das Gamax Portfolio die gleiche Rendite, die gleiche Volatilität 
oder andere Ergebnisse ähnlich zum Index erzielt. Die Zusammensetzung des Index bildet nicht 
unbedingt die Art und Weise ab, wie das Portfolio aufgebaut ist. Fonds, die in einer bestimmten 
Region oder auf einen bestimmten Marktsektor spezialisiert sind, haben möglicherweise 
höhere Risiken als solche, die eine weniger konzentrierte Ausbreitung von Investitionen halten. 
Investitionen in Schwellenmärkten sind in der Regel volatiler als in entwickelten Märkten und der 
Wert der Anlagen kann daher stark nach oben oder unten variieren. Die betriebsmäßigen und 
aufsichtführenden Umstände von weniger entwickelten Märkten können von den Standards, die in 
entwickelten Märkten gelten, abweichen. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Angaben 
zur Wertentwicklung in der Vergangenheit und dem Risiko-Rendite-Profil in den Wesentlichen 
Anlegerinformationen sowie dem Prospekt.
Die Finanzinstrumente, in die die GAMAX Funds investiert sein können, sind u.a. Aktien, auf Aktien 
bezogene Wertpapiere, Anteile von Organismen für gemeinsame Anlagen, Devisenkassa- und 
Devisenterminkontrakte, Optionen, Futures, Optionen auf Futures, Swaps, Geldmarktinstrumente, 
festverzinsliche Wertpapiere und Schuldtitel. Jedes auf dieser Webseite oder im Material auf dieser 
Webseite erwähnte Wertpapier könnte sich zum Zeitpunkt, wenn der Investor oder potentielle 
Investor auf diese Informationen zugreift, nicht im Portfolio befinden. Die individuelle Anlagepolitik 
und die Anlagebeschränkungen der einzelnen GAMAX Funds werden im Prospekt sowie in den 
Wesentlichen Anlegerinformationen im Detail beschrieben.

Geistiges Eigentum:

Urheberrechte, Marken, Datenbankrechte, Patente und sämtliche ähnlichen Rechte, die in 
Publikationen oder Medien auf dieser Webseite enthalten sind, sind Eigentum von GMAG, ihren 
Lizenzgebern oder relevanten Dritten. Sie dürfen die Materialien nur für den persönlichen Gebrauch 
nutzen und als Ausdruck reproduzieren. Die Materialien dürfen ohne schriftliche Einwilligung von 
GMAG (bzw. ggf. der Einwilligung des Inhabers von Rechten Dritter) nicht vervielfältigt, verteilt, 
gespeichert oder übertragen werden. Keine der auf dieser Webseite enthaltenen Aussagen ist 
als Erteilung einer Lizenz oder Berechtigung zur Vervielfältigung oder kommerziellen Nutzung von 
geistigem Eigentum von GMAG oder Dritten auszulegen.
Diese Webseite kann Informationen enthalten, die durch verschiedene interne Quellen von GMAG 
und externe Quellen erstellt und gepflegt werden. Die Erlaubnis, urheberrechtlich geschützte 
Materialien zu vervielfältigen, erstreckt sich nicht auf Materialien, die Rechten am geistigen 
Eigentum Dritter unterliegen können. Die Genehmigung zur Vervielfältigung solcher Materialien 
muss bei den jeweiligen Rechteinhabern eingeholt werden bzw. anderweitig gesetzeskonform sein.
Die Markennamen, Logos und Marken von GMAG, die in den Publikationen oder sonstigen Medien 
auf dieser Webseite erscheinen, dürfen ohne ausdrückliche schriftliche Einwilligung von GMAG 
nicht für Werbung, Verkaufsförderungsmaßnahmen oder anderweitig in einer Weise verwendet 
werden, die die Unterstützung durch GMAG oder das Sponsoring durch oder eine Verbindung mit 
einem Produkt oder einer Dienstleistung impliziert.

Haftungsbeschränkungen:

Publikationen und Medien auf dieser Webseite können Links zu Webseiten Dritter oder 
Informationen enthalten, die von Dritten bereitgestellt wurden. Die auf dieser Website enthaltenen 
Informationen und Meinungen basieren auf Quellen, die als zuverlässig erachtet werden, GMAG 
gibt jedoch keinerlei Zusicherung für die Richtigkeit oder Vollständigkeit solcher Webseiten oder 
Informationen ab; solche Webseiten oder Informationen werden ebenso nicht von GMAG überprüft 
oder aktualisiert und GMAG weist Besucher darauf hin, dass jede Nutzung solcher Webseiten 
oder Informationen auf eigene Gefahr erfolgt. GMAG übernimmt keine Haftung, die sich aus den 
auf verlinkten Webseiten oder von Dritten bereitgestellten Informationen ergibt. Sie nutzen solche 
Webseiten und Informationen auf eigene Gefahr. 
Die auf dieser Website dargestellten Informationen sind eventuell nicht umfassend und werden 
lediglich zu Informationszwecken bereitgestellt. Jedwede Veröffentlichung von Meinungen und 
Schätzungen auf der Website sind nach dem Ermessen der GMAG und / oder dessen benannten 
Vertretern zum Zeitpunkt der Veröffentlichung getroffen worden und können sich ohne vorherige 
Ankündigung ändern. GMAG ist nicht verpflichtet, die Informationen oder Meinungen in jeder 
Veröffentlichung oder in Medien auf dieser Website zu aktualisieren oder zu verändern, es kann 
ebenfalls keine Garantie für die Richtigkeit übernommen werden.
Weder GMAG, noch ihre Vertreter oder verbundene Unternehmen übernehmen eine Haftung für 
unmittelbare, mittelbare oder besondere Schäden, Strafschäden, Folgeschäden oder andere 
Schäden (einschließlich entgangener Gewinne), selbst wenn auf die Möglichkeit solcher Schäden 
bei der Nutzung von und das Vertrauen in die Informationen hingewiesen oder vor dem Gebrauch 
gewarnt wurde (obgleich die Informationen durch einen beauftragten Dritten zur Verfügung gestellt 
wurden). Dadurch werden weder die Pflichten noch die Haftung von GMAG gegenüber seinen 
Kunden nach luxemburgischem Recht ausgeschlossen noch eingeschränkt.


