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Strategie und Zielsetzung des Fonds
Der Teilfonds legt den Schwerpunkt auf Nachhaltigkeit (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung - ESG) und die

Reduzierung von Treibhausgasemissionen an den Aktienmarkten einiger oder aller Schwellenlédnder in Lateinamerika,

Asien, Osteuropa, Afrika und im Nahen Osten. Anlagen an den oben genannten Aktienmérkten konnen auch indirekt
durch borsennotierte oder an geregelten Markten gehandelte Depositary Receipts erfolgen.

Der Teilfonds fordert u.a. _t_ikologische oder soziale Aspekte, wobei die Unternehmen, in die er investiert, solide
Governance-Praktiken in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (SFDR) anwenden.
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Vergangene Wertentwicklung sagt nichts tiber zukiinftige Ertrége aus.

Quelle: DNB Asset Management

Performance %, net of fees)

Kumulierte Rendite (%) YTD MTD 1 Jahr 3Jahre 5 Jahre 10 Jahre e
Fonds 7.16 -3,72 11,42 -13,39 6,47 16,91 217,02
Index 7.65 -3,69 12,33 -4,27 17,06 36,53 427,19
Annualisierte Rendite (%) 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre .t
Fonds 11,40 -4,68 1,26 1,57 4,63
Index 12,30 -1,44 3,20 3,16 6,73

Kalenderjahr (%) 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Fonds 6,94 -23,01 -11,36 26,74 23,03 -20,51 42,17 598 -1529 -2,18

Index 9,83 -20,09 -254 1831 18,44 -14,58 37,28 11,19 -1492 -2,19
Quelle: DNB Asset Management

Haftungsausschluss fur Leistungen

Die angegebene Wertentwicklung bezieht sich auf die Vergangenheit und ist keine Garantie fir zuklinftige Ertréage.
Zukinftige Renditen werden z.B. von der Marktentwicklung, den Fahigkeiten des Managers, dem Risiko des Fonds
sowie den Kosten fiir die Zeichnung, Verwaltung und Riicknahme abhangen. Der Kapitalwert einer Anlage wird
schwanken, so dass die Anteile eines Anlegers bei Verkauf oder Riickgabe mehr oder weniger wert sein konnen als
der urspriingliche Wert. Aktuelle Wertentwicklung: www.dnbam.com
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Fondsinformationen

Rechtsstatus SICAV
Domicile Luxembourg
Auflagedatum der Anteilsklasse 26.05.1999
Auflagedatum des Fonds 26.05.1999
Vermdgensklasse Aktienfonds
Anteilsklasse NIV usD 3,17
Anteilsklasse (AuM) USD 0,69 Millionen
Fonds (AuM) USD 19,59 Millionen
Anlageform Fundamental

Marktorientierung Emerging Markets

Industrieorientierung Brancheniibergreifend

Grole bis mittelgrolke
Emittenten

MSCI Emerging Markets Index Net

Liquiditatsorientierung

Fonds index

Einkommensverwendung Thesaurierend

Quelle: DNB Asset Management
SRI
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Risikoindikator

Der Risikoindikator reicht von 1 (geringstes Risiko) bis 7
(héchstes Risiko). Risiko 1 ist nicht gleichbedeutend mit einer
risikolosen Anlage. Dieser Indikator kann sich von Zeit zu Zeit
andern.

Risikoinformationen

Fonds Index rel.
Anzahl Unternehmen 74 1252 1178
Alpha* -2,78%
Beta* 1,13
Information Ratio* -0,59
Max. Drawdown -66,29% -65,24%
Sharpe Ratio* neg. neg.
Tracking Error* 547%
Volatilitat* 19,20% 16,07%

Quelle: DNB Asset Management
* Diese Kennzahlen werden basierend auf wochentlichen Returns 3 Jahre
rollierend berechnet.

Bedingungen

Mindestzeichnung usb o
Liquiditat Taglich
Annahmeschluss* 23:59 CET
Swing Pricing Ja
Verwaltungsgebihr** 1,50%
Erfolgsgebiihr Keine
Zeichnungsgebihr Héchstens 5%
Ricknahmegebihr Keine
Empfohlene Haltedauer 7 Jahre

* Der Bewertungstag vor dem betreffenden Geschaftstag.
** Per annum
Quelle: DNB Asset Management
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Top 10 grolste Portfolio-Positionen*

Name Land
Taiwan Semiconductor Taiwan
Manufacturing Co Ltd

Tencent Holdings LTD China
Meituan Dianping China

Alibaba Group Holding Ltd China

Hon Hai Precision Industry Co  Taiwan

Ltd

Xiaomi Corp China

SK Hynix Inc Korea, Republic of
Infosys Ltd India

ICICI Bank Ltd India

Samsung Electronics Co Ltd Korea, Republic of

Sektor %
Information Technology 8,62
Communication Services 4,10
Consumer Discretionary 3,98
Consumer Discretionary 3,65
Information Technology 3,47
Information Technology 3,28
Information Technology 3,02
Information Technology 2,99
Financials 2,76
Information Technology 2,67

Top 5 libergewichtete Positionen (YTD)*

L ET) T Sektor
Meituan Consumer Discretionary
Xiaomi Corp Information Technology

Hon Hai Precision Industry Co  Information Technology

Ltd
Zomato Ltd Consumer Discretionary

SK Hynix Inc Information Technology

Nebensektor %
Consumer Services 2,64
Technology Hardware & Equipment 2,58
Technology Hardware & Equipment 2,49
Consumer Services 2,34
Semiconductors & Semiconductor 2,22
Equipment

Top 5 untergewichtete Positionen (YTD)*

Name Sektor

Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co Ltd

HDFC Bank Ltd

Reliance Industries Ltd Energy

Information Technology

Financials

China Construction Bank Corp Financials

PDD Holdings Inc Consumer Discretionary

Nebensektor %
Semiconductors & Semiconductor -9,89
Equipment

Banks SIN56
Energy -1,19
Banks -0,94
Retailing -0,89

Top 5 relative Performancebeitrage (YTD)*

Name Sektor

Zomato Ltd Consumer Discretionary
Meituan Consumer Discretionary
Xiaomi Corp Information Technology

Godrej Properties Ltd Real Estate

PDD Holdings Inc

Consumer Discretionary

Nebensektor %
Consumer Services 2,33
Consumer Services 1,73
Technology Hardware & Equipment 1,17
Real Estate Management & 0,80
Development

Retailing 0,55

Top 5 relative Performanceverluste (YTD)*

Name Sektor

Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co Ltd

Pinduoduo Inc Class A

LG Innotek Co Ltd

Samsung Electronics Co Ltd
Samsung SDI Co Ltd

Information Technology

Information Technology
Information Technology

Information Technology

Nebensektor %
Semiconductors & Semiconductor -3,73
Equipment

=AL,28
Technology Hardware & Equipment -0,88
Technology Hardware & Equipment -0,74
Technology Hardware & Equipment -0,68
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Aufschlisselung nach Sektor
(%)*

Information Technology 30,29
Consumer Discretionary 27,83
Financials 15,98
Industrials 7,02
Communication Services 5,60
Consumer Staples 2,77
Health Care 2,40
Real Estate 1,59
Utilities 0,70
Materials 0,26

Aufschlisselung nach Land
(%)*

China 25,59
India 21,78
Taiwan 17,43
Korea, Republic of 7,88
Brazil 6,56
South Africa 3,14
Malaysia 2,04
Indonesia 1,96
Mexico 1,90
Thailand 1,68

Aufschliisselung nach
Wahrung (%)*

HKD 26,57
INR 21,83
usb 15,10
TWD 8,81
KRW 7,88
BRL 4,42
ZAR 3,17
MXN 2,09
MYR 2,09
TRY 2,02

Aufschlisselung nach
Marktkapitalisierung (%)*

> 10bn USD 55,81
> 200bn USD 19,04
> 5bn USD 10,15
>1bn USD 6,82
<1bn USD 2,61
Others 0,00
Derivative 0,00
FX derivative 0,00

*Quelle: DNB Asset Management
Dynamisches Portfolio: Die Allokationen kénnen sich im Laufe der Zeit andern.
Auf der Grundlage der Bestande zum 29.11.2024.
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SFDR-Klassifizierung: Article 8

Der Fonds fordert umweltbezogene oder soziale
Aspekte.

ESG Ansatze
ESG-Integration

Abstimmungen

Ausschliisse

Dialoge

Inklusionen

Themenbasiert

Quelle: DNB Asset Management

Ausschlusskriterien (negatives Screening)

Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja

Der Fonds meidet Investitionen in Unternehmen, die in
den folgenden Bereichen tétig sind:

Kohle = 5% + Absolute criterion

Olsande = 5%

Kontroverse Waffen

Tabak (Herstellung)

Pornografie (Herstellung)

Konventionelle Waffen = 5% (Herstellung)
Alkohol = 5% (Herstellung)

Gliicksspiel = 5% (Herstellung)

DNB-Standard fiir verantwortungsvolle Investitionen

Ausgeschlossene Unternehmen

=

Anti corruption

O

Water

MSCI ESG Research Ltd

Although DNB Asset Management's information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and its affiliates (the 'ESG Parties'), obtain information (the
'Information') from sources they consider reliable, none of the ESG Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly
disclaim all express or implied warranties, including those of merchantability and fitness for a particular purpose. The Information may only be used for your internal use, may not be
reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis for, or a component of any financial instruments or products or indices. Further, none of the Information
can in and of itself be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. None of the ESG Parties shall have any liability for any errors or omissions in
connection with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility
of such damages.

f&

Climate change

Nachhaltigkeitsindikator

Der Fonds sollte einen niedrigen durchschnittlichen
CO2-FuRabdruck haben und der Durchschnittswert des
ESG-Scores sollte oberhalb der Benchmark liegen.

ESG-Bewertung

Fonds Index*

ESG-Score (from 1 to 10) 6,06 5,91
Kohlenstoffintensitat 86,34 310,43

Quelle: MSCI ESG Research und interne Bewertungen.
2024 MSCI ESG Research LLC. Reproduced by permission.
Auf der Grundlage der Besténde zum 29.11.2024.

*MSCI Emerging Markets Index Net

Abstimmungen

Eine Moglichkeit, um Unternehmen in eine positive
Richtung zu beeinflussen, ist die Stimmabgabe auf
Hauptversammlungen. In unseren
Abstimmungsrichtlinien fiir Norwegen ist festgelegt,
dass wir bei allen norwegischen Hauptversammlungen
der borsennotierten Unternehmen, an denen wir
beteiligt sind, abstimmen. Wir haben einen
systematischen Ansatz gewahlt, um festzulegen, bei
welchen Versammlungen globaler Unternehmen wir
abstimmen werden.

Standard Ansatz

Die Festlegung von Standards ist ein wichtiges Element
der aktiven Beteiligung. In diesem Rahmen entwickeln
und veroffentlichen wir in wichtigen Bereichen
Dokumente, mit denen wir zur Verbesserung der
Standards im Markt beitragen und welche die
Grundlage fir Engagements mit Unternehmen bilden:

Environment Human rights Tax

DNB

Marketing-Kommunikation

Internationale Normen und Standards
ESG-Daten werden in das Portfoliomanagementsystem

integriert und zur Bewertung von ESG-Risiken und -
Chancen bei Investitionsentscheidungen herangezogen.

=PRI

Principles for
Responsible
Investment

Dialoge

Unternehmensdialoge kénnen durchgefiihrt werden, um
bestimmte ESG-Vorfille zu diskutieren (reaktiv) oder
um die allgemeine Leistung von Unternehmen in Bezug
auf ESG-Risiken und -Chancen zu verbessern (proaktiv).

Die ausfihrlichen Informationen zu nachhaltigen
Investments und die Liste der ausgeschlossenen
Unternehmen finden Sie unter:
https://dnbam.com/en/responsible-investments/esg-
overview-dnb-funds

8%

=/

<

Gender equality Oceans Biodiversity

Bei der Entscheidung, in den Teilfonds zu investieren, sollten alle Merkmale beriicksichtigt werden, die im Verkaufsprospekt und im Key Information Document (KID) beschrieben
sind. Die Dokumente sind erhéltlich auf www.dnbam.com unter der Rubrik "Unsere Fonds", bei DNB Asset Management AS, Dronning Eufemias gate 30, 0021 Oslo Norwegen, oder
bei der Verwaltungsgesellschaft FundPartner Solutions (Europe) S.A 15, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg.
Haftungsausschluss: Die Werte kénnen sich im Laufe der Zeit dndern.
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https://dnb-asset-management.s3.amazonaws.com/ESG-SRI-pdf/Standard-Responsible-Investment-KL-approved-September_2019.pdf?mtime=20200129161117&focal=none
https://dnbam.com/en/responsible-investments/guidelines-and-exclusions
www.dnbam.com
https://dnb-asset-management.s3.amazonaws.com/ESG-SRI-pdf/Oceans-Expectations.pdf
https://dnb-asset-management.s3.amazonaws.com/ESG-SRI-pdf/Climate_Change_Expectations_2020.pdf
https://dnb-asset-management.s3.amazonaws.com/ESG-SRI-pdf/Corruption-expectations.pdf
https://dnb-asset-management.s3.amazonaws.com/ESG-SRI-pdf/Water-Expectations-document-2020.pdf
https://dnb-asset-management.s3.amazonaws.com/ESG-SRI-pdf/Gender_Equality__Diversity_Expectations_final.pdf
https://dnb-asset-management.s3.amazonaws.com/Biodiversity_expectations_2021.pdf
https://dnb-asset-management.s3.amazonaws.com/ESG-SRI-pdf/Serious_Environmental_Harm_V2.0_2019.pdf
https://dnb-asset-management.s3.amazonaws.com/ESG-SRI-pdf/Human_Rights_v2.0_2019.pdf
https://dnb-asset-management.s3.amazonaws.com/ESG-SRI-pdf/Tax-expectations.pdf
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Risikoarten (Generell birgt jede Investition das Risiko eines Kapitalverlustes.)

Unternehmensrisiko:

Das Risiko, dass einem oder mehreren Unternehmen, in
die der Fonds investiert hat, etwas passiert und diese
Investitionen an Wert verlieren.

Liquidit&tsrisiko:

Das Risiko, dass eine oder mehrere Investitionen des
Fonds schwer zu bewerten oder zu einem gewiinschten
Zeitpunkt und Preis zu verkaufen sind.

Risiko fiir Schwellenldnder

Das Risiko, dass sich bestimmte Schwellenmarkte
unerwartet verhalten oder den Fonds Verlusten
aussetzen kénnten, die deutlich héher sind als die
Kosten der ausgewahlten Wertpapiere.

Wahrungsrisiko:

Das Risiko, dass eine negative Verdnderung einer
Wahrung, der der Fonds ausgesetzt ist, dazu fiihrt, dass
die auf diese Wahrung lautenden Anlagen an Wert
verlieren.

Weitere Anlagerisiken sind im Kapitel der Risikohinweise des Verkaufsprospekts dargelegt.

Glossar

Alpha

Alpha zeigt die prozentuale Performance eines Fonds,
die Uiber oder unter derjenigen des breiteren Markts
liegt.

Beta

Das Beta gibt an, wie stark sich die Rendite eines Fonds
im Vergleich zum breiteren Markt durchschnittlich
bewegt. Ein Fonds mit einem Beta lber 1 bewegt sich im
Durchschnitt stéarker als der Markt und ein Fonds mit
einem Beta unter 1 bewegt sich weniger als der Markt.

Annahmeschluss

Frist fiir die Ubermittlung von Auftragen an die
Transferstelle in Luxemburg, wie in den entsprechenden
Anhangen des Prospekts angegeben. Es kann
erforderlich sein, dass Sie lhre Auftrage bei Ihrem
Finanzberater oder Fondsanbieter bis zu einer friiheren
Annahmeschlusszeit einreichen missen.

Korrelation und annualisierte Volatilitat

Die Korrelation zeigt, wie sich die Rendite eines Fonds
im Verhaltnis zur Benchmark entwickelt. Stark korrelierte
Anlagen tendieren dazu, sich gemeinsam nach oben und
unten zu bewegen, wéhrend dies bei Anlagen mit
geringer Korrelation nicht der Fall ist. Die
Standardabweichung oder annualisierte Volatilitat ist ein
MaR fiir die historische Volatilitat. Sie wird berechnet
durch den Vergleich der durchschnittlichen Rendite mit
der durchschnittlichen Abweichung von dieser Rendite.

Wichtige Informationen

Dieses Dokument ist Marketing-Kommunikation. Bitte
beachten Sie den OGAW-Prospekt, das KID, den
Halbjahres- und Jahresbericht sowie die
Zusammenfassung der Anlegerrechte bevor Sie eine
endgiiltige Anlageentscheidung treffen.

Um die Dokumente in englischer Sprache einzusehen,
besuchen Sie bitte www.dnbam.com unter der Rubrik
"Unsere Fonds", DNB Asset Management AS, Dronning
Eufemias gate 30, 0021 Oslo Norwegen, oder die
Verwaltungsgesellschaft FundPartner Solutions (Europe)
S.A., 15, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg.
Mdglicherweise sind auch lokale Sprachversionen
verflgbar.

Dieses Dokument ist weder an Personen oder
Korperschaften gerichtet noch zur Verbreitung oder
Verwendung durch diese bestimmt, die Blrger oder
Einwohner eines Ortes, Staates, Landes oder einer
Gerichtsbarkeit sind, in dem eine solche Verbreitung,

Auflagedatum

Das Auflagedatum ist das Datum, das flir den Beginn der
Performanceberechnung beriicksichtigt wird. Am
Auflegungsdatum wurden alle Vermdgenswerte auf den
aktuellen Teilfonds im Austausch gegen Anteile des
aktuellen Teilfonds Ubertragen.

Maximaler Verlust
Der groRte Verlust, gemessen vom Hochststand bis zum
Tiefststand, bis ein neuer Hochststand erreicht wird.

NAV
Akronym fir Nettoinventarwert.

Laufende Kosten (OCR)

Die laufenden Kosten basieren auf den Ausgaben von 12
Monaten, die am 31. Dezember des Vorjahres enden. Sie
werden jahrlich aktualisiert, kdnnen aber auch haufiger
angepasst werden.

Sharpe-Ratio

Die Sharpe Ratio zeigt die risikobereinigte Performance
des Fonds. Sie wird berechnet, indem die
Uberschussrendite (Portfoliorendite minus risikofreie
Rendite) durch die Volatilitit geteilt wird.

SRI

Der Risikoindikator ist ein Anhaltspunkt fir das
Risikoniveau dieses Produkts im Vergleich zu anderen
Produkten. Das Risiko des Produkts kann erheblich héher

Verfligbarkeit oder Verwendung gegen Gesetze oder
Vorschriften verstoRen wiirde. Nicht alle Fonds und/oder
Fondsanteile sind in allen Landern zum Verkauf
verfugbar.

Die steuerliche Handhabung hangt von den individuellen
Umstanden des jeweiligen Anlegers ab und kann sich
andern.

Jede Angabe eines Rankings, einer Bewertung oder
eines Awards ist keine Garantie fir zukiinftige
Leistungsergebnisse und ist im Laufe der Zeit nicht
gleichbleibend. Anlagen in Investmentfonds sind immer
mit einem finanziellen Risiko verbunden.

Emittent: Dieses Dokument wird von DNB Asset
Management AS herausgegeben, einem Unternehmen,
das von Finanstilsynet, der norwegischen Finanz-
aufsichtsbehorde, zugelassen ist und reguliert wird. DNB
Asset Management AS gehort zu der DNB-Gruppe.

DNB
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Konzentrationsrisiko:

Das Risiko, dass ein negatives Ereignis oder eine
Veranderung in einem bestimmten Sektor oder einer
bestimmten Region, dem die Anlagen des Fonds
ausgesetzt sind, dazu fuhrt, dass diese Anlagen an Wert
verlieren.

sein, wenn die empfohlene Mindesthaltedauer nicht
eingehalten wird.

Standardabweichung

Die Standardabweichung oder annualisierte Volatilitat
ist ein MaR fur die historische Volatilitat. Sie wird
berechnet, indem die durchschnittliche Rendite mit der
durchschnittlichen Abweichung von dieser Rendite
verglichen wird.

Swing Pricing

Swing Pricing ist eine Anti-Verwasserungstechnik, die
langfristige Anleger vor den direkten und indirekten
Kosten der Kapitalaktivitaten im Fonds schiitzt. Die
langfristige Wertentwicklung des Fonds bleibt bei dieser
mit dieser Losung erhalten.

Tracking Error

Die Volatilitat der Uberschussrenditen des Fonds
gegeniiber den Renditen seiner Benchmark. Der
Tracking Error gibt an, wie eng das Renditemuster eines
Managers dem der Benchmark folgt.

Schweiz: Vertreter: FundPartner Solutions (Switzerland)
S.A., Route des Acacias 60, CH-1211 Geneva 73.
Zahlstelle: Banque Pictet & Cie SA, Route des Acacias
60, CH-1211 Geneva 73.

USA: Fondsanteile dirfen in den Vereinigten Staaten
nicht angeboten, verkauft oder tbertragen werden.

Zusammenfassung der Anlegerrechte: https://www.
pictet.com/content/dam/www/documents/legal-and-
notes/fundpartner-solutions/fps-summary-of-Investors-
rights.pdf.coredownload.pdf

Kein Teil dieses Materials darf ohne vorherige
schriftliche Zustimmung von DNB Asset Management AS
kopiert oder weitergegeben werden.
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