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AB American Income Portfolio

Strategie

Das Portfolio strebt hohe laufende Ertrage bei gleichzeitigem
Kapitalerhalt an, indem es

« auf eine attraktive Auswahl auf US-Dollar lautende Multi-
Sektor-Anleihen setzt

dynamisch das Verhaltnis von Bonitat zu Duration ausgleicht.
Dazu investiert es sowohlin das Hochzinssegment als auch in
Schwellenmérktesektoren, um die Chance auf Ertrége zu
erh6hen und zugleich Zinsrisiken zu reduzieren, sowie in
hochwertige Staatsanleihen, umin Zeiten gestresster Markte
das Ausfallrisiko zu mindern

unterhalb von Investment-Grade bewertete Anleihen mit
maximal 50 Prozent gewichtet sowie keine mit CCC
bewerteten Titel halt

Profil
Das Portfolio eignet sich fiir risikofreudigere Anleger, die das
Einkommenspotenzial von festverzinslichen Anlagen suchen.

Auflegungsdatum: 01.07.1993
Sitz: Luxemburg

.

Geschiftsjahresende: 31-August

Zeichnungen/Riicknahmen: Tdglich
Fondsvolumen: $24.524,12 Millionen
Anzahl der Positionen im Portfolio insgesamt: 1.306

Auftragsannahmezeit bis: 16:00 Uhr US ET; 18:00 Uhr
MEZ fir wahrungsgesicherte Anteilsklassen

Basiswahrung: US-Dollar

Berichtswéhrungen: Euro

Wahrungsgesicherte Anteilklassen: Kanadischer Dollar,
Euro, Pfund Sterling, Schweizer Franken

Referenzindex: Bloomberg US Aggregate Index’
Fondsart: FCP

Fondsmanagement und Erfahrung
* Scott DiMaggio, CFA: 32 Jahre

* Gershon Distenfeld, CFA: 28 Jahre
 Fahd Malik: 19 Jahre

¢ Matthew S. Sheridan, CFA: 28 Jahre
 Will Smith, CFA: 16 Jahre

Risikoindikator (SRI)
Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko
1| 2 a|s5|s|7

Der Risikoindikator geht davon aus, dass Sie Ihre Anlage im
Portfolio flinf Jahre lang halten. Das ist die empfohlene
Haltedauer fiir dieses Portfolio. Es kann sein, dass Sie lhre
Anteile nicht ohne Weiteres verkaufen konnen oder dass Sie zu
einem Preis verkaufen missen, der sich erheblich auf Ihre
Riickzahlung auswirkt. Der zusammenfassende Risikoindikator
(SRI)ist ein Richtwert fir das Risikoniveau dieses Portfolios im
Vergleich zu anderen Investmentfonds. Er zeigt an, wie
wahrscheinlich es ist, dass das Portfolio aufgrund von
Marktbewegungen Geld verlieren wird.

Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie

Wachstum von 10.000 USD fiir zukiinftige Ergebnisse. Wertentwicklung inkl. laufenden

140,0 Kosten unterstellt Anlage von USD10.000 zeitens der
Auflegung der Anteilsklasse, fiir die beim Anleger ein
Ausgabeaufschlag von max. 5% erhoben werden kann. Wiirde
diese Geblhr vom urspriinglichen Anlagebetrag abgezogen,
110,0 musste ein Anleger USD10.527 zahlen um eine Anlage von
USD10.000 zu erzielen. Weitere Gebiihren fir
Wertpapierverwahrung (z.B. Depotgebiihren) knnen, ggfs., die
Wertentwicklung zusétzlich verringern.
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Ertrag vollsténdige 12 Monate %

Anteilsklasse

AUSD 4,12 4,29 -0,46 8,62 1,97 6,68 -13,45 2,26 5,86 7,44
A2 CHFH 2,77 1,82 -3,21 4,84 -1,40 536  -14,85 -2,13 1,40 2,91
A2 EURH 3,39 2,36 -2,94 5,36 -1,03 5656  -14,60 -0,98 3,90 548
A2USD 4,19 4,25 -0,47 8,55 1,97 6,68 -13,47 2,20 5,90 7,53
AREURH 3,34 2,40 -2,84 5,30 -1,09 562 -14,68 -0,97 3,86 5,52
AT USD 4,12 4,28 -0,46 8,66 1,98 6,60 -13,46 2,28 5,89 7,47
ATEURH 3,43 2,36 -2,89 5,33 -1,09 565 -14,62 -0,98 3,88 5,66
Referenzindex 6,00 -0,31 -0,40 7,87 8,74 -0,33  -10,29 -0,94 2,63 6,08

Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse.

Wertentwicklung % (Annualisiert fiir Zeitraume iiber einem Jahr)

Anteilsklasse | 1Monat | Lid.Jahr | 1shr | 3Jahie | 5lahe | 10Jahre |SeitAuflegung
4,56 7,44 516 1,42 2,52

AUSD 1,61 5,26
A2 CHFH 1,29 2,48 2,91 0,70 -1,74 -0,41 -0,07
A2 EURH 1,51 3,63 5,48 2,76 -0,44 0,47 1,61

A2USD 1,70 4,66 7,53 5,19 1,44 2,54 5,01

AREURH 1,60 3,60 5,52 2,77 -0,44 0,46 0,38
AT USD 1,61 4,58 7,47 5,19 1,43 2,54 4,69
ATEURH 1,562 3,59 5,56 2,78 -0,41 0,48 1,66
Referenzindex 1,54 4,02 6,08 2,55 -0,73 1,76 3,854

Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse. "Wertentwicklung seit Auflage der
Anteilsklasse A2 USD. Siehe Seite 2 fir Auflegungsdaten.

Wertentwicklung im Kalenderjahr %

Anteilsklasse | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
AUSD 459 -030 -13,14 8,29 2,90
A2 CHF H 2,14 -146 -15,86 3,66 -156
A2EURH 2,41 -123 -16,40 5,70 106
A2USD 4,67 -0,37 -13,08 8,31 2,82
AREURH 2,37 -125 -15,36 5,59 1,11
ATUSD 461 -029 -13,14 8,32 2,92
ATEURH 2,38 -123 -15,38 5,74 107
Referenzindex 7,51 -1,54 -13,01 5,53 1,25

Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse. Der Wert der Anlage sowie die
Ertrdge daraus unterliegen Schwankungen. lhr Kapital ist Risiken ausgesetzt. Wertentwicklungsangaben erfolgen in der Wahrung
der Anteilsklasse, berlicksichtigen die Veranderungen des Nettoinventarwerts und unterstellen die Wiederanlage von
Ausschiittungen auf die Anteile am Portfolio wéhrend des genannten Zeitraums. Die Wertentwicklungsangaben beriicksichtigen
die Verwaltungsgebiihren jedoch weder anfallende Ausgabeaufschldge noch steuerliche Effekte. Die Ertrage anderer
Anteilsklasse konnen aufgrund von unterschiedlichen GebUhren und Kosten abweichen.

Quelle: AllianceBernstein (AB).

Anmerkungen

'Das Portfolio verwendet die angezeigte Benchmark nur zu Vergleichszwecken. Das Portfolio wird aktiv verwaltet,
und der Anlageverwalter ist bei der Umsetzung der Anlagestrategie nicht durch die Benchmark eingeschrénkt. Der
Bloomberg US Aggregate Index repréasentiert den US-Markt fiir Anleihen mit Investment-Grade-Rating. Die eine Gesamtrendite
schmélernden Verkaufsgebiihren und betrieblichen Aufwendungen im Zuge einer Anlage, werden von den Indizes nicht
berlicksichtigt. Anleger kdnnen nicht direkt in einen Index investieren. Zudem sind in der Vergangenheit erzielte Ergebnisse kein
Indikator fir die Wertentwicklung einer bestimmten Anlage. Dies gilt auch fir AB-Fonds. Die eine Gesamtrendite schmélernden
Verkaufsgebihren und betrieblichen Aufwendungen im Zuge einer Anlage, werden von den Indizes nicht berlcksichtigt.

Das AB American Income Portfolio ist ein Teilfonds des AB FCP |, eines Investmentfonds (fonds commun de placement) gema@ der Gesetzgebung des GroBherzogtums Luxemburg.
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Anteilklasse-informationen

AUSD LU0044957727 ALAMIALLX 01.07.1993 6,10 0,03 6,47
A2 CHFH LU0838494879 ALACHA2:LX 20.12.2012 - - 14,87
A2 EURH LU0592505589 ABAA2EH:LX 01.03.2011 - - 18,85
A2USD LU0095030564 ALAMITI:LX 26.10.1998 - - 32,83
AREURH LU1165976918 ABAIAEH:LX 19.02.2015 - 0,62 9,49
ATUSD LU0157308031 AGIAIAT:LX 16.09.2002 6,13 0,03 6,46
ATEURH LU0539799634 ABAATEH:LX 10.09.2010 431 0,04 10,60
Anmerkungen

?Die Renditen werden auf Grundlage des letzten verfligbaren Ausschiittungssatzes je Anteil fiir eine bestimmte Klasse berechnet. Die Rendite ist nicht
garantiert und fluktuiert.

3Fir ausschiittende Anteilsklassen kann ein Portfolio Dividenden aus Bruttoertragen (d.h. vor Abzug von Geblihren und Kosten), realisierten und
unrealisierten Gewinnen und der jeweiligen Anteilsklasse zuzuordnendem Kapital zahlen. Anleger sollten beachten, dass Ausschiittungen, die die
Nettoertrage (d.h. Bruttoertrage abziiglich Geblhren und Kosten) tibersteigen, eine Riickzahlung der urspriinglichen Anlage des Anlegers darstellen
kdnnen und daher zu einer Reduzierung des Nettoinventarwerts pro Anteil der jeweiligen Anteilsklasse flihren konnen. Kapitalausschittungen kénnen
in einigen Landern wie Ertrage besteuert werden.

“Der Nettoinventarwert wird in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse angegeben.

Gebiihren und Kosten

Anteilsklasse Max: Ausgabeaufschlag %* Riicknahmengebiihr Laufende Kosten %** Performancegebiihr

AUSD 5,00 Kein 1,31 Kein
A2 CHFH 5,00 Kein 1,31 Kein
A2 EURH 5,00 Kein 1,31 Kein
A2USD 5,00 Kein 1,31 Kein
AREURH 5,00 Kein 1,31 Kein
ATUSD 5,00 Kein 1,31 Kein
ATEURH 5,00 Kein 1,31 Kein

Die laufenden Kosten enthalten Gebiihren und bestimmte Kosten des Portfolios gema8 den aktuellen Anlegerinformationen (KID), fiir die eine
Obergrenze gelten kann, die ggf. oben angegeben wird. Alle Einzelheiten zu den Kosten finden sich im Verkaufsprospekt des Fonds. *Das ist der
Héchstsatz, der tatséchliche Ausgabeaufschlag kdnnte geringer sein. **Die laufenden Kosten umfassen die Verwaltungsgebiihren sowie sonstige
Verwaltungs- und Betriebskosten. Hierbei handelt es sich um eine Schatzung auf der Grundlage der tatsachlichen Kosten des letzten Jahres.

Positionen und Allokationen

Die zehn groBten Positionen im Portfolio % Sektorallokation %
U.S. Treasury Bonds 6.25%, 05/15/30 3,26 Treasuries 44,87
U.S. Treasury Bonds 6.125%, 11/15/27 - 08/15/29 2,56 Hochzinsanl. 16,79
GNMA 5.560%, 06/20/49 - 04/20/55 2,54 Hypotheken (halbstaatlich) 10,91
GNMA 5.00%, 05/20/53 - 01/20/55 2,38 Unternehmensanleihen Investment- 10,06
FHLM 6.00%, 10/01/53 - 04/01/565 2,34 Grade

UMBS 5.50%, TBA 1,95 Emerging Markets — Hartwdhrungen 6,77
U.S. Treasury Notes 3.75%, 04/30/27 - 12/31/28 1,95 Collateralized Loan Obligations 4,16
FHLM 5.50%, 06/01/53 - 06/01/565 1,66 Agent-Anl. 2,51
FNMA 6.625%, 11/15/30 1,60 Andere 394
U.S. Treasury Bonds 4.625%, 06/156/44 - 02/15/565 1,62 TE—Tn—— %
Insgesamt 2676 "ys-Dolar 100,00

Quelle: AllianceBernstein (AB). Bestande und Gewichtungen des Portfolios unterliegen
Anderungen.

"Die hchste Bewertung von S&P, Moody's, Fitch oder anderen in den USA anerkannten
statistischen Rating-Organisationen (NRSRO). Nicht bewertete Wertpapiere sind solche, die von
einer anderen NRSRO und/oder AB bewertet wurden. Die Bonitét ist ein Ma8 fiir die
Kreditwiirdigkeit und das Risiko einer Anleihe oder eines Portfolios, basierend auf der finanziellen
Lage des Emittenten. AAA ist die hdchste und D die niedrigste Bewertung. Ratings spiegeln das
Kreditrisiko moglicherweise nicht genau wider und sind veranderlich.

JUN | 30.06.25

Portfoliostatistik

Effektive Duration 537J.
Durchschnittliche Bonitétsqualitat A-
Yield to Worst % 5,67
Landerallokation %
USA 72,39
Vereinigtes Kénigreich 3,64
Luxemburg 2,62
Mexiko 1,94
Kanada 1,64
Brasilien 1,63
Frankreich 1,35
Kolumbien 0,94
Australien 0,86
Andere 13,29
AAA 25,65
AA 18,27
A 8,11
BBB 19,36
BB 20,41
B 7,37
CCC und darunter 0,87
Nicht bewertet 0,06
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Anlagerisiken Diese und weitere Risiken werden im Verkaufsprospekt des Portfolios eingehender beschrieben.

Eine Anlage im Portfolio unterliegt gewissen Risiken. Die Anlageertrage und der Kapitalwert des Portfolio wird fluktuieren, so dass die Anteile eine Anlegers bei Riickgabe mehr, aber auch
weniger als ihre ursprlinglichen Kosten wert sein kdnnten. Einige der wichtigsten Anlagerisiken im Portfolio sind:

Liquiditatsrisiko: Das Risiko, das entsteht, wenn unglinstige Marktbedingungen die Fahigkeit beeintrachtigen, Vermégenswerte bei Bedarf zu verkaufen. Reduzierte Liquiditat kann sich negativ auf
den Preis der Vermogenswerte auswirken.

Fokussiertes Portfoliorisiko: Durch die Anlage in eine begrenzte Anzahl von Emittenten, Branchen, Sektoren oder Landern kann das Portfolio einer groBeren Volatilitat unterliegen als eines, das in
eine groBere oder variablere Palette von Wertpapieren investiert ist.

Portfolioumschlagrisiko: Ein Portfolio kann aktiv verwaltet werden, und die Umschlagquote kann je nach Marktbedingungen 100 % iibersteigen. Ein hdherer Portfolioumsatz erhoht die
Maklergebtihren und sonstigen Aufwendungen. Ein hoher Portfolioumsatz kann auch zur Realisierung von erheblichen kurzfristigen Nettokapitalgewinnen flihren, die bei Ausschittung unter
Umsténden steuerpflichtig sind.

Derivaterisiko: Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente enthalten. Diese Instrumente kénnen verwendet werden, um das Engagement in den zugrunde liegenden Vermdgenswerten zu
erhalten, zu erh6hen oder zu reduzieren, und sie kénnen eine Hebelung schaffen. Ihre Verwendung kann zu groBeren Schwankungen des Nettoinventarwerts fihren.

Kontrahentenrisiko von OTC-Derivaten: Transaktionen an OTC-Derivatemarkten unterliegen im Allgemeinen weniger staatlicher Regulierung und Aufsicht als Transaktionen an organisierten
Borsen. Sie unterliegen dem Risiko, dass der direkte Kontrahent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt und das Portfolio Verluste erleidet.

Risiko strukturierter Investments: Diese Art von Anlageinstrumenten sind je nach Struktur potenziell volatiler und tragen ein héheres Marktrisiko als traditionelle Schuldinstrumente. Die
Auswirkungen von Anderungen der Benchmark kénnen durch die Konditionen des strukturierten Instruments verstérkt werden. Diese Instrumente sind moglicherweise weniger liquide und schwieriger
zu bewerten als weniger komplexe Instrumente.

Risiko festverzinslicher Wertpapiere: Der Wert dieser Anlagen wird sich aufgrund von Schwankungen der Zinssétze und Wechselkurse sowie der Bonitatsentwicklung des Emittenten andern.
Darlber hinaus kénnen mittelmaBig, niedrig und nicht geratete Wertpapiere gréBeren Schwankungen der Renditen und Marktwerte unterliegen als héher eingestufte Wertpapiere.

Risiko festverzinslicher Wertpapiere mit niedriger Bonitat: Diese Wertpapiere sind einem gréBeren Kapital- und Zinsverlustrisiko ausgesetzt und meist weniger liquide und volatiler. Einige
Investments kénnen in hochverzinslichen Anleihen sein, sodass das Risiko von Wert- und Kapitalverlust unvermeidbar sein kdnnte. Es gibt auch ein hdheres Zahlungsausfallrisiko.
Staatsschuldenrisiko: Das Risiko, dass Schuldverschreibungen des Staates direkten oder indirekten Auswirkungen von politischen, sozialen und wirtschaftlichen Veranderungen in verschiedenen
Léndern ausgesetzt sind. Veranderungen des politischen oder wirtschaftlichen Status eines Landes kénnen sich auf die Bereitschaft oder Fahigkeit einer Regierung auswirken, ihren
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Unternehmensanleihenrisiko: Das Risiko, dass ein bestimmter Emittent seine Zahlungs- und sonstigen Verpflichtungen nicht erfiillen kann. Dariber hinaus kann es bei einem Emittenten zu
nachteiligen Verdnderungen seiner Finanzlage oder zu einer Herabstufung seines Kreditratings kommen, was zu einer erh6hten Volatilitat der Schuldverpflichtung und einer negativen Liquiditét fhrt.
Es kann auch ein hdheres Ausfallrisiko geben.

Schwellenlanderrisiko: Wenn das Portfolio in Schwellenlandern investiert, sind diese Vermdgenswerte in der Regel kleiner, anfalliger flir wirtschaftliche und politische Faktoren und kdnnen weniger
leicht gehandelt werden, was zu einem Verlust fir das Portfolio filhren kdnnte.

Dies ist eine Marketing-Anzeige

Dividenden werden nicht fiir alle Anteilklassen gezahlt und sind nicht garantiert. Das Portfolio dient der Diversifizierung und stellt kein komplettes Anlageprogramm
dar. Vor einer Anlageentscheidung sollten potenzielle Anleger den Verkaufsprospekt sorgfiltig lesen und das Risiko sowie die Gebiihren und Kosten des Portfolios mit
ihrem Finanzberater besprechen, um festzustellen, ob die Anlage fiir sie geeignet ist. Dieses finanzielle Angebot richtet sich ausschlieBlich an Personen in
Hoheitsgebieten, in denen die Fonds und die betreffende Anteilklasse registriert sind oder an perdonen die sie auf andere Weise rechtméBig erhalten deurfen sind.
Anleger sollten den volistindigen Verkaufsprospekt des Portfolios zusammen mit den wesentlichen Anlegerinformationen des Portfolios oder Informationen des
Portfolios und den aktuellen Jahresberichten priifen. Kopien dieser Dokumente, einschlieBlich des letzten Jahresberichts und, falls danach ausgestellt, des letzten
Halbjahresberichts, sind kostenlos bei AllianceBernstein (Luxembourg) S.a r.l. erhéltlich auf www.alliancebernstein.com oder www.eifs.lu/alliancebernstein, oder in
gedruckter Form, indem Sie sich an die lokale Vertriebsstelle in den Léndern wenden, in denen die Fonds zum Vertrieb zugelassen sind.

Anleger sollten ihre unabhéngigen Finanzberater hinsichtlich der Eignung von Anteilen des Portfolios fiir ihren Anlagebedarf konsultieren.

Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse. Die tatsachlichen Ertrdge eines Anlegers in anderen Wahrungen kénnen aufgrund von
Wechselkursschwankungen héher oder geringer sein. Wahrungsabgesicherte Anteilsklassen (falls angezeigt) nutzen Absicherungstechniken, die versuchen, die Schwankungen zwischen den
Bestanden des Anlegers in einer bestimmten wahrungsabgesicherten Anteilsklasse, die auf die Wahrung des Anlegers lautet, und der Basiswahrung des Portfolios zu reduzieren — jedoch nicht zu
eliminieren. Das Ziel besteht darin, Ertrage zu liefern, die ndher an den Ertragen in der Basiswahrung des Portfolios liegen.

Hinweis an alle Leser: Dieses Dokument wurde von AllianceBernstein Limited, einer Tochtergesellschaft von AllianceBernstein L.P., genehmigt. Die hier enthaltenen Informationen spiegeln die
Ansichten von AllianceBernstein L.P. oder ihrer Tochtergesellschaften und Quellen wider, die sie zum Zeitpunkt dieser Veréffentlichung flir zuverlassig halt. AllianceBernstein L.P. gibt keine
Zusicherungen oder Gewahrleistungen hinsichtlich der Richtigkeit der Daten. Es gibt keine Garantie dafiir, dass irgendwelche Projektionen, Prognosen oder Meinungen in diesem Material realisiert
werden.

Hinweis an Leser in Europa: Diese Informationen werden von AllianceBernstein (Luxembourg) S.a r.l. Société & responsabilité limitée, R.C.S. Luxembourg B 34 305, 2-4, rue Eugene Ruppert,
L-2453 Luxembourg herausgegeben. Zugelassen in Luxemburg und reguliert durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

Anteile an AB-Fonds werden nur gema8 dem aktuellen Prospekt zusammen mit dem letzten Jahresberichtn angeboten. Die Informationen auf dieser Seite dienen lediglich Informationszwecken und
sollten nicht als Angebot zum Kauf oder als Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots oder als Empfehlung fiir die Wertpapiere eines AB-Fonds ausgelegt werden.

© 20925 AllianceBernstein L.P. Das [A/B]-Logo und AllianceBernstein® sind eingetragene Marken, die mit Genehmigung des DE9921A2USDFS625DEU_RET
Eigentiimers, AllianceBernstein L.P.,, verwendet werden. www.alliancebernstein.com
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