Julius Baer Multistock -
Swiss Small & Mid Cap Stock Fund

JB EF Swiss S&Mid Cap-CHF

Anteilsklasse E / Wahrung CHF

Investment Fokus und Anlageeignung

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, durch Investitionen in ein diversifiziertes

Portfolio, bestehend hauptsachlich aus Schweizer klein- und mittelgross

kapitalisierten Unternehmen, ein langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen. Der
Fonds eignet sich fiir langfristig orientierte Aktienanleger mit einer hohen bis sehr
hohen Risikotoleranz, die am Potential von klein- und mittelgross kapitalisierten
Unternehmen in der Schweiz partizipieren wollen. Der Fonds eignet sich ausserdem

als Ergénzung zu einem Aktienportfolio mit Schweizer Standardwerten.

Julius Bar Funds

Exclusively managed by Swiss & Global
A member of the GAM group

31.12.2013

Grunddaten

Anteilspreis CHF 122,34
Fondsvermdgen CHF 105,29 Mio.
Basiswahrung CHF
Anteilsklasse E (kumulierend)
Wertpapiernummer ISIN  LU0129128970
Valorennummer CH 1245031

Invest. Manager

Swiss & Global Asset Management AG

‘ Verwaltungsgesellschaft

\Fondsklassifizierung \ Kernanlagen \ Schwellenlander \ Satelliten/Themen \
|stil \ Growth \ Blend \ Value
lInvestitonsrisko | 1 | 2 | 3 | 4 | 5 [ 6 7 |

Swiss & Global Asset Management
(Luxembourg) S.A.

Rechtliche Struktur

SICAV nach Luxemburger Recht

Tieferes Risiko Hoheres Risiko Aktiviert seit 24.04.1992
Einfihrung Anteil 01.06.2001
Wertentwicklung in % Domizil Luxemburg
Benchmark Swiss Performance Index (SPI) Small-
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50% 388 Total expense ratio 2.64%
Management Fee 1.40%
25%
> 108 Voo™ Distribution Fee 0.75%
0% f— - . o
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-25% Riicknahme: max. 3.00%?
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o auf Ricknahme: nein
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in % al YTD 1M 3M  6M 1J 3J 5) 10J seit | Grosste Positionen
p.a. p.a. p.a. Start Titel Land %
p.a.
Fonds 3359 204 948 2118 3359 402 1175 7.66 1.70 :ZZtg :G g: :gi
BM 2929 183 7.76 16.79 2929 6.22 1328 9.16 5.10 a - :
Sonova Holding AG CH 5,24
31.12.2012  31.12.2011  31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 Galenica AG CH 4,83
-31.12.2013 -31.12.2012 -31.12.2011 -31.12.2010 -31.12.2009 Actelion Ltd CH 4.71
Fonds 33.59 11.37 -24.35 19.20 29.92 Total 2587
BM 29.29 14.59 -19.11 20.06 29.65

Aufteilung nach Branchen

Die vergangene Performance ist kein Indikator fiir die laufende oder kiinftige Wertentwicklung. Die

Performancewerte beziehen sich auf den Nettoinventarwert und sind ohne die bei Ausgabe,

Ricknahme oder Tausch anfallenden Kommissionen und Kosten (z.B. Transaktions- und

Verwahrungskosten des Anlegers) gerechnet. Industrie
Gesundheitswesen

Statistik 5 Finanzl
A . asismateria
Volatilitat Fonds/Benchmark (%) 14.53/11.60" Tracking Error (%) 3.80' Konsum zyklisch
Information ratio/Sharpe ratio -0.58 /0.27" Korrelation 0.98' Basiskonsumgiter
Alpha/Beta -3.41/1.23" IT
Diverse

1 berechnet tber 3 Jahre

Wichtige rechtliche Hinweise

Quellen: Bloomberg, Rimes, Swiss & Global. Bitte beachten Sie die wichtigen rechtlichen
Hinweise auf der letzten Seite dieses Dokuments. Lesen Sie vor der Zeichnung bitte den
Rechtsprospekt und das KIID, welche Sie unter www.jbfundnet.com finden oder von lhrem
Vertriebspartner erhalten.

Flissige Mittel

30,1%

Der globale Branchenklassifizierungsstandard (Global Industry Classification Standard, kurz «GICS») wurde von MSCI Inc. («MSCI») und Standard & Poor's, einer Division von The
McGraw-Hill Companies, Inc. («S&P»), entwickelt und ist das ausschliessliche Eigentum und eine Dienstleistungsmarke dieser beiden Unternehmen. Er darf von Swiss & Global
Asset Management Ltd. im Rahmen einer Nutzungslizenz verwendet werden. MSCI, S&P sowie samtliche Dritte, die an der Erstellung oder Zusammenstellung des GICS oder
jeglicher GICS-Klassifikationen mitgewirkt haben, geben keinerlei ausdriickliche oder stillschweigende Garantien oder Zusicherungen in Bezug auf den Standard oder die

Klassifikationen und ibernehmen diesbeziiglich keinerlei Haftung.
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Kommentare

Marktrickblick
Im Dezember legten die Schweizer Small & Mid Caps 1.8% zu.

Performancebeitrage und Portfolioveranderungen

Die Performance des Fonds lag Gber dem Referenzindex. Einen positiven Performancebeitrag gegentiber dem Referenzindex leisteten Logitech, Barry
Callebaut, Skia, Bossard, Kaba und Interroll sowie PSP, die gegeniiber der Benchmark untergewichtet wurden. Die relative Performance belastet haben
Sonova, Bobst und Kardex sowie Nationale Suisse, Schindler, AMS und Lindt & Spriingli, die gegeniiber dem Benchmark untergewichtet wurden. Im
Berichtsmonat wurde Sulzer verkauft und Nobel Biocare aufgestockt.

Aussichten und Strategie
Die Bewertungen lassen weiterhin Spielraum flir normale Aktienrenditen. In den vergangen Jahren haben viele Schweizer Unternehmen ihre Strukturen
verbessert und sich auf ein schwieriges, volatiles Geschaftsfeld ausgerichtet. Das Potenzial ist noch nicht ausgereizt.

Chancen
Der Fonds investiert in ein breit diversifiziertes Aktienuniversum und versucht verschiedene Renditechancen zu nutzen.

Der Fonds wird von einem hochqualifizierten und erfahrenen Management aktiv verwaltet, basierend auf einem fundamentalen Bewertungsansatz, mit dem
Ziel, die aus Sicht des Anlageverwalters potenziell attraktivsten Anlagen zu identifizieren und fiir die Investoren interessante Gewinnchancen zu generieren.

Der Fonds ermdglicht den Zugang zu einem aktiv verwalteten Portfolio schweizer Aktien von kleinen und mittelgrossen Unternehmen.

Risiken

Der Fonds investiert in Aktien (direkt oder indirekt via Derivate), die grosseren Wertschwankungen unterliegen kénnen.

Der Fonds kann in Derivate investieren, die den Risiken der ihnen unterliegenden Markte bzw. Basisinstrumente sowie Emittentenrisiken ausgesetzt sind und
oft hohere Risiken bergen als Direktanlagen.

Der Fonds kann in Anlagen mit unterschiedlichen Wahrungen investieren. Hierdurch entstehen Wechselkursrisiken, die abgesichert werden kénnen. Wenn
die Wahrung, in der die Performance der VVergangenheit angezeigt wird, von der Wahrung des Landes abweicht, in dem ein Anleger seinen Wohnsitz hat,
kann die angezeigte Performance infolge von Wechselkursbewegungen bei Umrechnung in die Lokalwéahrung des Anlegers héher oder niedriger ausfallen.
Der Fonds konzentriert seine Anlagen auf Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung, die zusatzliche Risiken umfassen kénnen und daher als
besonders schwankungsanfallig gelten.



Wichtige rechtliche Hinweise

Die Angaben in diesem Dokument dienen lediglich zum Zwecke der Information und stellen keine Anlage- oder Steuerberatung
dar. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben wird keine Haftung ibernommen. Die in diesem Dokument enthaltenen
Meinungen und Einschatzungen kénnen sich &ndern und geben die Ansicht von Swiss & Global Asset Management unter den
derzeitigen Konjunktur- und Steuerbedingungen wieder. Bei diesem Dokument handelt es sich um Marketingmaterial. Anlagen
sollen erst nach der griindlichen Lektire des aktuellen Rechtsprospekts und/oder des Fondsreglements, des aktuellen
Kurzprospekts bzw. der Wesentlichen Anlegerinformationen, ,KIID", der Statuten und des aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichts (die ,rechtlichen Dokumente*) sowie nach einer Beratung durch einen unabh&angigen Finanz- und
Steuerspezialisten getatigt werden. Der Wert und die Rendite der Anteile kénnen fallen und steigen. Sie werden durch die
Marktvolatilitat sowie durch Wechselkursschwankungen beeinflusst. Swiss & Global Asset Management tibernimmt keinerlei
Haftung fur allféllige Verluste oder steuerliche Folgen. Die vergangene Wert- und Renditeentwicklung ist kein Indikator fir deren
laufende und zukunftige Entwicklung. Die Wert- und Renditeentwicklung bertcksichtigt nicht allfallige beim Kauf, Ruckkauf
und/oder Umtausch der Anteile anfallende Kosten, Gebuhren und Steuern. Die Besteuerung eines Fonds, Teilfonds oder einer
Anteilsklasse unterliegt den anwendbaren steuerlichen Gesetzen, Vorschriften und Massnahmen im Domizilland des Fonds
sowie in den Gerichtsbarkeiten, in denen der Anleger ansassig ist oder einer Besteuerung unterworfen ist. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass die massgeblichen steuerlichen Gesetze, Vorschriften und Massnahmen sowie deren Auslegung (auch
riickwirkend) Anderungen unterworfen sind, welche unter Umstanden negative steuerliche Auswirkungen auf die Anleger bzw.
deren Investitionen haben kénnen. Die in diesem Dokument zur Verfligung gestellten Informationen lassen individuelle
Steuerfolgen unbericksichtigt. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass ein angestrebter Steuerstatus und/ oder ein
Steuerreporting von den zustandigen Behérden genehmigt wird. Fir die Richtigkeit und Aktualitéat des Steuerreportings wird keine
Haftung tbernommen. Die Informationen lber einen Steuerstatus oder ein Steuerreporting in Bezug auf Fonds, Teilfonds oder
Anteilsklassen bedeutet nicht zwangslaufig, dass die Fonds, Teilfonds oder Anteilsklassen in einem Land zum Vertrieb registriert
sind. Swiss & Global Asset Management ist nicht Teil der Julius Bar Gruppe. EU-harmonisierte Fonds sind Partie | Fonds nach
Luxemburger Recht (, Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities”, ,UCITS", ,Organismen flir Gemeinsame
Anlagen in Wertpapiere“, OGAW) UCITS sind grundsatzlich zum 6ffentlichen Vertrieb in Luxemburg registriert. Aufgrund der
verschiedenen nationalen Registrierungsprozeduren kann keine Garantie abgegeben werden, dass jeder Fonds, Teilfonds oder
jede Anteilsklasse in den Vertriebslandern und gleichzeitig registriert ist oder registriert werden wird. Eine aktuelle
Registrierungsliste finden Sie auf www.jbfundnet.com. Bitte beachten Sie die unten angegebenen landerspezifischen
Besonderheiten fur in den jeweiligen Landern registrierte UCITS. Nicht EU-harmonisierte Fonds (,Non-UCITS") wie Fonds nach
Schweizer Recht, Specialised Investment Funds, (SIF) sowie Partie Il Fonds nach Luxemburger Recht kdnnen in verschiedenen
Gerichtsbarkeiten oder fur gewisse Anlegergruppen fiir den Verkauf ungeeignet oder unzulassig sein. In Landern, in denen ein
Fonds, Teilfonds oder eine Anteilsklasse nicht zum Anbieten und Vertreiben registriert ist, ist der Verkauf von Anteilen nur im
Rahmen von Privatplatzierungen bzw. im institutionellen Bereich und unter Beachtung der anwendbaren lokalen Gesetzgebung
maoglich. Namentlich sind die Fonds nicht in den Vereinigten Staaten und ihren abhéngigen Territorien registriert und dirfen daher
dort weder angeboten noch verkauft werden.

Landerspezifisch

SCHWEIZ: Die rechtlichen Dokumente sind kostenlos in deutscher Sprache bei den nachfolgenden Adressen erhaltlich.
Schweizer Fonds: Fondsleitung ist Swiss & Global Asset Management AG, Zlrich, Depotbank ist die Bank Julius Bar & Co. AG,
Bahnhofstrasse 36, Postfach, CH-8010 Zurich oder RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zurich Branch,
Badenerstrasse 567, CH-8048 Zirich oder Royal Bank of Canada (Suisse) SA, Rue Francois-Diday 6, CH-1204 Genf State Street
Bank GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Zirich, Beethovenstrasse 19, CH-8002 Zurich. Fonds nach Schweizer Recht sind
ausschliesslich in der Schweiz zum 6ffentlichen Anbieten und Vertreiben zugelassen. Luxemburger Fonds: Vertreter: Swiss &
Global Asset Management AG, Hardstrasse 201 , Postfach, CH-8037 Zirich; Zahlstelle: Bank Julius Bar & Co. AG,
Bahnhofstrasse 36, Postfach, CH-8010 Zurich.

LIECHTENSTEIN: Die rechtlichen Dokumente sind kostenlos in deutscher Sprache bei den nachfolgenden Adressen
erhaltlich. Vertreter und Zahlstelle: LGT Bank in Liechtenstein AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz .

DEUTSCHLAND: Die rechtlichen Dokumente sind kostenlos in deutscher Sprache bei den nachfolgenden Adressen erhéaltlich.
Zahlstelle: DekaBank Deutsche Girozentrale, Hahnstrasse 55, D-60528 Frankfurt am Main; Informationsstelle: Swiss & Global
Asset Management Kapital AG, Taunusanlage 15, D-60325 Frankfurt am Main.

OSTERREICH: Die rechtlichen Dokumente sind kostenlos in deutscher Sprache bei den nachfolgenden Adressen erhaltlich Zahl-
und Informationsstelle: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien.

LUXEMBOURG: Die rechtlichen Dokumente sind kostenlos in deutscher Sprache unter www.jbfundnet.com erhéltlich.

Copyright © 2014 Swiss & Global Asset Management AG — alle Rechte vorbehalten



