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Ziel des Fonds ist die mittelfristige Wertsteigerung der Vermogenswerte durch Anlagen in Aktien von
japanischen Unternehmen und/oder Unternehmen, die in diesem Land tatig sind. Er wird aktiv verwaltet

nnnnn n und kann daher in Wertpapiere investieren, die nicht im Index Topix (RI) enthalten sind.
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Die Performance in der Vergangenheit ist kein Anhaltspunkt fur die zukinftige Performance, und sie ist im Laufe der Zeit nicht konstant.
Quelle zur Performanceberechnung: BNP Paribas Securities Services.

WICHTIGE ZAHLEN - EUR

72,76
75,95
S ® PERFORMANCE PER 31/03/2016 (EUR) (Netto)
64,22 Annualisiert (%) (basis 365 Tage) Fonds Benchmark
Marz 2015 - Marz 2016 - 16,20 - 11,50
S Marz 2014 - Méarz 2015 21,41 30,63
Marz 2013 - Marz 2014 16,90 16,46
Marz 2012 - Marz 2013 25,35 19,49
Marz 2011 - Méarz 2012 - 8,02 - 2,32
Die Performance in der Vergangenheit ist kein Anhaltspunkt fur die zukinftige Performance, und sie ist im Laufe der Zeit nicht konstant.
CHARAKTERISTIKA Quelle zur Performanceberechnung: BNP Paribas Securities Services.

*Sofern nicht anders angegeben, beziehen sich alle Daten und Performanceangaben auf dieses Datum.
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® KOMMENTAR DES FONDSMANAGEMENTS Stand: 31/03/2016

Der Fonds blieb in einem fallenden Markt aufgrund eines negativen Selektionseffekts hinter der Benchmark
zurick. Negative Titelauswahleffekte von Positionen in den Sektoren Nicht-BasiskonsumgUter und Finanzen
waren die Hauptursache fir die Underperformance. Der Effekt der Sektorallokation war im Berichtsquartal
vernachlassigbar. Der Rendite am abtréaglichsten waren Mitsubishi UFJ Financial Group (Finanzwesen),
Hitachi (IT) und NTN Corporation (Industrie). Wahrend des Quartals nahm der Fonds einige Anderungen vor,
darunterdie Eroffnung einer neuen Position in Nissan Motor (Nicht-Basiskonsumguter), Central Japan Railway
Company (Industrie) und Seven &I Holdings (Basiskonsumguter). Es wurden auch Positionen geschlossen,
darunter Dai-ichi Life Insurance (Finanzwesen), Japan Post Bank (Finanzwesen) and Nitto Denko (Roh-, Hilfs-
und Betriebsstoffe). Angesichts des nachhalt(iﬁen Gewinnwachstums bei japanischen Unternehmen, der
glnstigen Bewertungen und der marktfreundlichen Regierung - ganz zu schweigen vom anhaltenden
Kaufinteresse offentlicher und quasi-offentlicher Investoren - bleiben wir optimistisch, dass es mit dem
Markt mittelfristig wieder aufwartsgeht.

RISIKOANALYSE

® PORTFOLIO, WICHTIGSTE BESTANDE

® AUFSCHLUSSELUNG NACH SEKTOR (%)

Vermdgenstyp %
ITOCHU CORP JPY 4,85
NIPPON TELEGRAPH 3,92 20,68 M ZykL. Konsum
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL 3,40 19,17 [ Industrie
KAO CORP 2,95 15,80 M Finanzen
NISSAN MOTOR CO 2,86 14,57 M Info-Techno
FAMILYMART 2,74 10,76 |1 BaS|sk9n§um
HITACHI KOKUSAI ELECTRIC 2,48 7,070 Materialien
JAPAN AIRLINES COMPANY LTD 2,46 5971 Gesundheit
MIZUHO FINANCIAL 2,43 597 M Sonstige
OTSUKA HOLDINGS CO LTD 2,20 '

- - — Gesamtengagement: 97,84 %
Anzanl der Bestande m Port,ﬁ)llo' 7,1 Datenquelle: BNP Paribas Securities Services
Datenquelle: BNP Paribas Securities Services
® GROSSTE, AKTIVE POSITIONEN IM VERGLEICH ZUR ® SEKTORGEWICHTUNG (%)

BENCHMARK des Portfolios im Vergleich zur Benchmark
Werte Ubergewichtet Werte Untergewichtet ZykL. Konsum 2068 ' 2
Itochu Corp Jpy 4,42% Toyota Motor -3,72% Industrie 1917 ) -

itachi Kokusai Electric ,51% Softbank Corp -1,51%

Nissan Motor Co 2,19% Honda Motor Ltd 1,39% InfoTechno 1457 -
kao Corp 2,16% Sumitomo Mitsui -1,35% Basiskonsum 10,76 125
Nippon Telegraph 2,15% Takeda Chemical -1,08% Materialien 7,07 0,88
Japan Airlines Company Ltd 2,11% Sony Corp -1,02% Gesundheit 5,97 -1,96 -
Credit Saison Co 1,99% Seven &I Holdings Co Ltd -0,99% Telekommunikation 401 185 .
Nikon Corp 1,83% Ntt Docomo Inc -0,98% v

- ersorger 1,96 -0,18 '
Otsuka Holdings Co Ltd 1,79% Canon Inc -0,91% -

Energie 0,00 0,84 '

Datenquelle: BNP Paribas Securities Services

Datenquelle: BNP Paribas Securities Services
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® GLOSSAR
Alpha

Alpha ist ein Indikator zur Erfassung des von einem aktiven Portoliomanager geschaffenen Mehrwerts gegeniber dem passiven Engagement in einer Benchmark. Ein positiver Alpha-Wert
bringt Outperformance zum Ausdruck, wéhrend ein negativer Alpha-Wert Underperformance anzeigt. Eine einfache Méglichkeit zur Berechnung des Alpha-Werts besteht im Abzug des erwarteten
Ertrags eines Portfolios (basierend auf der Performance der um den Beta-Wert des Portfolios bereini%ten Benchmark, weitere Details siehe Definition von Beta). Ein Alpha-Wert von 0,5 bedeutet
beispielsweise, dass das Portfolio den marktbasierten Ertrag (um das Beta-Engagement des Portfolios bereinigte Performance der Benchmark) um 0,5 Prozent 0bertroffen hat.

Beta

Der Beta-Wert ist eine Kennzahl fir das Marktrisiko des Portfolios, wobei der Markt durch Finanzindizes (wie den MSCI World) représentiert wird, die mit den Portfoliorichtlinien Ubereinstimmen.
Er erfasst die Empfindlichkeit der Portfolioentwicklung gegentUber der Marktentwicklung. So bedeutet etwa ein Beta von 1,5, dass das Portfolio sich bei einer Marktperformance von 1 Prozent
um 1,5 Prozent verandert. Mathematisch handelt es sich um die Korrelation zwischen Portfolio und Markt, multipliziert mit ihrer Volatilitdtsquote.

Eigenkapitalrisiko
Das Eigenkapitalrisiko ist das finanzielle Risiko in Zusammenhang mit dem Besitz von Eigenkapital in einer bestimmten Anlage. Haufig bezieht sich das Eigenkapitalrisiko auf die Beteiligung
an Unternehmen durch den Kauf von Aktien. Seltener bezieht es sich auf das Risiko aufgrund der Beteiligung an Immobilien oder des Aufbaus von Eigenkapital in Immobilien.

Falligkeit
Verbleibender Zeitraum bis zur Rickzahlung des Kapitals einer Anleihe.

Information-Ratio
Die Information Ratio ist eine risikobereinigte Ertragskennzahl, die das Verhaltnis zwischen dem Tracking Error des Portfolios und seiner relativen Rendite gegeniber dem Referenzindex (auch
Kapitalrendite genannt) angibt.

Investment-Grade
Mit der Investment-Grade-Einstufung bescheinigt die Rating-Agentur dem Unternehmen hohe Bonitét (niedrige Ausfallwahrscheinlichkeit). Um beispielsweise ein Investment-Grade-Rating
von Standard & Poor's zu erhalten, muss eine Anleihe oder ein Schuldner ein Rating Uber BBB- aufweisen. Investment-Grade ist das Gegenteil von High-Yield.

Konvexitat
Die Konvexitdt erfasst die Empfindlichkeit des Kurses gegeniber Zinsschwankungen. Anleihen weisen in der Regel eine positive Konvexitat auf.

Kupon
Eine einem Inhaberpapier (Aktie oder Anleihe) beliegende Bescheinigung, die den Inhaber zum Empfang von Dividenden- oder Zinszahlungen berechtigt. Eine Anleihe hat fur jede Zinszahlung
einen Kupon.

Modifizierte Duration

Kennzahl fur die Empfindlichkeit eines Anleihenkurses gegeniber Zinsschwankungen.

R2

Der Korrelationskoeffizient gibt die Stdrke und Richtung einer linearen Beziehung zwischen der Fondsperformance und der Benchmark an. Der Koeffizient ist ein Element von [-1,1] , wobei 1
einer perfekt korrelierten steigenden linearen Beziehung entspricht und -1 einer perfekt korrelierten sinkenden linearen Beziehung. 0 bedeutet, dass keine lineare Korrelation vorhanden ist.

Rating
Bewertung der relativen Sicherheit einer Unternehmens- oder Kommunalanleihe aus Anlageperspektive. Im Grunde wird die Fahigkeit des Schuldners zur Ruckzahlung des Kapitals und zur
Vornahme von Zinszahlungen gepruft.

Sharpe-Ratio
Die Sharpe Ratio ist die Outperformance des Portfolios in Bezug auf den risikolosen Zinssatz geteilt durch seine Volatilitét.

Tracking-Error
Der Tracking Error erfasst die relative Volatilitat der Rendite eines Portfolios gegenUber seinem Referenzindex.

Volatilitat
Die Volatilitat eines Vermogenswerts ist die Standardabweichung seiner Rendite. Da sie die Streuung misst, bewertet sie die Unsicherheit der Aktienkurse, was haufig mit deren Risiko gleichgesetzt
wird. Die Volatilitat kann ex-post (rickwirkend) berechnet oder ex-ante (antizipativ) geschatzt werden.

Wandelpramie

Betrag, um den der Preis eines wandelbaren Wertpapiers den aktuellen Marktwert der Stammaktien Ubertrifft, in die es umgewandelt werden kann.
YTM (Verfallrendite)

Renditeberechnung, bei der das Verhaltnis zwischen dem Falligkeitswert, der Restlaufzeit, dem aktuellen Kurs und der Kuponrendite bericksichtigt wird.
YTP/YTM (Rendite bis Put/Falligkeit)

Es gibt einige Variationen der Verfallrendite, die man kennen sollte. Eine davon ist die Rendite bis Put, d.h. der Zinssatz, den die Anleger erhalten wirden, wenn sie die Anleihe bis zum Put-
Termin hielten.

Das Glossar zu den hier genannten Finanzbegriffen finden Sie unter http:/www.bnpparibas-ip.de

WICHTIGER HINWEIS: Dieses Dokument wird von der BNP Paribas Asset Management S.A.S. (BNPP AM) herausgegeben, einer Gesellschaft der BNP Paribas Investment Partners (BNPP IP)*
Es enthdlt Meinungen und statistische Daten, die BNPP AM zum Zeitpunkt ihrer Verdffentlichung vor dem zum Zeitpunkt der Verdffentlichung gegebenen wirtschaftlichen Hintergrund als
gesetzeskonform und korrekt einstuft. Dieses Dokument stellt weder eine Anlageberatung dar oder, auch nicht in Teilen, eine Aufforderung dar, Finanzinstrumente zu zeichnen oder zu erwerben,
noch ist es ein Bestandteil einer oder eine vertragliche Vereinbarung oder anderweitige Zusicherung. Es ist eine Werbemitteilung i.S.d. § 31 Abs. 2 S. 2 WpHG.

BNPP AM stellt dieses Dokument ohne Kenntnisse der Umstdnde des jeweiligen Investors zur Verfigung. Vor jeder Zeichnung sollten Investoren unbedingt Uberprifen, in welchen Ldndern
die Fonds, auf die dieses Dokument Bezug nimmt, registriert sind und welche Teilfonds und welche Anteilsklassen in dem jeweiligen Land zum Vertrieb zugelassen sind. Insbesondere in den
Vereinigten Staaten von Amerika kann der Fonds nicht offentlich angeboten werden. Investoren, die erwdgen, Anteile des Fonds zu erwerben, sollten, neben den wesentlichen
Anl%gerinformationen unbedingt auch die letzte Version des bei der jeweiligen Aufsichtsbehdrde hinterlegten Verkaufsprospektes sowie die letzten Jahres- und Halbjahresabschlisse des
Forr: ls[Le?]en. Alle diese Dokumente sind u.a. auf www.bnpparibas-ip.com, bei Vertriebsstellen des Fonds oder bei BNP Paribas Investment Partners, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main,
erhaltlich.

Anleger sollten ihre eigenen Rechts- und Steuerberater konsultieren, bevor sie in einen Fonds investieren. An%esichts der wirtschaftlichen und der Marktrisiken kann keinerlei Zusicherung
gemacht werden, dass der Fonds seine Anlageziele erreicht. Der Wert der Anteilsscheine kann sowohl fallen als auch steigen. Insbesondere Wahrungsschwankungen kdnnen den Wert einer
Investition beeinflussen. Die Wertentwicklung wird netto, ohne Einbeziehung der ManagementgebUhr, dargestellt und wird unter Einbeziehung globaler Ertréﬁe unter Einrechnung eines
Zeitfaktors berechnet, mit Netto-Dividenden und reinvestierten Zinsertrdgen und ohne Einbeziehung von Zeichnungs- oder Ricknahme- oder UmwandlungsgebUhren oder Steuer berechnet.
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie zukUnftiger Wertentwicklung.

*BNP Paribas Asset Management S.AS ist von der AMF (Autorité des Marchés Financiers) als Portfolio Management Gesellschaft zugelassen und verfigt Uber ein Stammkapital von EUR
67.373.920 (per 1. April 2010). Hauptsitz: 1 Boulevard Haussmann, 75009 Paris. Postanschrift: TSA 47000/75318 PARIS CEDEX 09; Telefon: +33 1 58 97 25 25. Registriert im Handels- und
Unternehmensregister Paris unter der Nummer B 319 378 832. ** "BNP Paribas Investment Partners” ist der globale Markenname fir die von der BNP Paribas Gruppe angebotenen Asset
Management Aktivitaten.
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