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Anlagestrategie

Der Alger SICAV - Alger Emerging Markets Fund ist ein
konzentriertes Portfolio, das generell aus weniger als
50 Positionen besteht. Der Fonds investiert
hauptsachlich in Unternehmen aller Marktkapitali-
sierungen, deren Sitz in Schwellenldndern liegt und
bei denen unser fundamentales Research
vielversprechendes Wachstumspotenzial
identitifiziert hat. Der Fonds strebt nach langfristigem
Vermogenszuwachs.
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Vergleichsindex
MSCI Emerging Markets Index

Klasse ISIN Waihrung
A US LU0242100229 US-Dollar
AEU LU1232088465 Euro

zum 30. September 2023

Wer wir sind

Fred Alger Management, LLC ist weithin bekannt als einer der Pioniere im Bereich der
wachstumsorientierten Verwaltung von Kapitalanlagen. Wir sind seit unserer Griindung im Jahr
1964 eine unabhangige, im Privatbesitz befindliche Firma. In Gber 50 Jahren hatten wir drei
Fiihrungspersonlichkeiten mit einer einheitlichen Vision: das Erbe und die Kontinuitdt der
Alger-Anlagephilosophie aufrechtzuerhalten.

Philosophie

Erfahrenes Team fiir weltweite Anlagen

© Die Portfoliomanager investieren im Durchschnitt seit 30 Jahren in Schwellenlander. Ihr Ansatz
legt groRen Wert auf die Aktienbewertung aus verschiedenen, komplementéren Perspektiven
anhand eines gemeinschaftlichen Dialogs.

Ein fokussiertes Portfolio mit hohem Active Share

o Dieses konzentrierte Portfolio investiert typischerweise in weniger als 50 verschiedene Aktien.
Es ist ein Portfolio aus den "besten Ideen" mit hoher Uberzeugung und einem hohen Active
Share, generell Gber 90%.

Opportunistische Growth-Investoren

o Die Portfoliomanager sind opportunistische Investoren, die im gesamten
Schwellenlanderuniversum nach Wachstum suchen, ungeachtet der Branche oder der
Marktkapitalisierung.

Prozess

Neue Ideen kommen aus drei Quellen und werden dann eingestuft auf Basis
von Qualitdts- und Wachstumskriterien: Uberpriifung der Ertrége (sowohl
negative als auch positive), Bewertung und Quailtat (Eigenkapitalrendite).

NEUE IDEEN

Eine tiefgreifende Analyse wird erstellt um eine Sicht zu entwickeln, die sich vom
Konsens differenziert. Jedes Unternehmen wird nach seinen Wettbewerbsvorteilen,
Wachstumsperspektiven und -katalysatoren, dem Managementteam, der Bewertung
und den Risiken beurteilt.

ANALYSE

Die Portfoliomanager teilen die Verantwortung fir das Research der
Unternehmen. Sie treffen sich regelmaRig, um die aktuellen Holdings zu
Uberprifen, die Einstufung zu bewerten und Prioritdten im Research zu
setzen.

DIALOG

Das Portfolio wird anhand eines von Fundamentaldaten gestiitzten Bottom-up-
Ansatzes innerhalb eines Makrorahmens aus Land, Sektor und Branche aufgebaut.
Das Portfolio besteht aus unseren besten Ideen, die uns am meisten tiberzeugen.

AUFBAU

Sowohl individuelle Positionen als auch das Portfolio insgesamt werden
Uberwacht um sicherzustellen, dass die Risikoeigenschaften vereinbar mit
unserer Toleranzerwartung bleiben.

KONTROLLE

Inspired by Change, Driven by Growth.
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Durchschnittlicher Jahresertrag

Seit Seit
Quartal [T 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre RTa e

Anteilklasse A US (in USD) -4,31% 2,72% 7,04% -8,40% -1,36% 0,04% -
Anteilklasse A EU (in EUR) -1,27% 3,94% -0,75% -5,20% 0,51% - 0,38%
MSCI Emerging Markets

) -2,79% 2,16% 12,17% -1,34% 0,94% 2,45% -
Index (in USD)
MSCI Emerging Markets
Index (in EUR) 0,17% 2,98% 3,79% 2,08% 2,82% - seit 08.06.15:  3,28%

Auflegung: Klasse A US: 3. April 2006
Klasse A EU: 8. Juni 2015

Nur Zeitraume von mehr als 12 Monaten sind aufs Jahr umgerechnet.

Die gezeigte Wertentwicklung ist nach Abzug der Kosten und Gebiihren. Die angefiihrten Performancedaten zeigen die historische Wertentwicklung, welche
kein Hinweis oder Garantie fiir zukiinftige Resultate darstellt. Die Rendite und der Wert einer Anlage schwanken, sodass die Anteile eines Anlegers, wenn sie

verkauft werden, mehr oder weniger wert sein kénnen als die urspriingliche Anlagesumme. Die Fondsrenditen beinhalten Veranderungen des Nettoinventarwerts
und wiederangelegte Ausschittungen, falls anfallend, jedoch sind steuerliche Abziige nicht bertcksichtigt.
Vor dem 01.03.21 wurde der Fonds von 3 Portfoliomanagern verwaltet. Vor dem 23.09.19 wurde der Fonds von anderen Portfoliomanagern verwaltet.

Eigenschaften Risikokennzahlen (3 Jahre)
Alger Emerging MSCI Emerging Alger Emerging Markets Fund MSCI Emerging
Markets Fund Markets Index Klasse A US Klasse A EU Markets Index
Anzahl Positionen 36 1437 Alpha (%) -7,07 -7,05 -
Active Share (%) 87,20 - Beta 0,99 0,99 1,00
Marktkapitalisierung (Median) 6,69 Mrd $ 6,48 Mrd $ Standardabweichung (%) 19,65 16,20 17,89
Marktkapitalisierung (gew. @) 73,92 Mrd $ 101,07 Mrd $ Sharpe Ratio -0,45 -0,50 -0,10
KGV 19,64 11,78 Information Ratio -0,85 -0,83 -
Gewinn/Aktie (Progn. 1 Jahr) (%) 19,90 6,95 Upside Capture (%) 101,33 98,12 -
Gewinn/Aktie (Progn. 3-5 Jahre) (%) 12,66 9,80 Downside Capture (%) 131,44 139,72 -

Renditebeitrag und Attributionsanalyse (%) (fir den Einjahreszeitraum zum 30.09.23)

Alger Emerging Markets Fund MSCI Emerging Markets Attributionsanalyse
Durch'schnitts- Renditebeitrag Durch'schnitts- Renditebeitrag Gesamteffekt
gewichtung (Brutto) gewichtung (Brutto)
Nicht-Basiskonsumgiiter 36,04 6,43 13,36 0,57 3,72
Industriewerte 4,20 1,22 6,48 0,84 1,49
Grundstoffe 2,41 0,76 8,31 0,70 0,78
Versorgungsunternehmen 0,00 0,00 2,74 -0,08 0,53
Immobilien 0,00 0,00 1,86 0,02 0,21
Energie 0,73 0,41 4,96 1,10 -0,55
Verbrauchsgiiter 6,35 -0,90 6,39 0,37 -0,65
Finanzwerte 13,50 1,35 21,09 2,17 -1,10
Gesundheitswesen 7,80 -0,03 4,45 0,91 -1,22
Kommunikationsdienste 4,33 -1,25 9,77 1,16 -1,50
Informationstechnologie 20,50 2,27 19,88 4,55 -3,72
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Die 10 groBten Positionen (%) Landeraufteilung (%)
Alger Emer-  MSCI Emer- | ppiiver - Alger Emerging  MSCI Emerging = Aktiver
ging Markets ging Markets |, . . an Markets Fund | Markets Index |  Anteil
Fund Index
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 4,75 6,12 -1,37 China 27,79 29,97 -2,18
Nu Holdings Ltd. Class A 4,65 - 4,65 Indien 18,43 15,73 2,70
Brasili 11,08 5,41 5,68
Tencent Holdings Ltd. 4,48 4,02 0,46 rasiien
Sudkorea 8,58 12,17 -3,59
MakeMyTrip Ltd. 4,48 - 4,48
Griechenland 7,18 0,44 6,73
Jumbo S.A. 4,06 0,05 4,01
Argentinien 5,80 - 5,80
DFCB Limi
HDFC Bank Limited 4,01 0.7 323 Saudi-Arabien 5,56 4,14 1,42
Mercadolibre, Inc. 3,98 - 3,98 Taiwan 475 14,72 9,97
Patanjali Foods Limited 3,64 - 3,64 Mexiko 4,34 2,49 1,85
Alibaba Group Holding Limited Sponsored ADR 3,55 2,75 0,80 Hongkong 1,82 0,03 1,79
Trip.com Group Ltd. Sponsored ADR 3,53 0,30 3,23 Polen 1,44 0,76 0,68
Total 41,12 14,02 27,10 Stdafrika - 3,03 -3,03
Indonesien - 1,98 -1,98
. .. . . Thailand - 1,86 -1,86
Top 10 mit dem groBten aktiven Anteil (%) (zum 31.07.23) ! ’
Vereinigte Arabische Emirate - 1,41 -1,41
Alger Emer- | MSCIEmer- | apsiver
ging Markets | ging Markets . Malaysia - 1,39 -1,39
Anteil
Fund Index
Katar - 0,92 -0,92
i io S.A. 4,32 - 4,32 .
Arezzo Industria e Comercio S.A. Kuwait ) 0,82 0,82
Jumbo S.A. 419 0,05 4,14 Andere - 2,74 -2,74
Nu Holdings Ltd. Class A 3,71 - 3,71 Total 96,77 100,00 _
BYD Company Limited Class H 4,07 0,49 3,58
MYTILINEOS S.A. 3,26 0,06 3,20
. . o
Park Systems Corp. 3,14 - 3,14 Portfolioaufteilung (%)
MakeMyTrip Ltd. 3,12 B 3,12 Alger Emerging Markets Fund
MercadoLibre, Inc. 3,03 - 3,03 Aktien 96,77
EO Technics Co., Ltd 3,03 - 303  Cash 3,23
HDFC Bank Limited 3,75 0,79 2,96
Total 35,63 1,39 34,24
Marktkapitalisierung in USD (%) Branchenaufteilung (%)
icht-Basi 0 35,59
550 Mrd -0,7307 e Nicht-Basiskonsumgiter
’ Informationstechnologie 2022
10,00 Industriewerte
15 Mrd - 50 Mrd F 27,98
Verbrauchsguter
7,5 Mrd - 15 Mrd _11'119731 Finanzwerte 22,25
Gesundheitswesen
15Mrd-75Mrd 29,83 Kommunikationsdienste
! ! 17,04
Energie
750 Mio - 1,5 Mrd 13,34 Grundstoffe
0,02
Versorgungsunternehmen
<750 Mio r 016712 Immobilien
0 20 40 60 80 100 0] 10 20 30 40
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Offenlegung der Risiken: Anlagen in den Aktienmarkt sind mit Risiken verbunden inklusive
eines moglichen Verlusts der urspringlichen Anlage. Wachstumsaktien kénnen volatiler sein
als andere Aktien, da der Preis flir Wachstumsaktien meist hoher ist in Bezug auf die Unter-
nehmensgewinne, und sie kénnen sensibler gegeniber Markt-, Politik- und Wirtschaftsent-
wicklungen sein. Ortliche, regional oder globale Ereignisse wie Umwelt- oder
Naturkatastrophen, Krieg, Terrorismus, Pandemien, der Ausbruch ansteckender Krankheiten
und dhnliche Gefahren fiir die 6ffentliche Gesundheit, Rezessionen, oder andere Ereignisse
konnen einen wesentlichen Effekt auf Investments haben. Ein wesentlicher Teil des Vermo-
gens kann in Wertpapiere von Unternehmen aus dhnlichen Branchen angelegt werden, die
dhnlich beeinflusst werden kdnnen von 6konomischen, politischen oder die Markte betref-
fenden Ereignissen und Gegebenheiten, und kann anfélliger fir nachteilige Branchenent-
wicklungen sein. Auslandische Wertpapiere, Frontier- und Schwellenlander beinhalten
spezielle Risiken wie z. B. Devisenschwankungen, ineffizienter Handel, politische und 6kono-
mische Instabilitdt und erhéhte Volatilitat. Die Anlage kann sich auf eine kleine Anzahl von
Positionen fokussieren, was sie fir Risiken anfallig macht, die mit einem einzigen wirtschaftli-
chen, politischen oder regulatorischen Ereignis verbunden sind im Vergleich zu einer diversi-
fizierteren Anlage. Eine Anlage in Unternehmen kleiner Marktkapitalisierungen ist mit dem
Risiko verbunden, dass diese Emittenten weniger umfangreiche Produktgruppen oder be-
grenzte Finanzmittel, einen geringeren Organisationsgrad oder begrenztere Liquiditat haben.
Aktiver Handel kann Transaktionskosten, Brokerkommissionen und Steuern erhéhen, wo-
durch die Renditen niedriger werden kann. Zeitweise kann die Bargeldposition im Fonds gro-
Ber sein und im Vergleich zu Wertpapieren eine Underperformance erbringen. Dieses
Datenblatt ist nicht als Anlageberatung gedacht und soll nicht als Empfehlung zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren gesehen werden.

Alger zahlt Verglitungen an Drittvermarkter, um verschiedene Strategien an angehende In-
vestoren zu verkaufen. Die Marktkapitalisierung und Branchenallokationen sind inklusive
Bargeldpositionen, aber die Bargeldposition wird nicht als Topposition gezeigt. Die Risiko-
kennzahlen sind statistische Messungen, die das erwartete Risiko eines Portfolios zeigen sol-
len, und keine Messung der Wertentwicklung. Quelle der Risikokennzahlen ist Morningstar,
eine unabhdngige Quelle, und beinhalten die Auswirkungen des Bargelds. Fred Alger Mana-
gement, Inc. macht jedoch keine Stellungnahme tber die Vollstandigkeit, Zuverlassigkeit oder
Genauigkeit von Morningstar.

Der Active Share misst den Prozentsatz der Aktien im Fonds, der sich vom Vergleichsindex
unterscheidet. Die Berechnung ist inklusive Bargeld. Alpha misst den Unterschied zwischen
der tatsachlichen Rendite eines Portfolios und seiner erwarteten Wertentwicklung in Anbe-
tracht seines Risikolevels (gemessen durch Beta). Die Attributionsanalyse basiert auf der
Performance vor Kostenabzug und wird mit Factset generiert. Sie analysiert die absolute
Rendite ("Beitrag") und die Uberschussrendite ("relative Rendite") zwischen einem Portfolio
und seinem Vergleichsindex. Der Gesamteffekt misst sowohl| den Effekt der Branchenalloka-
tion wie auch die Aktienauswahl in einer Branche. Der Renditebeitrag ist eine ungefahre
Messung des Beitrags einer einzelnen Position zur Gesamtrendite des Portfolios in der ange-
gebenen Zeit. Performance der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Resultate.
Beta misst die Empfindlichkeit eines Portfolios gegentiber Marktschwankungen im Verhaltnis
zu einem bestimmten Index; von einem Portfolio mit einem Beta von 1 wiirde erwartet, dass
seine Renditen jenen des Index entsprechen. Downside Capture Ratio misst die Performan-
ce eines Portfolios in Baissemérkten im Vergleich zur Benchmark. Sie wird berechnet, indem
die negative Rendite des Portfolios durch jene der Benchmark geteilt wird. Ein Baissemarkt
wird definiert als jene Zeitrdume, in denen die Marktrendite unter O liegt. Die Information
Ratio wurde berechnet als die Portfoliorendite minus die Indexrendite im Vergleich zur Dif-
ferenz zwischen der Standardabweichung des Portfolios minus derer des Index im angegebe-
nen Zeitraum. Die Sharpe Ratio wurde berechnet als Differenz zwischen der Rendite des
Portfolios minus die Rendite der dreimonatigen US-Staatsanleihe im Vergleich zur Differenz
zwischen der Standardabweichung des Portfolios minus derer der dreimonatigen US-Staats-
anleihe im angegebenen Zeitraum. Die Standardabweichung misst um wie viel die Rendite
des Portfolios von seiner durchschnittlichen Rendite in der Vergangenheit abweicht. Upside
Capture Ratio misst die Performance eines Portfolios in Haussemarkten im Vergleich zum
Benchmark. Sie wird berechnet, indem man die Rendite des Wertpapiers im Haussemarkt
durch die Rendite des Vergleichsindex im selben Zeitraum teilt. Zur Bestimmung der Lander
folgt Alger dem Klassifizierungssystem von MSCI. Daraus folgt, dass einige Unternehmen mit
L, USA“ klassifiziert werden, deren Domizil nicht die USA ist. Einige Produkte kénnen Be-
schrankungen in Bezug auf Personen oder Lander wegen nationaler Regulierungen unterlie-
gen. DIESE INFORMATION RICHTET SICH EXKLUSIV AN PERSONEN, DIE KEINE US-PERSONEN
SIND, SO WIE DER BEGRIFF IN DER GEANDERTEN FASSUNG DES US SECURITIES ACT VON
1933 DEFINIERT IST, UND AN PERSONEN, DIE SICH NICHT IN DEN USA AUFHALTEN. Sehen Sie
sich die landerspezifischen Angaben an, um Informationen zu erhalten zur Registrierung der
Fonds und zum Erhalt des Prospekts, der alle notigen Informationen zum Produkt, den Kos-
ten und den Risiken, die auftauchen kdnnen, enthélt. Die Charakteristika beziehen wir von
FactSet, eine unabhangige Quelle, indem wir alle zur Verfiigung stehenden Daten nutzen.
Fred Alger Management, Inc. macht jedoch keine Stellungnahme uber die Vollstandigkeit,
Zuverlassigkeit oder Genauigkeit. Mit der Ausnahme des Active Share wird Cash bei der Be-
rechnung ausgeklammert. Die Anzahl der Positionen stellt die einzelnen gehaltenen Wertpa-
piere dar, wobei andere Wertpapiere wie private Platzierungen, Private Equity, Rechte,
Garantien, Optionen, andere Derivate, Bargeld oder Bargelddquivalente und Wertpapiere,
deren Gesamtwert im Portfolio weniger als 1$ betragt, von der Z&hlung ausgeschlossen sind.
Eine Liste aller Positionen finden Sie auf www.alger.com. Die Zahlen fir das KGV wurden an-
hand eines gewichteten harmonischen Durchschnitts errechnet. Das Umsatzwachstum und
der Gewinn pro Aktie wurden mit einem gewichteten Mittelwert berechnet. Der Gewinn pro
Aktie (EPS) ist der Teil der Einnahmen oder Gewinne eines Unternehmens, der jeder einzel-
nen Aktie zugeteilt werden kann. Das Umsatzwachstum ist ein Malstab fir die geschétzte
Umsatzwachstumsrate eines Unternehmens Uber die nachsten 12 Monate.

Jeder Fonds unterliegt mehreren verschiedenen Risiken. Bitte lesen Sie die Wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) und den Prospekt fiir weitere Informationen.

Wichtig: Dieses Dokument richtet sich an professionelle und qualifizierte Anleger (wie in den
MiFID/FCA Regulierungen definiert). Es dient nur zu Informationszwecken und wurde zu-
gunsten der Anleger erstellt. Dieses Dokument ist kein Angebot und keine Werbung fir Per-
sonen in Landern, in denen dies nicht erlaubt ist, oder fiir widerrechtliche Empfénger, und
richtet sich nur an Erstempfanger. Der Erstempfanger ist allein verantwortlich fir jede Hand-
lung einer weiteren Verteilung dieses Dokuments und sollte sicherstellen, dass dies passiert
ohne lokale Gesetze und Regulierungen zu brechen. Dieses Dokument darf nicht in den USA
vertrieben werden. Jegliche hierin geduRerte Meinung ist zum Datum des Dokuments. Daten,
Modelle und andere Statistiken sind aus unseren eigenen Aufzeichnungen, mit Ausnahme
derer, die anders gekennzeichnet sind. Wir warnen, dass der Wert der Anlagen und das da-

JNoramco

von stammende Einkommen schwanken kdnnen und ein Anleger einen Verlust erleiden
kann, inklusive des Verlusts der Erstanlage. Anleger sollten sicherstellen, dass sie die mit dem
Anlegen verbundenen Risiken verstehen, und sollten ihre eigenen Anlageziele und Risikoto-
leranz bertcksichtigen. Nehmen Sie kein unnétiges Risiko auf. Performance der Vergangen-
heit ist nicht bezeichnend fiir zukiinftige Entwicklungen. Anleger, deren Referenzwahrung
sich von jener der Anlagen unterscheidet, kénnen Devisenkursschwankungen unterliegen,
die den Wert der Anlage verandern.

Wichtige Information fiir alle Anleger: Alger Management, Ltd. (company house number
8634056, Firmensitz in 85 Gresham Street, Suite 308, London EC2V 7NQ, UK) ist von der Fi-
nancial Conduct Authority zugelassen und reguliert fiir den Vertrieb von regulierten Finanz-
produkten und —dienstleistungen. Fred Alger Management, LLC ("FAM") und/oder
Weatherbie Capital, LLC, in den USA registrierte U.S. registered Anlageberater, dienen als
Unterportfolioverwalter fir Finanzprodukte, die von Alger Management, Ltd vertrieben wer-
den. Alger Group Holdings, LLC (Dachgesellschaft von FAM und Alger Management, Ltd.), ist
keine autorisierte Person fiir die Zwecke des Financial Services and Markets Act 2000 des
Vereinigten Konigreichs (“FSMA”) und dieses Material ist nicht genehmigt durch eine autori-
sierte Person fir die Zwecke des Abschnitts 21(2)(b) der FSMA. Wichtige Information fiir
Anleger in Osterreich: Die Fonds sind fiir den Vertrieb in Osterreich von der FMA zugelassen.
Der jingste Prospekt, die KIIDs sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos er-
héltlich Gber www.lafrancaise-am.com oder auf Anfrage bei contact-valeurmobilieres@Ia-
francaise-group.com oder beim Zahlagenten Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG,
Graben 21, 1010 Wien, Osterreich. Wichtige Information fiir Anleger in Deutschland: Die
Fonds sind fiir den Vertrieb in Deutschland von der BaFin zugelassen. Der jiingste Prospekt,
die KIIDs sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos erhéltlich Gber www.lafran-
caise-am.com oder auf Anfrage bei contact-valeurmobilieres@lafrancaise-group.com oder
beim Informations- und Zahlagenten BNP PARIBAS Securities Services S.A. — Zweigniederlas-
sung Frankfurt am Main, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main. Wichtige Information
fiir Anleger in Luxemburg: Die Fonds sind fir den Vertrieb in Luxemburg von der CSSF zuge-
lassen. Der jlingste Prospekt, die KIIDs sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos
erhaltlich tber www.lafrancaise-am.com oder auf Anfrage bei contact-valeurmobilieres@Ila-
francgaise-group.com. Wichtige Information fiir Anleger in der Schweiz: Dies ist ein Werbe-
dokument. Das Herkunftsland des Fonds ist Luxemburg. Der Reprasentant in der Schweiz ist
ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich, wahrend die Schweize-
rische Zahlstelle NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1 / am Bellevue, Postfach, CH-8024
Zurich ist. Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), die Fondsregulierung,
die Satzung sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos beim Reprasentanten er-
haltlich.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit Idsst keine Rickschlisse auf die aktuelle oder zu-
kunftige Wertentwicklung zu. Weder Ausgabeaufschlage noch Riicknahmegebiihren sind in
den Daten zur Wertentwicklung berticksichtigt. Auf Anteile der Klasse A wird ein Ausgabe-
aufschlag von maximal 6,00% erhoben. Es dirfen keine Anteile der Alger SICAV oder ihrer
Teilfonds an US-Personen angeboten oder verkauft werden oder in Ldndern, in denen ein
solcher Verkauf verboten ist. Dieses Factsheet ist kein Teil des Prospekts der Alger SICAV und
ist kein Angebot, keine Einladung oder Werbung um Anteile am Fonds oder anderen Teil-
fonds der Alger SICAV zu beantragen, und sollte auch nicht als solches ausgelegt werden. Die
Alger SICAV ist durch die luxemburgische Aufsichtsbehorde als OGAW zugelassen und ist nur
in bestimmten Landern zum Vertrieb zugelassen. Die Verantwortung dafir, dass bestehende
Gesetze und Regulierungen in Bezug auf den Verkauf und das Investieren in den Fonds oder
andere Teilfonds der Alger SICAV in den relevanten Landern eingehalten werden, liegt bei je-
der Person, die im Besitz dieses Factsheets ist. Dieses Factsheet darf nur vertrieben werden,
wenn ein aktueller Prospekt der Alger SICAV beiliegt oder bereits vorliegt. Der Prospekt ent-
halt mehr Informationen zum Anlageziel, Risiken, Kosten und Aufwendungen. Bitte lesen Sie
den Prospekt sorgfaltig, bevor Sie investieren. Der Verkauf von Anteilen der Alger SICAV, das
Thema dieses Factsheets, wird nur auf Basis des Prospekts gemacht und dieses Factsheet ist
kein Angebot firr Anteile am Fonds oder anderen Teilfonds der Alger SICAV. Ein Investment in
der Alger SICAV zieht Risiken nach sich, die im Prospekt beschrieben werden. Anleger erhal-
ten moglichweise nicht den Betrag zurlick, den sie angelegt haben, und der Nettoinventar-
wert der Alger SICAV wird mit den Marktlagen schwanken. Zinssatzschwankungen und
Fondskosten werden auch die Rendite des Anlegers beeinflussen. Die gehaltenen Positionen
dndern sich. Es gibt keine Garantie, dass die Ziele der Alger SICAV erreicht werden.

Fred Alger Management, LLC nutzt den Global Industry Classification Standard (GICS®) fur die
Aufteilung der Unternehmen in Sektoren und Branchen. GICS® wird fr alle Portfolioeigen-
schaften benutzt, die Sektoren- oder Branchendaten beinhalten wie zum Beispiel aktive und
relative Gewichtungen und Zuordnungen oder Vergleichsindizes. Der Global Industry Classifi-
cation Standard (GICS®) ist das ausschlieRliche Eigentum von MSCI Inc. (MSCI) und Standard
& Poor’s Financial Services, LLC (S&P). Weder MSCI noch S&P, ein Partner oder ein Drittan-
bieter (,GICS-Beteiligte”) macht irgendwelche ausdricklichen oder konkludenten Zusiche-
rungen oder Gewahrleistungen im Hinblick auf die GICS oder die durch deren Verwendung zu
erzielenden Ergebnisse, und lehnen hiermit jegliche Haftung fir die Richtigkeit, Vollstandig-
keit, allgemeine Markttauglichkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck ausdricklich ab.
Die GICS-Beteiligten haften keinesfalls fur direkte, indirekte oder konkrete Schaden, ver-
scharften Schadensersatz, Folgeschaden oder sonstige Schaden (einschlieRlich entgangener
Gewinne), auch dann nicht, wenn sie auf die Schaden aufmerksam gemacht wurden. Sekto-
ren- und Branchenklassifizierungen stammen von GICS. Die historischen Klassifizierungen
nutzen GICS-Kategorien, die zum Datum dieses Blatts verfigbar sind.

Die im Portfolio gehaltenen Aktien kénnen sich andern und die Unternehmensaktien kénnen,
mussen aber nicht, von einem oder mehreren Alger Portfolios zeitweise gehalten werden.
Anleger sollten Hinweise auf individuelle Wertpapiere nicht als Befirwortung oder Empfeh-
lung zum Kauf oder Verkauf dieser Wertpapiere auffassen. Transaktionen kénnen bei solchen
Wertpapieren getatigt werden, die scheinbar dem Verweis auf sie widersprechen, aus ver-
schiedenen Griinden wie beispielsweise Liquiditdat um Ruickkdufe auszuzahlen oder ein Neu-
ausgleich des gesamten Portfolios.

Der MSCI Emerging Markets Index erfasst Large und Mid Caps aus Schwellenlandern. Der In-
dex deckt ungefahr 85% der frei auf Streubesitzbasis gewichteten Bérsenkapitalisierung die-
ser Lander ab. Die Direktanlage in einen Index ist fiir Anleger nicht moglich. Bei der
Wertentwicklung des Indexes werden Abzlige aufgrund von Gebuhren, Aufwendungen oder
Steuern nicht berticksichtigt. Die gezeigten Performancedaten sind historisch und nicht be-
zeichnend bzw. keine Garantie fiir zukiinftige Resultate.
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