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Marktkommentar September

Im September wurde Finanzmarkt-Geschichte geschrieben -
wieder einmal! Nach 5 Jahren Dauerkrise und unzahligen in
Euphemismen verpackten Gelddruckprogrammen erfillten die
wichtigsten Notenbanken dieser Welt den noch immer ,gestorten”
Markten und der von Beginn an gestdrten Politik deren grofRten
Wunsch. Das Zauberwort fir die (vermeintliche) Lésung aller
Probleme wurde jetzt ausgesprochen: unbegrenzt!

Zuerst verkiindete Zentralbank-Chef Draghi, dass die EZB
zukinftig bereit stehe, Uber das neu geschaffene ,geldpolitische*
OMT-Programm (Outright Monetary Transactions) im Zweifelsfall
unlimitiert Staatsanleihen europaischer Krisenstaaten zu kaufen,
um so das Uberleben des Euro unter allen Umstanden zu
garantieren. Nur wenige Tage spéter startete dann auch Fed-
Chef Bernanke das schon lang von den Marktteilnehmer
geforderte ,QE 3*-Programm, in dessen Rahmen nun zeitlich
unbegrenzt fir monatlich frisch gedruckte 40 Mrd. USD
amerikanische Hypothekenpapiere auf die Bilanz der Fed
genommen werden. Ja, und wenn schon EZB und Fed nun die
Notenpressen unbegrenzt auf Hochtouren laufen lassen wollen,
lasst sich auch die Erfinderin des ,quantitative easing®, die
japanische Notenbank, nicht zweimal bitten, auch ihren Teil - Uber
das  postwendend auf 80 Bilionen Yen erhéhte
Anleihenkaufprogramm - zur eréffneten Gelddruck-Olympiade der
Notenbanken beizusteuern.

Die Aktienmarkte reagierten auf die Erflllungspolitik der
Notenbanken im Gefiihl einer nun niemals versiegen werdenden
Liquiditat mit weiteren Kursgewinnen, wahrend Gold gegenuber
dem Euro im September sogar einen neuen HOochststand
erreichte, bzw. der Euro gegeniiber Gold auf historisches Tief fiel
(siehe Grafik)
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Barstellung Mack & Weise, 28.05.2012

Die unkritische Euphorie der Aktieninvestoren - Liquiditéat gleich
steigende Kurse - ist nach unser Einschatzung jedoch zu
undifferenziert, denn Gber einen Mangel an Liquiditat konnte auch
vor den konzertierten Notenbank-MaRnahmen nicht gesprochen
werden. Wer heute aus Furcht vor Inflation Aktien kauft, sollte
bedenken, dass Unternehmensgewinne in einem inflationdren
Umfeld nicht automatisch mitsteigen missen, sondern angesichts
des damit verbundenen extrem herausfordernden wirtschaftlichen
Umfeldes auch ,vollig uberraschend® einbrechen kénnen. Und
dass die Aktienmérkte selbst in einem Umfeld galoppierender
Inflation nicht einmal nominal steigen missen, belegen die
1970er Jahre nur all zu eindrucksvoll!

Auf Sicht der néchsten Monate erwarten wir fir die
Aktienmérkte von der konjunkturellen Seite erheblich mehr

Gegenwind als hislang, da sich das globale wirtschaftliche Umfeld
mehr als deutlich eintriibt, und Politik und Notenbanken heute
nicht mehr tber die im Jahr 2008 noch vorhandenen Spielrdume
verfiigen, die sich abzeichnende Rezession erneut mit
gigantischen Interventionen verhindern zu kénnen.

Die spurbare ,Schwéache in der Weltwirtschaft® veranlasst den
gréRten Logistikkonzern der Welt FedEx bereits heute, massive
EinsparmaBnahmen zu ergreifen, wahrend das Jahresgewinnziel
zugleich ordentlich eingedampft wurde. Doch nicht nur der als
sehr verlassliches Konjunkturbarometer geltende Logistiker
FedEx meldete ,Land unter”, sondern es hagelte im September
Uber fast alle Branchen hinweg Gewinnwarnungen. So
enttauschten z. B ebenso der Luxuskonzern Burberry als auch der
Industrie- und Autozulieferer Infineon die Investoren, wie auch der
ebenfalls als ein guter Seismograf fir den Zustand der
Weltkonjunktur geltende weltgréRte Baumaschinenhersteller
Caterpillar. (,Und wir gehen von einem kraftiosen und nur
bescheidenen Wachstum bis 2015 aus!®)

Den 29%igen Absturz der Pkw-September-Verkdufe auf
Jahressicht im Siden Europas (PlIIGS) wie auch der in
Deutschland (-10,9 %) konnten die deutschen Hersteller, die als
Schliusselindustrie 2011 177,3 Mrd. Euro zum deutschen
Exporterfolg beitrugen, zwar noch einmal mit guten Verkaufen in
China und den USA kompensieren, doch mehren sich auch dort
die Warnsignale. So vermelden die australischen Minenbetreiber
schon erheblich nachlassende Rohstoffexporte in Richtung China,
was die groRe Hoffnung der Markte auf die konjunkturelle Rettung
durch den bisherigen Wachstumsmotor enttduschen kdnnte.
Zudem drohen auch aus dem wahlk&mpfenden ,Konjunktur-
Wunderland® USA schon in Kirze gro3e Unsicherheiten, denn
schlie3lich ist noch véllig unklar, wie die USA das vereinbarte
Jiscal cliff‘, also die anvisierte Einsparung von rund 500 Mrd. USD
meistern wollen, ohne das 2013 auch die US-Wirtschaft in die
Rezession zurlckfallt.

In den meisten Landern der Eurozone geht es wirtschaftlich
dagegen schon jetzt deutlich nach unten, denn die Auswirkungen
des Experiments der ,Eliten® in Brissel, den Euro um jeden Preis

Jretten” zu wollen, sind in den Peripheriestaaten geradezu
katastrophal. Der Versuch, die Staatshaushalte nur mit
Steuererh6hungen,  Lohnsenkungen und  Kirzung von

Sozialleistungen konsolidieren zu wollen, fiihrt wegen der massiv
einbrechenden Nachfrage zu einer noch stérker schrumpfenden
Wirtschaftsleistung und einer immer dramatischer ansteigenden
Arbeitslosigkeit. Die Gemeinschaftswahrung ist jetzt auf dem
besten Weg den Frieden in Europa zu ruinieren, denn die sich
mittlerweile in den Peripherie-Ld&ndern manifestierende ,no
future“-Perspektive ~ wird die jetzt schon gesehenen
Massenproteste der Bevolkerungen wahrscheinlich  weiter
eskalieren lassen, so dass nach Griechenland auch in Spanien
oder Portugal massive soziale Unruhen immer wahrscheinlicher
werden.

Wir Dbleiben weiterhin der Auffassung, dass in einem
wirtschaftlich als auch politisch zunehmend schwieriger
werdenden Umfeld Gold, Silber und die Aktien der

Edelmetallminenbetreiber zunehmend von ihrer Rolle als sicherer
Hafen profitieren werden.

Hinweis: Die aktuellen Einschatzung der Mack & Weise Vermdgensverwaltung kdnnen sich ohne vorherige Ankindigung andern. Soweit die in diesem Dokument enthaltenen
Daten aus externen Quellen stammen, tbernimmt die Mack & Weise Vermdgensverwaltung fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit dieser Daten keine Gewahr,

auch wenn nur als zuverlassig erachtete Daten verwendet worden sind.

Weitere wichtige Informationen zur Anlage in Investmentfonds entnehmen Sie bitte dem M & W Disclaimer!


http://mack-weise.de/download/mw_capital/M_&_W_Disclaimer.pdf
http://mack-weise.de/download/mw_capital/M_&_W_Disclaimer.pdf
http://mack-weise.de/download/mw_capital/M_&_W_Disclaimer.pdf
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M & W CAPITAIL

Fonds Factsheet vom:  30.09.2012
Rucknahmepreis: 69,80 €

Investmentstrategie

Der M & W Capital ist ein weltweit investierender vermdgensverwaltender Aktienfonds, der sich insbesondere durch breite Diversifikation und — bevorzugt
antizyklisches — Timing der Investitionen auszeichnet. Unabhéngig von Benchmark- oder Quotenzwangen hat der Fonds die erforderliche Flexibilitat, je
nach Marktsituation in unterschiedliche Anlageklassen investieren zu koénnen. So ist auch in einem negativen Borsenumfeld im Unterschied zu
klassischen Aktienfonds eine kapitalerhaltende Positionierung bei gleichzeitiger Wahrung der Renditechancen mdglich. Langfristig werden
Uberdurchschnittliche Renditen bei geringen Volatilititen angestrebt.

Fondsdaten Performance 30.09.2012
ISIN: LU0126525004 1 Monat: 4,63%
WKN: 634782 6 Monate: 4,88%
Anlagekategorie: Aktienfonds weltweit 1 Jahr -bis-heute: 2,20%
Depotbank: M.M. Warburg & CO Luxembourg S.A. 3 Jahre-bis-heute: -3,99%
Anlageberater: Martin Mack und Herwig Weise 5 Jahre-bis-heute: -1,19%
Risikokategorie: 4 10 Jahre-bis-heute: 73,42%
Ausschittungsart: Thesaurierend 2012 2,44%
Geschaftsjahr: 01.04. - 31.03. Seit Auflage: 39,60%
Auflagedatum: 01.08.2001
Fondsvermégen: 31.568.259,07 €  Annualisierte Volatilitat (12 Monate) 9,59%
Sharpe Ratio (12 Monate) 0,19
Kosten Preis-Chart in EUR* 30.09.2012
80 € - r 60%
Ausgabeaufschlag: 4,00% —— M&W Capital MSCI-Welt (€)
75€ - - 50%
Beratungsvergiitung p.a.: 1,425%
Verwaltungsvergiitung p.a.: 0075% °€] [ 40%
Depotbankvergitung p.a.: 0,10% 65€ 1 - 30%
Performancevergiitung (High-Watermark): 10,00% 60€ - - 20%
55€ - F 10%
50 € - - 0%
45 € F-10%
40€ - - -20%
35€ - F -30%
30€ - F -40%
*Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die keine Garantie fur 25€ - L 500
zukinftige Entwicklungen darstellen. Die Verwaltungs- und Depotbankvergiitung sowie
alle sonstigen Kosten, die geméaR Vertragsbedingungen dem Fonds belastet wurden, 20 € T T T T T T T T T T T -60%
sind in der Berechnung enthalten. A IR PP e IR ® O NN
WY Y Y Y 0 Y Y 0 Y Y
Asset Allokation 30.09.2012 Top 10 Positionen 30.09.2012
Aktien I 42,42%  BRD Bundesobl.Ser.151... I 19,03%
Anleihen I 38,31%  BRD Bundesschatzanw. ... I 12,76%
Fonds 7,37% db x-trackers SHORTDA... 7,37%
BRD Anl.v.2003(2013)... ] 6,52%
Silver Wheaton Corp. ... I 4,88%
Liquiditat Hecla Mining Co. Regi... ] 4,83%
- Euro I 11,45% Pan American Silver C... | 4,48%
- fremd 1 0,46%  Yamana Gold Inc. Regi... I 4,22%
Newmont Mining Corp. ... IS 4,13%
Barrick Gold Corp. Re... ] 4,10%

Hinweis: Bei der Anlage in Investmentfonds besteht, wie bei jeder Anlage in Wertpapieren und vergleichbaren Vermdgenswerten, das Risiko von Kurs- und Wahrungsverlusten.
Dies hat zur Folge, dass die Preise der Fondsanteile und die Hohe der Ertrdge schwanken und nicht garantiert werden konnen. Die Kosten der Fondsanlage beeinflussen das
tatsachliche Anlageergebnis.

Mafgeblich fir den Anteilserwerb sind die gesetzlichen Verkaufsunterlagen. Alle hier verdffentlichten Angaben dienen ausschlielich der Produktbeschreibung und stellen keine
Anlageberatung dar und beinhalten kein Angebot eines Beratungsvertrages, Auskunftsvertrages oder zum Kauf/Verkauf von Wertpapieren. Der Inhalt ist sorgféltig recherchiert und
zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit kann nicht tbernommen werden.

Weitere wichtige Informationen zur Anlage in Investmentfonds entnehmen Sie bitte dem M & W Disclaimer!


http://mack-weise.de/download/mw_capital/M_&_W_Disclaimer.pdf
http://mack-weise.de/download/mw_capital/M_&_W_Disclaimer.pdf
http://mack-weise.de/download/mw_capital/M_&_W_Disclaimer.pdf

M & W PRIVAT

Fonds Factsheet vom:  30.09.2012
Rucknahmepreis: 152,34 €

Investmentstrategie
Der M & W Privat ist ein vermdgensverwaltender Superfonds, der flexibel, frei von Benchmark- und Quotenzwéngen in verschiedene Anlageklassen —

z.B. Aktien, Anleihen, Liquiditat, Derivate, Rohstoffe oder Edelmetalle — weltweit investieren kann. Mit der Freiheit, sich je nach Marktsituation — bevorzugt
antizyklisch — auf die Investments zu fokussieren, die die attraktivsten Renditepotenziale aufweisen, verfolgt der M & W Privat das Ziel, langfristig

Uberdurchschnittliche Renditen an den Finanzmarkten zu realisieren.

ISIN: LU0275832706 1 Monat: | 2,42%
WKN: AOLEXD 6 Monate: [ | 4,29%
Anlagekategorie: Superfonds weltweit 1 Jahr -bis-heute: - 3,44%
Depotbank: M.M. Warburg & CO Luxembourg S.A. 2 Jahre-bis-heute: I 10,46%
Anlageberater: Martin Mack und Herwig Weise 3 Jahre-bis-heute: | 17,67%
Risikokategorie: 4 5 Jahre-bis-heute: | 42,36%
Ausschittungsart: Thesaurierend 2012 ] 5,07%
Geschaftsjahr: 01.01.-31.12. Seit Auflage: I 52 34%
Auflagedatum: 21.12.2006
Fondsvermégen: 510.217.877,44 €  Annualisierte Volatilitit (12 Monate) 7,42%
Sharpe Ratio (12 Monate) 0,41
160 € ~ sc t© r 60%
- 0 M & W Privat MSCI-Welt
Ausgabeaufschlag: 4,00% e | | 500
Beratungsvergutung p.a.: 1,45%
. 140 € A - 40%
Verwaltungsvergitung p.a.: gestaffelt*
Depotbankvergiitung p.a.: 0,05% 30€ 7 r 30%
Performancevergiitung (High Watermark): 10,00% 120€ 1 - 20%
110 € - - 10%
*Fur die ersten 500 Mio. €: 0,10% p.a., fur weitere 250 Mio. €: 0,075% p.a., 100 € - - 0%
daruiber hinaus: 0,05% p.a. 90€ - L 10%
80 € - F -20%
70 € - r -30%
60 € - - -40%
**Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die keine Garantie fiir 50€ 1 2007 2009 2011 r -50%
zukiinftige Entwicklungen darstellen. Die Verwaltungs- und Depotbankvergiitung sowie 40 € — : : . . _ L _60%
alle sonstigen Kosten, die geméaR Vertragsbedingungen dem Fonds belastet wurden, RS St ® ® O N
sind in der Berechnung enthalten. Oe"" oeﬂ" Oe'l" Oeﬂ" 001" Oe"" ’
Edelmetalle | 30,52% Gold 1 kg EUR... ] 15,66%
Anleihen | 25,71% ZKB Silver ETF Inhaber-An. s 10,64%
Aktien | 17,25%  db x-trackers SHORTDAX D  mmmmmmmm 7,75%
Fonds 9,00% BRD Bundesschatzanw. ... I 5,92%
BRD Bundesschatzanw. ... 5,90%
BRD Bundesobl.Ser.151... [ ] 5,89%
BRD Anl.v.2003(2013)... | 4,03%
Liquiditat BRD Anl.v.2003(2013)... | 3,96%
- Euro | 16,15%  ZKB Gold ETF (CHF)... | 3,81%
- fremd 1,37%  Barrick Gold Corp. Re... I 3,17%

Hinweis: Bei der Anlage in Investmentfonds besteht, wie bei jeder Anlage in Wertpapieren und vergleichbaren Vermdgenswerten, das Risiko von Kurs- und Wéahrungsverlusten.
Dies hat zur Folge, dass die Preise der Fondsanteile und die Héhe der Ertrage schwanken und nicht garantiert werden konnen. Die Kosten der Fondsanlage beeinflussen das
tatséchliche Anlageergebnis.

MaRgeblich fur den Anteilserwerb sind die gesetzlichen Verkaufsunterlagen. Alle hier veroffentlichten Angaben dienen ausschlief3lich der Produktbeschreibung und stellen keine
Anlageberatung dar und beinhalten kein Angebot eines Beratungsvertrages, Auskunftsvertrages oder zum Kauf/Verkauf von Wertpapieren. Der Inhalt ist sorgféltig recherchiert und
zusammengestellt. Eine Gewabhr fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit kann nicht ibernommen werden.

Weitere wichtige Informationen zur Anlage in Investmentfonds entnehmen Sie bitte dem M & W Disclaimer!


http://mack-weise.de/download/mw_capital/M_&_W_Disclaimer.pdf
http://mack-weise.de/download/mw_capital/M_&_W_Disclaimer.pdf
http://mack-weise.de/download/mw_capital/M_&_W_Disclaimer.pdf

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stellen keine Anlageberatung im Sinne
des Gesetzgebers dar, sondern vermitteln lediglich eine zusammenfassende
Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale der M & W Investmentfonds. Die vollstandigen
Angaben zu beiden Fonds sind dem vereinfachten bzw. vollstandigen Verkaufsprospekt zu
entnehmen. Erganzend dazu enthalten die jeweiligen letzten gepriften Jahresberichte,
aber auch die jeweiligen Halbjahresberichte, falls diese jinger als die letzten
Jahresberichte datieren, weitere anlagerelevante Informationen. Diese Unterlagen stellen
die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar und sind in elektronischer oder gedruckter
Form kostenlos bei der Mack & Weise GmbH Vermdgensverwaltung, Colonnaden 96, D-
20354 Hamburg und bei der LRI Invest S.A., 1C, rue Gabriel Lippmann, L-5365
Munsbach/Luxembourg erhaltlich. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgte unter
Bericksichtigung aller auf Fondsebene anfallenden Kosten, jedoch ohne Beriicksichtigung
des jeweiligen Ausgabeaufschlages (BVI-Methode). Individuelle Kosten des Investors wie
beispielsweise Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht
berlcksichtigt und wirden sich bei Berlcksichtigung negativ auf die Wertentwicklung
auswirken. Die Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine zuverlassigen
Ruckschliusse auf die zukiunftige Entwicklung zu. Der Wert von Anlagen und mdgliche
Ertrage daraus sind nicht garantiert und kdnnen sowohl fallen als auch steigen. Es kann
daher grundsétzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Kinftigen Investoren wird nachdriicklich geraten, ihre eigenen professionellen Berater fir
die Beurteilung des Risikos, der Anlagestrategie, der steuerlichen Folgen etc.
hinzuzuziehen, um die Angemessenheit einer Investition in die vorgenannten
Investmentfonds aufgrund ihrer personlichen Verhdltnisse festzulegen. Die steuerliche
Behandlung ist im Ubrigen auch von den personlichen Verhaltnissen des jeweiligen
Anlegers abhangig und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Néhere steuerliche
Informationen zu beiden M & W Investmentfonds enthalten die vereinfachten bzw.
vollstandigen Verkaufsprospekte.

Die aktuellen Einschatzungen der Mack & Weise Vermdgensverwaltung kénnen sich ohne
vorherige Ankiindigung &ndern. Soweit die in diesem Dokument enthaltenen Daten aus
externen Quellen stammen, Ubernimmt die Mack & Weise Vermdgensverwaltung fir die
Richtigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit dieser Daten keine Gewahr, auch wenn
nur als zuverlassig erachtete Daten verwendet worden sind.

Die ausgegebenen Anteile der M & W Investmentfonds dirfen nur in solchen
Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches
Angebot oder ein solcher Verkauf zuléssig ist. Die Verbreitung und Verdffentlichung dieses
Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kbnnen auch in anderen
Rechtsordnungen Beschréankungen unterworfen sein.
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