Ethna-DEFENSIV (A)

Factsheet, Stand 30.06.2025

Anlagestrategie

Der Ethna-DEFENSIV ist ein Rentenfonds, der keiner Benchmark folgt. Aktiv verwaltet investiert er
schwerpunktmaRBig in Anleihen von Emittenten aus OECD-Landern mit Fokus auf Staats- und
Unternehmensanleihen. Diese sind eher konservativer Natur und werden aber sehr flexibel
verwaltet, was den Fondsmanagern ermaoglicht, das Risikoprofil des Fonds schnell an die jeweiligen
Marktbedingungen anzupassen und in attraktive Einzeltitel zu investieren. Durch Selektion von
Emittenten, Laufzeiten und Wahrungen der Anleihen erreicht der Fonds das gewlnschte
Risikoprofil. Ein Performancetreiber des Fonds ist zudem das sogenannte Overlay-Management.
Darunter versteht man das aktive Management von Spreadrisiken, Duration und
Wahrungspositionen durch den Einsatz liquider derivativer Instrumente gemeint. Das Portfolio
Management bestimmt die Allokation mittels eines Top-Down-Ansatz und auf Basis seiner
fundierten Einschatzung zu makrodkonomischen Entwicklungen. In Kombination mit einem
Bottom-up-Prozess zur Auswahl der Anleihen ermdglicht dieser Ansatz dem Fonds, die attraktivsten
Investmentchancen auszuwahlen und gleichzeitig potenzielle Risiken zu begrenzen sowie Volatilitat
und Drawdowns zu managen.

Anlageziel

Mit einer ausgewogenen Anlagestrategie, die auf Diversifikation und Liquiditat Wert legt, strebt der
Ethna-DEFENSIV Kapitalerhalt und die Erzielung positiver Renditen tber einen mittelfristigen (3 - 5
Jahre) Anlagehorizont an. Damit eignet er sich als Basisanlage fur konservative Anleger, die von
einer risikominimierten Strategie an den globalen Finanzmarkten profitieren wollen.

Wertentwicklung, 10 Jahre (brutto, in %) ** Jahrl. Wertentwicklung (brutto, in %) "**

20 12

10
74

53
37
25 26— l

. 232

4,7

chbdbhNVoNnsO®

&

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

== Ethna-DEFENSIV (A): 17,86 %

Wertentwicklung und Volatilitét (brutto, in %) "**

Zeitraum MTD YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre Seit Auflage
Wertentwicklung (kumuliert) 0,07 1,80 4,64 10,10 12,12 84,31
Wertentwicklung (annualisiert) - - 4,62 3,26 2,31 3,41
Volatilitat - - 3,57 2,91 2,75 2,77

Hinweis: Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator fur die laufende oder zukinftige
Wertentwicklung. Bei der Berechnung der Wertentwicklung wurden samtliche Kosten und Ge-
bUhren mit Ausnahme des Ausgabeaufschlags abgezogen.

Top 15 Positionen 2

Klasse Name
Anleihe Raiffeisen CH v.24(2032) 3,63 %
Anleihe EnBW International Finance BV Reg.S. Green Bond v.24(2036) 3,62 %
Anleihe JAB Holdings BV Reg.S. v.25(2035) 3,58 %
Anleihe Electricité de France S.A. (E.D.F.) EMTN Reg.S. Green Bond v.25(2045) 3,47 %
Anleihe Staatsanleihe Spanien (10.2034) 2,73%
Anleihe Staatsanleihe Spanien (04.2034) 2,70 %
Anleihe Fraport AG (2032) 1,85 %
Anleihe Zircher Kantonalbank (2029) 1,84 %
Anleihe Staatsanleihe Chile (01.2032) 1,80 %
Anleihe Kommunalkredit Austria AG EMTN Reg.S. v.25(2031) 1,80 %
Anleihe Cez AS EMTN Reg.S. v.25(2033) 1,79 %
Anleihe Barry Callebaut Services NV Reg.S. v.25(2031) 1,78 %
Athene Global Funding EMTN Reg.S. v.25(2030) 1,78 %
Anleihe Wintershall Dea v.24(2032) 1,77 %
Anleihe Electricité de France S.A. (E.D.F.) EMTN Reg.S. Green Bond v.25(2037) 1,76 %
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Kommentar zur Durations-Allokation

Der Rentenfonds Ethna-DEFENSIV ist auf Kapi-
talerhalt sowie die Erzielung attraktiver Renditen
ausgerichtet. Eine wesentliche Rolle spielt dabei
das Durationsmanagement. Die Zins- und
Spreadsensitivitat des Fonds wird primar durch
die Auswahl der Anleihen und ihrer Restlaufzei-
ten gesteuert. Zusatzlich wird die Zinssensitivitat
durch das Eingehen von Future Kontrakten opti-
miert. Der Zinserh6hungszyklus durch die we-
sentlichen Zentralbanken wurde in 2023 beendet
und 2024 wurde eine Runde von Zinssenkungen
eingelautet, die noch nicht beendet ist. Als Folge
sind in der Eurozone die Renditen langer laufen-
der Anleihen Uber die von kurzfristigen Anleihen
gestiegen. Die deutsche Zinsstrukturkurve ist
nicht mehr invertiert. Der Ethna-DEFENSIV hat En-
de 2024 und Anfang 2025 zunehmend in Anlei-
hen mit langeren Restlaufzeiten und attraktiven
Kupons investiert, um sich attraktive Renditen fir
einen langeren Zeitraum zu sichern. Entspre-
chend ist die Duration in diesem Zeitraum deut-
lich angestiegen. Die soliden Kupons der Anlei-
hen im Portfolio des Ethna-DEFENSIV (Durch-
schnitt um 4%) versprechen weiterhin hohe or-
dentliche Ertrage in 2025.

Portfolio Manager Update

Scannen Sie den QR-
Code mit hrem
Smartphone und lesen
Sie das aktuelle

"Portfolio Manager
Update" zum Fonds.

Risikokennzahlen (12 Monate) ¢

Sharpe Ratio 0,41
Maximum Drawdown 24 %
Value at Risk 99 %, 1d 0,7 %
Value at Risk 99 %, 20d 33%
Kennzahlen des Anleihenportfolios 2

Durchschnittliches Rating A- bis A
Modified Duration 6,49 ° (6,49)
Yield p.a. (current) 3,9 %
Yield p.a. (YTM) 3,7%

Informationen zu den Assetklassen

Unter der Position ,Liquiditat” sind Festgelder,
Callgelder, Kontokorrent- und sonstige Konten
zusammengefasst.


https://www.ethenea.com/factsheet-link-pm-update-defensiv/
https://www.ethenea.com/factsheet-link-pm-update-defensiv/

ESG - Berlicksichtigung von Umwelt-, Gesellschafts- und Unternehmensfiihrungs-
aspekten

Wir méchten unseren Kunden verantwortungsbewusste Anlageldsungen mit wettbewerbsfahigen
und nachhaltigen Renditen anbieten. Dies spiegelt sich in unseren Anlagerichtlinien und
Investmentprozessen wider. Der Ethna-DEFENSIV verfolgt eine ESG-Strategie gemald Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2019/2088 uUber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor. Der Fonds setzt bei seinen Anleiheninvestments daher bevorzugt auf
Unternehmen, die eine bereits niedrige Exponierung hinsichtlich wesentlicher ESG Risiken
aufweisen, bzw. auf solche, die mit ihrer Geschaftstatigkeit zwangslaufig verbundenen ESG-Risiken
aktiv managen und dadurch reduzieren. Zusatzlich wird der Nachhaltigkeitsanspruch des Ethna-
DEFENSIV durch umfassende Ausschlisse unterstrichen:

¢ Untersagt sind Investments in Unternehmen mit einer Kerntatigkeit in den Bereichen Ristung,
Tabak, Pornografie und/oder Herstellung/Vertrieb von Kohle.

¢ Zudem investieren wir nicht in ein Unternehmen, wenn schwere VerstoR3e gegen die Prinzipien
des UN Global Compact festgestellt wurden und keine Uberzeugende Perspektive zur
Behebung der Missstande vorhanden ist.

o Bei Staatsemittenten schlieBen wir Investments in Anleihen von Landern aus, die in der
jahrlichen Analyse von Freedom House (www.freedomhouse.org) als ,,unfrei” deklariert werden.

ESG-Risikokategorie-Verteilung (in %)

53,0
42,6 41,0
33,1
26,6 271
22,0

s B2 72

mm o
e

Gering Mittel Hoch

50 62

| B&

Vernachlassigbar Schwer

B Fonds (% NAV): Anteil bezogen auf das Gesamtfondsvermogen

B Fonds (% Investments mit Rating): Anteil bezogen auf die Gesamtheit aller Investments des Fonds mit
ESG-Rating
Universum (%): Anteil bezogen auf die Gesamtheit aller verfiigbaren Titel mit ESG-Rating

Zur Beurteilung der fur die einzelnen Unternehmen relevanten ESG-Risiken sowie zur Bewertung
des aktiven Managements der ESG-Risiken innerhalb der Unternehmen ziehen wir die Analysen der
externen Ratingagentur Sustainalytics heran. Sustainalytics fasst die Ergebnisse ihrer Analysen in
einer ESG-Risikopunktzahl zusammen, die von 0 bis 100 reicht, wobei

* bei einer Punktzahl unter 10 von geringfligigen Risiken,

* von 10 bis 19,99 von niedrigen Risiken,

* von 20 bis 29,99 von mittleren Risiken,

* von 30 bis 39,99 von hohen Risiken und

* ab einer Punktzahl von 40 von schwerwiegenden Risiken ausgegangen wird.

Gemessen an dieser ESG-Risikopunktzahl soll der Ethna-DEFENSIV im Durchschnitt mindestens ein
mittleres ESG-Risikoprofil (ESG-Risikopunktzahl kleiner als 30) erreichen. Einzelwerte mit sehr
schwerwiegenden Risiken (ESG-Risikopunktzahl gréRRer als 40) werden nur in begriindeten
Ausnahmefallen als Investition im Ethna-DEFENSIV berucksichtigt und sollen mit einem aktiven
Engagement-Prozess zur Verbesserung des ESG-Risikoprofils des Investments begleitet werden.

Im Rahmen des Investmentprozesses wird auch geprift, ob die Unternehmen, in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfuhrung anwenden. Hierzu liefert die ESG-Policy von
ETHENEA mehrere Priufungsmechanismen wie der Check von Kontroversen und die Einhaltung der
10 Ziele des UN Global Compact. Diese wiederum fihren zu nachgelagerten Eskalationsstufen, die
von diversen Engagement-Mdglichkeiten bis hin zum harten Ausschluss nicht konformer Unterneh-
men reichen.

Hinweis: Informationen zur Nachhaltigkeit des Fonds sowie weitere Dokumente zum Thema
ESG finden Sie unter: www.ethenea.com/dokumente-zu-esg

Bei der Anlageentscheidung sollten (neben den Nachhaltigkeitsaspekten) alle im
Verkaufsprospekt beschriebenen Ziele und Merkmale bertcksichtigt werden.
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Chancen

e Professionelles Portfolio-Management mit
langjahriger Erfahrung.

e Partizipation an positiven Wertentwicklungen
der Anleihenmaérkte.

e Verminderung von Wertschwankungen durch
Streuung des Anlagekapitals Uber eine Vielzahl
von Einzelwerten (Diversifikation).

e Aktives Risikomanagement und
Absicherungsmalnahmen (Kapitalerhalt steht
im Vordergrund).

Aktives Portfolio Management mit dem Ziel
attraktiver Renditen in jeder Marktphase.

e Stabilitdt und Kontinuitat durch die
Konzentration auf festverzinsliche
Wertpapiere.

Risiken

e Markt-, branchen- und unternehmensbedingte
Kursverluste durch Anlagen in Anleihen des
Fonds; auch durch allgemeine
Renditenanstiege und/oder Erh6hung von
Renditeaufschlagen spezifischer Emittenten
von Anleihen.

e Allgemeine, geographische und geopolitische
Landerrisiken; hierzu gehort, dass ein Emittent
einer Anleihe, aufgrund fehlender oder
eingeschrankter Transferfahigkeit oder
Bereitschaft eines bestimmten Staates an
andere Staaten, seine Verpflichtungen trotz
Zahlungsfahigkeit nicht erfillt.

e Emittenten-, Gegenparteibonitats- und
Ausfallrisiken, bedingt durch Anlagen in
Anleihen oder Kurssicherungsgeschaften;
hierzu gehort das Risiko der Insolvenz aus
Uberschuldung oder Zahlungsunféhigkeit des
Emittenten oder einer Gegenpartei; ein
Totalverlust des jeweils betroffenen
Anlageinstruments ist moglich.

Wechselkursrisiken durch Anlage in
Fremdwahrungen oder Anleihen, die auf eine
Fremdwahrung lauten.

e Der Anleger erleidet einen Verlust, wenn er die
Fondsanteile unter dem Erwerbspreis
verauBert.

Informationen zum Fonds

Offener Publikumsfonds verwaltet von ETHENEA
Independent Investors S.A., Organismus flr
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
nach luxemburgischem Recht. Der Ethna-
DEFENSIV ist gemal EU-Offenlegungsverordnung
2019/2088 als Artikel-8-Fonds eingestuft.


https://www.freedomhouse.org

FuBnoten

' Die Wertentwicklung ist nach der BVI-Methode berechnet (entspricht der AMAS-Methode in der Schweiz). Ausschittungen werden sofort, am Ausschittungstag, zuguns-
ten zusatzlicher Anteile reinvestiert. Dabei werden die individuellen Kosten des Anlegers, zum Beispiel seine Depotgebihren oder der Ausgabeaufschlag, nicht berlcksich-
tigt. Durch die Bertcksichtigung dieser Kosten verringert sich die Wertentwicklung. Alle Kosten auf Fondsebene, also Management- oder Verwahrstellenvergltung, flieRen
jedoch in die Berechnung mit ein.

2 Quelle: eigene Berechnungen ETHENEA

* Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator fur die laufende oder zukinftige Wertentwicklung. Die Wertentwicklungsdaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknah-

me der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

* Die in diesem Abschnitt aufgefiihrten "Laufenden Kosten" beinhalten keine Transaktionskosten. Detaillierte Informationen zu den Kosten und deren Auswirkung auf Ihre
Investition finden Sie in den Basisinformationsblattern (PRIIPs-KIDs), dem Verkaufsprospekt sowie dem letzten Jahresbericht.

° © 2025 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Stand des Morningstar Ratings: 05/2025. Weitere detailliertere Informationen tber das Morningstar Rating, auch Uber seine
Methodik, finden Sie auf: https://ethenea.link/c2ji55

¢ Aus 2443 ,EUR Diversified Bond" Fonds, Stand: 30.04.2025. Basierend auf 84,93 % der AUM von ,Unternehmen” und 100,00 % der AUM von ,Staaten”. Die Daten beruhen
nur auf Long-Positionen.

7 €uro Fund Award: 1. Platz in der Kategorie "Rentenfonds, Euroland" (Anteilklasse Ethna-DEFENSIV (T)), Bewertungszeitraum: 3 Jahre, Stand: 01.2025

¢ Siehe Glossar fur Begriffserlauterungen und Definitionen (auch im Hinblick auf Ratingstufen): https://www.ethenea.com/glossar/

° Modified Duration unter Bericksichtigung des Einsatzes von Derivaten.

' Summary Risk Indicator (Gesamtrisikoindikator) von 1 (geringstes Risiko) bis 7 (hdchstes Risiko); Risiko 1 kann nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt werden. Die-
ser Indikator kann sich im Laufe der Zeit verandern. Quelle: Basisinformationsblatter (PRIIPs-KIDs). Jede Anlage ist mit dem generellen Risiko eines Kapitalverlusts verbun-
den.

Wichtige Hinweise
Bitte lesen Sie vor dem Erwerb von Fondsanteilen den Verkaufsprospekt und die Basisinformationsblatter (PRIIPs-KIDs).

Diese Werbemitteilung dient ausschlieBlich Informationszwecken. Eine Weitergabe an Personen in Staaten, in denen der Fonds nicht zum Vertrieb zugelassen ist,
insbesondere in den USA oder an US-Personen, ist untersagt.

Die Informationen stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar und ersetzen keine anleger-
und produktbezogene Beratung. Sie berticksichtigen nicht die individuellen Anlageziele, die finanzielle Situation oder die besonderen Bedurfnisse des Empfangers. Vor einer
Anlageentscheidung sind die jeweils glltigen Verkaufsunterlagen (Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatter/PRIIPs-KIDs, Halbjahres- und Jahresberichte) sorgfaltig zu
lesen. Diese Unterlagen sind in deutscher Sprache sowie in nichtamtlicher Ubersetzung bei der Verwaltungsgesellschaft ETHENEA Independent Investors S.A., der
Verwahrstelle, den nationalen Zahl- oder Informationsstellen sowie unter www.ethenea.com erhéltlich. Die wichtigsten Fachbegriffe finden Sie im Glossar unter
www.ethenea.com/glossar.

Ausfuhrliche Hinweise zu Chancen und Risiken zu unseren Produkten entnehmen Sie bitte dem aktuell gliltigen Verkaufsprospekt. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist kein verladsslicher Indikator fur die zukinftige Entwicklung. Preise, Werte und Ertrage kénnen steigen oder fallen und bis zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals fuhren. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zusatzlichen Wahrungsrisiken. Aus den bereitgestellten Informationen lassen sich keine verbindlichen Zusagen
oder Garantien fur zukUnftige Ergebnisse ableiten. Annahmen und Inhalte kénnen sich ohne vorherige Ankindigung andern. Die Zusammensetzung des Portfolios kann
sich jederzeit &ndern. Dieses Dokument stellt keine vollstandige Risikoaufklarung dar.

Durch den Vertrieb des Produktes kénnen Verglitungen an die Verwaltungsgesellschaft, verbundene Unternehmen oder Vertriebspartner flieBen. Mal3geblich sind die
Angaben zu Vergltungen und Kosten im aktuellen Verkaufsprospekt. Eine Liste der nationalen Zahl- und Informationsstellen, eine Zusammenfassung der Anlegerrechte
sowie Hinweise zu Risiken einer fehlerhaften Nettoinventarwert-Berechnung finden Sie unter www.ethenea.com/rechtshinweise/. Im Falle einer fehlerhaften NIW-
Berechnung erfolgt eine Entschadigung gemal CSSF-Rundschreiben 24/856; bei Uber Finanzintermedidre gezeichneten Anteilen kann die Entschadigung eingeschrankt sein.

Informationen fur Anleger in der Schweiz: Herkunftsland der kollektiven Kapitalanlage ist Luxembourg. Vertreterin in der Schweiz ist die IPConcept (Schweiz) AG, Minsterhof
12, Postfach, CH-8022 Zurich. Zahlstelle in der Schweiz ist die DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Minsterhof 12, CH-8022 Zirich. Prospekt, Basisinformationsblatter (PRIIPs-
KIDs), Statuten sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen kostenlos bei der Vertreterin bezogen werden.

Trotz gréBtmaoglicher Sorgfalt wird keine Gewahr flr Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat der Informationen tbernommen. MaRgeblich sind ausschlieBlich die
deutschen Originaldokumente; Ubersetzungen dienen nur Informationszwecken. Die Nutzung von digitalen Werbeformaten erfolgt auf eigene Verantwortung; die
Verwaltungsgesellschaft Ubernimmt keine Haftung flr technische Stérungen oder Datenschutzverletzungen durch externe Informationsanbieter. Die Nutzung ist nur in
Landern zulassig, in denen dies gesetzlich erlaubt ist.

Alle Inhalte unterliegen dem Urheberrecht. Jegliche Vervielfaltigung, Verbreitung oder Veroffentlichung, ganz oder teilweise, ist nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung
der Verwaltungsgesellschaft zulassig.

Copyright © ETHENEA Independent Investors S.A. (2025). Alle Rechte vorbehalten.
ETHENEA Independent Investors S.A. - 16, rue Gabriel Lippmann - 5365 Munsbach - Luxembourg - R.C.S. Luxembourg B 155427
Phone +352 276 921-0 - Fax +352 276 921-1099 - info@ethenea.com - www.ethenea.com
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