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ANLAGEZIEL

Der aufstrebende asiatische Raum bietet eine vielfdltige Aktienauswahl mit attraktiven
Wachstumsaussichten. Carmignac Portfolio Asia Discovery (OGAW) ist ein Aktienfonds, der in
Unternehmen aus dem asiatischen Raum ohne China mit Schwerpunkt auf Small- und Mid-Caps investiert.
Der Fonds nutzt Chancen in diesen wenig erschlossenen Markten, indem er Qualitdtsunternehmen
identifiziert, die in der Lage sind, langfristig Gewinne zu erwirtschaften und zu reinvestieren
(,Compounders”).

A. Gogate

Die Analyse der Fondsmanager finden Sie auf Seite 3

WERTENTWIGKI.UNGEN Bruttoaktienquote 95.3%
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir die zukinftige Wertentwicklung. Die hier dargestellte Performance Nettoaktienquote 95.3%
des Fonds beinhaltet alle jahrlich auf Fondsebene anfallenden Kosten. Um den dargestellten Anlagebetrag von EUR 100 zu Anzahl Aktienemittenten 108
erreichen, hatte ein Anleger bei Erhebung eines Ausgabeaufschlags von 4% 104.0 EUR aufwenden missen. Eventuell beim Active Shar 79.9%
Anleger anfallende Depotgebiihren wiirden das Anlageergebnis mindern. ctive Share 270

FONDS

ENTWICKLUNG DES FONDS UND DES

INDIKATORS SEIT 10 JAHREN (%) (Basis 100 SFDR-Fonds-Klassifizierung: Artikel 8

Domizil: Luxemburg

- nach Abzug von Gebuhren) EINJAHRESPERFORMANCE (%) Fondstyp: UCITS
Rechtsform: SICAV

180 40 28,80, 328% Name der SICAV: Carmignac Portfolio
160 23.0% 230% Geschéftsjahresende: 31/12
140 20 Zeichnung/Riicknahme: Werktag
120 58% 58% 20% 29% Orderannahmefrist: vor 13:30 Uhr (MEZ/MESZ)
100 0 - Auflegungsdatum des Fonds: 14/12/2007

80 I Verwaltetes Vermégen des Fonds: 110M€ /

60 - : : : : : 20 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 129M$

06/15  06/17  06/19  06/21  06/23  06/25 30/06/20- 30/06/51° 30/06/22- 30/06/23- 28/06/24- Fondswahrung: EUR

30/06/21 30/06/22 30/06/23 28/06/24 30/06/25

[ Wertentwicklung der Anteilsklasse, unter Beriicksichtigung des
maximalen Ausgabeaufschlags (4%)

= Carmignac Portfolio Asia Discovery A EUR Acc
ANTEILSKLASSE
Ertragsverwendung: Thesaurierung
Datum des ersten NAV: 14/12/2007
Notierungswéhrung: EUR
Volumen der Anteilsklasse: 68M€
NAV: 2027.83€

Referenzindikator

Wertentwicklung der Anteilsklasse

KUMULIERTE UND ANNUALISIERTE PERFORMANCE (zum 30/06/2025 - nach Abzug von

Gebuhren) Morningstar Kategorie™: Asia ex-Japan
Small/Mid-Cap Equity
Jahrliche Wertentwicklungen (%) Annualisierte Performance (%)
1 3 5 10 3 5 10

Jahr Jahren Jahren Jahren Jahren Jahren Jahren FONDSMANAGER
AEUR Acc 2.90 33.97 46.45 49.15 10.23 7.92 4.08 Amol Gogate seit 01/01/2021
Referenzindikator 0.06 24.03 61.70 55.78 7.43 10.08 453 REFERENZINDIKATOR
Durchschnitt der 4.82 9.94 4033 37.35 321 7.01 322 ) :
Kategorie MSCI EM Asia Ex-China IMI 10/40 Capped NR
Ranking (Quartil) 1 1 3 2 1 3 2 index.

Quelle: Morningstar fir den Durchschnitt der Kategorie und die Quartile.
ANDERE ESG-MERKMALE
Minimum % Taxonomie
Minimum % nachhaltiger Investments ...
Principal Adverse Impact Berticksichtigung .... Ja

JAHRLICHE WERTENTWICKLUNGEN (%) (nach Abzug von Gebiihren)

2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

A EUR Acc 29.57 12.66 -22.39 2555 -0.16 9.98 -8.90 17.91 3.76 2.99
Referenzindikator 9.86 1493 -11.67 21.27 535 1439 -11.64 18.14 6.67 0.19
STATISTIKEN (%) VAR
3 5 10 VaR des Portfolios 12.0%

Jahren  Jahren  Jahren VaR der Benchmark 13.3%
Volatilitat des Fonds 13.0 131 141
Volatilitat des Indikators 133 134 16.0
Sharpe-Ratio 0.6 0.4 0.2
Beta 0.8 0.8 0.8
Alpha 0.1 -0.1 -0.0

Berechnung: wéchentlich

C CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST
* Fur die Anteilsklasse Carmignac Portfolio Asia Discovery A EUR Acc. Die Definition der Risikoskala finden

Sie im KID/BIB (Basisinformationsblatt). Das Risiko 1 ist nicht eine risikolose Investition. Dieser Indikator
kann sich im Laufe der Zeit verandern. (1) Wechselkurs EUR/USD zum 30/06/2025. Am 22/11/2024 wurden
der Name des Fonds, seine Strategie und sein Referenzindikator geandert. Der Name des Fonds wurde von
Carmignac Portfolio Emerging Discovery in Carmignac Portfolio Asia Discovery und sein Referenzindikator in
MSCI EM Asia Ex-China IMI 10/40 geandert. Die Wertentwicklung wird nach der Verkettungsmethode
dargestellt.

MARKETING-ANZEIGE

Bitte lesen Sie das KID/BIB bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen. Weitere Informationen erhalten Sie unter www.carmignac.de


https://www.carmignac.de/redirect?department=client_reporting&source=FLF_CED_LU0336083810_DE_DE.pdf&isin=LU0336083810&report_date=20250630&public=retail&locale=de_DE&country=DE
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PORTFOLIOSTRUKTUR SEKTOREN
Aktien 95.3% N 32.5%
Industriestaaten 4.9% Finanzwesen 18.0%
Nordamerika 1.4%
. - Nicht-Basiskonsumguter 15.3%
Asien - Pazifik 2.7%
Europa 0.9% Industrie 10.7%
Schwellenlander 90.4% .
Immobilien 5.4%
Afrika 1.1%
Lateinamerika 520 Roh- Hilfs- & Betriebsstoffe 5.2%
Asien 77.5% Basiskonsumgiiter 4.4%
Osteuropa 2.0%
Gesundheitswesen 3.6%
Naher Osten 4.6%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate 4.7% Kommunikation 2.6%
Energie 1.3%
Versorgungsbetriebe 1.0%

Umbasierte Gewichtung

MARKTKAPITALISIERUNG NETTODEVISEN-EXPOSURE DES FONDS
Large (>10000 MEUR) 29.0% INR [ z6.0%
Mid (2000 - 10000 MEUR) 37.4% TWD 23.8%
Small (<2000 MEUR) 33.6% KRW 17.0%
Umbasierte Gewichtung
VND 3.2%
IDR 3.1%
EUR 2.9%
AED 2.9%
JPY 2.6%
MXN 2.1%
SEK 2.1%
Sonstige 3.3%
Transparentes Wdhrungsexposure auf der Basis des Heimatmarktes des ausldndischen
Unternehmens.
TOP TEN POSITIONEN REGIONEN
Name Land Sektor " incien | :: 7
TAIWAN SEMICONDUCTOR Taiwan IT 7.6% Taiwan 18.8%
MANUFACTURING CO LTD ’
SCHLOSS BANGALORE LTD Indien Nicht-Basiskonsumguter 3.4% Sudkorea 15.0%
ZINKA LOGISTICS SOLUTIONS LTD  Indien IT 3.1% X
Vietnam 3.4%
SKHYNIX INC Sudkorea IT 3.1%
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD  Siidkorea ) 2.8% Indonesien I 3.3%
CISARUA MOUNTAIN DAIRY PT TBK Indonesien Basiskonsumgter 2.3% Vereinigte Arabische Emirate 3.1%
ASIA COMMERCIAL BANK JSC Vietnam Finanzwesen 2.2%
Japan 2.8%
LUNDIN MINING CORP Chile Roh- Hilfs- & Betriebsstoffe 2.0%
KOTAK MAHINDRA BANK LTD Indien Finanzwesen 2.0% Chile | 2.1%
PARKIN CO PJSC Vereinigte Industrie 1.9% Mexiko 1.8%
Arabische Emirate ’
Summe 30.3% Turkei 1.8%
Andere Lander 9.2%

Umbasierte Gewichtung

C CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST

MARKETING-ANZEIGE
Bitte lesen Sie das KID/BIB bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen. Weitere Informationen erhalten Sie unter www.carmignac.de


https://www.carmignac.de/redirect?department=client_reporting&source=FLF_CED_LU0336083810_DE_DE.pdf&isin=LU0336083810&report_date=20250630&public=retail&locale=de_DE&country=DE
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ANALYSE DER FONDSMANAGER

MARKTUMFELD

¢ Im Laufe des Monats stiegen die asiatischen Schwellenldandermarkte, vor allem unterstitzt durch die starke
Performance Sudkoreas.

e In SlUdkorea stiegen die Aktienmarkte im Anschluss an die Wahl der Demokratischen Partei und des
Prasidenten JM Lee mit seinen finanzmarktfreundlichen Versprechen stark an.

e Prasident Lee kindigte ein Ziel von 5.000 Punkten flr den Kospi an, was fast das Doppelte des Niveaus vor
der Wahl ware. Der Schwerpunkt liegt auf Reformen der Unternehmensfuhrung, einschlie3lich der raschen
Verabschiedung des neuen Handelsgesetzbuchs, das einen besseren Schutz fir Minderheitsaktionadre
bietet.

e Angetrieben von der anhaltenden Nachfrage nach Halbleitern entwickelte sich der taiwanesische Markt
weiter positiv.

e Obwohl Handelsgesprache zwischen Indien und den USA stattgefunden haben, konnte bisher keine
Einigung erzielt werden.

KOMMENTAR ZUR PERFORMANCE
e Der Fonds erzielte im Mai eine positive absolute Rendite, blieb dabei aber hinter der Benchmark zurtck.

e Diese relative Underperformance war hauptsachlich auf unsere untergewichtete Position in den Markten
Sudkoreas und Taiwans zurlckzufihren.

i e Dennoch profitierte der Fonds dank unserer Positionen in SK Hynix, TSMC und DB Insurance von der
! Dynamik dieser Markte.

3 ¢ Andererseits belastete unsere Auswahl an indischen Aktien, insbesondere Zinka Logistics und Eureka
! Forbes, die Performance.

AUSBLICK UND ANLAGESTRATEGIE

¢ Die asiatischen Schwellenldnder sind ein riesiges und vielfaltiges Universum, das zahlreiche Méglichkeiten
fir die Auswahl von Aktien und attraktive Wachstumsaussichten bietet.

e Wir bleiben aufgrund ermutigender makrodkonomischer Indikatoren positiv gegeniber asiatischen Smal
¢ und Mid-Caps eingestellt, in denen wir hauptsachlich positioniert sind.

¢ Indien bleibt unsere wichtigste geografische Allokation und ein hervorragender lokaler Markt fur die Suche
nach langfristigen Wachstumswerten. Unsere jlingste Reise dorthin hat unseren positiven Ausblick fur das
Land bekraftigt, und die jlngste Korrektur bietet attraktive Einstiegspunkte. AuBerdem durfte Indien einer
der HauptnutznielRer der Handelskonflikte zwischen den USA und dem Rest der Welt sein.

e Uber unsere Smal

e und Mid-Cap-Unternehmen, die in der Halbleiter-Wertschopfungskette in Taiwan und Sudkorea tatig sind,
halten wir ein erhebliches Engagement in Aktien der kunstlichen Intelligenz aufrecht, die sich gut entwickeln
dirften, sobald sich die Markte wieder auf die Fundamentaldaten konzentrieren.

e Zudem haben wir eine Position in Leela Hotels, einer indischen Luxushotelkette, eréffnet. Der Reis

e und Luxussektor hat sich in der Vergangenheit bei Konjunkturabschwachungen als widerstandsfahig
erwiesen.

<G> CARMIGNAC
INVESTING IN YOUR INTEREST
MARKETING-ANZEIGE

Bitte lesen Sie das KID/BIB bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen. Weitere Informationen erhalten Sie unter www.carmignac.de
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ESG-ZUSAMMENFASSUNG DES PORTFOLIOS

Dieses Finanzprodukt ist gemal3 der EU-Verordnung Uber die Offenlegung nachhaltiger Finanzinstrumente (Sustainable Financial Disclosures

Regulation - SFDR") als Artikel 8-Fonds eingestuft.

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Anlagen und zur Erreichung der einzelnen von diesem Finanzprodukt

geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden, sind:

- Mindestens 50 % des Fonds-Nettovermdgens werden in nachhaltige Anlagen investiert, die positiv auf die Ziele fir nachhaltige Entwicklung der

Vereinten Nationen ausgerichtet sind;

- Der Mindestanteil nachhaltiger Anlagen mit 6kologischen und sozialen Zielen betragt 5 % bzw. 15 % des Nettovermdgens des Fonds;
- Das Aktien- und Unternehmensanleihenuniversum wird aktiv um mindestens 20% reduziert;
- ESG-Analysen werden bei mindestens 90 % der Wertpapiere (ohne Barmittel und Derivate) durchgefuhrt.

ESG-ABDECKUNG DES PORTFOLIOS ESG-WERTUNG

Anzahl der Emittenten im Portfolio 108 Carmignac Portfolio Asia Discovery A EUR Acc BBB
Anzahl der bewerteten Emittenten 108 Referenzindikator* A
Abdeckung 100.0%

Quelle: MSCI ESG
Quelle: Carmignac

AUSRICHTUNG AUF DIE ZIELE FUR NACHHALTIGE ENTWICKLUNG
DER VEREINTEN NATIONEN (NETTOVERMOGEN)

Vermogenswerte, die an den Zielen fir
nachhaltige Entwicklung ausgerichtet sind
(75.5%)
Produkte und Dienstleistungen
- Industrie, Innovation und Infrastruktur (44.4%)
I Keine Armut (9.9%)
- Gesundheit und Wohlergehen (6.6%)

Kein Hunger (3.6%)

Bezahlbare und saubere Energie (1.2%)
- Hochwertige Bildung (0.7%)

75.5%

MaBnahmen

Nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs)

Die Ausrichtung an den SDGs wird fur jede Anlage definiert, indem
mindestens einer der folgenden drei Schwellenwerte erfillt wird.

1. Das Unternehmen erzielt mindestens 50 % seiner Einnahmen aus Gutern
und Dienstleistungen, die mit einem der folgenden neun SDGs in
Zusammenhang stehen: (1) Keine Armut, (2) Kein Hunger, (3) Gesundheit
und Wohlbefinden, (4) Gute Bildung, (6) Sauberes Wasser, (7) Erschwingliche
und saubere Energie, (9) Industrie, Innovation und Infrastruktur, (11)
Nachhaltige Stadte und Gemeinden, (12) Verantwortungsvoller Konsum und
Produktion.

2. Das Unternehmen investiert mindestens 30 % seiner Investitionsausgaben
in Geschaftsaktivitaten, die mit einem der oben genannten neun SDGs in
Verbindung stehen.

3. Das Unternehmen erreicht fir mindestens drei der siebzehn SDGs den
Status "ausgerichtet" (aligned) und weist flr kein SDG eine Fehlausrichtung
auf. Der Nachweis wird durch die Strategien, Praktiken und Ziele des
Beteiligungsunternehmens erbracht, die diese SDGs betreffen.

B Operative Ausrichtung an den SDGs (9.0%) Entwicklungszielen — der  Vereinten  Nationen  finden  Sie  unter

https://sdgs.un.org/goals.

ESG-WERTUNG DES PORTFOLIOS NACH MSCI VS.

REFERENZINDIKATOR (%) TOP 5 DER PORTFOLIOPOSITIONEN NACH ESG-RATING

Unternehmen Gewichtung ESG Rating
ANFUHRER DURCHSCHNITT NACHZUGLER TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO LTD 7.6% AAA
20 MOMOCOM INC 0.9% AA
i i CLICKS GROUP LTD 0.6% AA
27 | | DISCO CORP 0.3% AA
20 | 204 | INFO EDGE INDIA LTD 0.3% AA
| |
I 154 | Quelle: MSCI ESG
127 | 129 131 138
| |
95 | |
10 s | 82 170 g TOP 5 DER AKTIVEN GEWICHTUNGEN UND ESG-WERTUNGEN
! ! : 45
j ! I ! I ﬁ Unternehmen Gewichtung ESG-Wertung
0 PT CISARUA MOUNTAIN DAIRY 2.3% B
AA A 5 BBB _BB B ccc LUNDIN MINING CORP 2.0% A
I Fonds (Aktien) Referenzindikator*
PARKIN CO PJSC 1.9% BB
Quelle: ESG-Wertung nach MSCI. ESG-Anfiihrer sind Unternehmen, die von MSCI mit AAA und AA DB INSURANCE COLTD 1.7% AA
bewertet sind. ESG-Durchschnitt sind Unternehmen, die von MSCI mit A, BBB und BB bewertet MAX HEALTHCARE INSTITUTE LTD 1.5% BB

sind. ESG-Nachziigler sind Unternehmen, die von MSCI mit B und CCC bewertet sind. ESG-

Abdeckung des Portfolios: 63.4% Quelle: MSCI ESG

CO2-EMISSIONSINTENSITAT (T CO2-EMISSIONEN JE MIO. USD

UMSATZ) , umgerechnet in Euro, Die Zahlen zu den CO2-Emissionen beruhen auf Daten von MSCI. Die
Analyse erfolgt anhand geschatzter oder gemeldeter Daten zur Hohe der

CO2-Emissionen in Scope 1 und Scope 2, wobei Barmittel und Positionen, fir

Fonds 136.08 die keine Daten zu den CO2-Emissionen verfugbar sind, nicht bertcksichtigt
werden. Die Kohlenstoffintensitat ist definiert als Summe der
Referenzindikator* 410.35 CO2-Emissionen, ausgedrickt in Tonnen CO2 pro Million Dollar Umsatz

(umgerechnet in Euro). Es handelt sich dabei um ein normalisiertes Mal3 fur
den Beitrag eines Portfolios zum Klimawandel, durch das ein Vergleich mit
einem Referenzindikator, zwischen mehreren Portfolios und im zeitlichen
Verlauf méglich ist, und zwar unabhangig von der PortfoliogréRe.

Quelle: MSCI, 30/06/2025. Der Referenzindikator jedes Fonds ist hypothetisch mit einem
identischen verwalteten Vermogen investiert wie die jeweiligen Carmignac-Aktienfonds und wird
flir die gesamten CO2-Emissionen und je Million Euro Umsatz berechnet.

Ndhere Informationen zur Berechnungsmethodik entnehmen Sie bitte den
Erlduterungen zu den CO2-Emissionen.

* Referenzindikator: MSCI EM Asia Ex-China IMI 10740 Capped NR index. Weitere Informationen tber produktbezogene Offenlegungen finden Sie in den G CARMIGNAC
nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen gemaR Artikel 10 auf der Fondswebseite. INVESTING IN YOUR INTEREST

MARKETING-ANZEIGE
Bitte lesen Sie das KID/BIB bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen. Weitere Informationen erhalten Sie unter www.carmignac.de
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GLOSSAR

Active Share: Der Active Share eines Portfolios misst den Unterschied der Zusammensetzung zwischen dem Fonds und der des Referenzindikators. Ein Active
Share von nahe 100% bedeutet, dass ein Fonds nur wenige Positionen mit seinem Referenzindikator gemeinsam hat und somit eine aktive Verwaltung des
Portfolios umsetzt.

Aktive Verwaltung: Ein Anlageverwaltungsansatz, bei dem ein Manager anstrebt, den Markt durch Research, Analysen und eigene Einschatzung zu tbertreffen.

Alpha: Alpha misst die Performance eines Portfolios gegentber seinem Referenzindikator. Ein negatives Alpha bedeutet, dass sich der Fonds weniger gut als
sein Referenzindikator entwickelt hat (Beispiel: der Indikator hat innerhalb eines Jahres 10% erzielt, wadhrend der Fonds lediglich 6% erzielt hat: sein Alpha
betragt somit -4). Ein positives Alpha bedeutet, dass sich der Fonds besser als sein Referenzindikator entwickelt hat (Beispiel: der Indikator hat innerhalb eines
Jahres 6% erzielt, wahrend der Fonds 10% erzielt hat: sein Alpha betragt somit 4).

Beta: Das Beta ist eine Kennzahl, welche die Beziehung zwischen den Schwankungen der Nettoinventarwerte des Fonds und den Wertschwankungen seines
Referenzindikators angibt. Ein Beta von unter 1 bedeutet, dass der Fonds die Schwankungen des Indikators ,abfedert” (ein Beta von 0,6 bedeutet, dass der
Fonds 6% erzielt, wenn der Indikator 10% erzielt, und 6% verliert, wenn der Indikator 10% verliert). Ein Beta von Uber 1 bedeutet, dass der Fonds die
Schwankungen des Indikators ,verstarkt” (ein Beta von 1,4 bedeutet, dass der Fonds 14% erzielt, wenn der Indikator 10% erzielt, aber auch 14% verliert, wenn
der Indikator 10% verliert). Ein Beta von unter 0 bedeutet, dass der Fonds umgekehrt auf die Schwankungen seines Indikators reagiert (ein Beta von -0,6
bedeutet, dass der Fonds 6% verliert, wenn der Indikator 10% erzielt und umgekehrt).

Borsenkapitalisierung: Wert, den eine Gesellschaft zu einem bestimmten Datum an der Borse besitzt. Sie wird errechnet, indem man die Anzahl der
umlaufenden Aktien mit dem Kurs der Aktie multipliziert.

Bottom-up-Ansatz: Bottom-up-Investment: Auf der Analyse von Unternehmen basierende Anlagestrategie, bei der Vergangenheit, Fiihrung und Potenzial der
betreffenden Unternehmen als wichtiger gelten als die allgemeinen Trends des Marktes oder des Sektors (im Gegensatz zu Top-down-Investment).

Investitionsgrad/Exposure: Der Investitionsgrad gibt die Hohe des investierten Vermégens an und wird in Prozent des Portfoliovermdégens ausgedriickt. Das
Exposure entspricht dem Investitionsgrad zuzlglich des Effekts der Derivatestrategien und bestimmt den Prozentsatz des realen Vermégens, das einem
bestimmten Risiko ausgesetzt ist. Derivatestrategien kdnnen zum Ziel haben, das Exposure des Basiswerts zu erhéhen (Strategie der Dynamisierung) oder zu
senken (Strategie der Immunisierung).

Nettoinventarwert: Preis eines Anteils (bei einem FCP) oder einer Aktie (bei einer SICAV).

SFDR-Fonds-Klassifizierung: GemaR der EU Verordnung 2019/2088 zur nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflicht im Finanzdienstleistungssektor,
kategorisieren Asset Manager ihre Fonds nach ,Artikel 6" in konventionelle Fonds, nach ,Artikel 8" in Fonds mit sozialen und 6kologischen
Nachhaltigkeitsmerkmalen und ,Artikel 9 in Fonds mit messbarer Nachhaltigkeitswirkung. Weitere Informationen, erhalten Sie auf: https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j

Sharpe-Ratio: Die Sharpe-Ratio misst die Uberrendite gegeniiber dem risikofreien Zinssatz, geteilt durch die Standardabweichung dieser Rendite. Es handelt
sich somit um eine Kennzahl der inkrementellen Rendite je Risikoeinheit. Bei einer positiven Sharpe-Ratio wird das eingegangene Risiko umso héher vergltet, je
héher die Sharpe-Ratio ist. Eine negative Sharpe-Ratio bedeutet nicht zwingend, dass das Portfolio eine negative Performance verzeichnet hat, sondern dass sich
dieses schlechter als eine risikofreie Anlage entwickelt hat.

SICAV: Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d'Investissement a Capital Variable)

Top-down-Ansatz: Top-down-Investment. Anlagestrategie, bei der die besten Sektoren oder Branchen ausgewahlt werden, um nach Analyse des gesamten
Sektors und der allgemeinen wirtschaftlichen Trends dort anzulegen (im Gegensatz zu Bottom-up-Investment).

VaR: Der Value at Risk (VaR) stellt den maximalen potenziellen Verlust eines Anlegers aus einem Portfolio aus Finanzaktiva tUber eine bestimmte Haltedauer (20
Tage) und einen bestimmten Konfidenzintervall (99%) dar. Dieser potenzielle Verlust wird in Prozent des gesamten Portfoliovermdégens ausgedruckt und
ausgehend von einem Querschnitt aus historischen Daten (Uber einen Zeitraum von 2 Jahren) berechnet.

Volatilitdt: Schwankung des Kurses / der Notierung eines Titels, eines Fonds, eines Marktes oder eines Indikators Uber einen gegebenen Zeitraum, anhand der
das mit einer Anlage verbundene Risiko gemessen werden kann. Sie wird anhand der Standardabweichung bestimmt, die sich aus der Quadratwurzel der
Varianz ergibt. Die Varianz errechnet sich aus dem quadrierten Mittelwert der durchschnittlichen Abweichungen. Je héher die Volatilitat ist, desto héher ist auch
das mit dieser Anlage verbundene Risiko.

MERKMALE

. Datum des Verwaltungs- Einstiegs- Ausstiegs- Verwaltfmgsgebuhren Hire] Transaktions- Erfolgs- Mindestanlage bei
Anteile WKN ISIN - ) ) sonstige Verwaltungs- @ - 5) n ©)
ersten NAV gebuhr kosten kosten X @) [CHED gebihren Erstzeichnung
oder Betriebskosten

A EUR Acc 14/12/2007 AOMO9A1 LU0336083810 Max. 2% Max. 4% 23% 0.25% 20% —
A USD Acc Hdg 19/07/2012 A1)2R6 LU0807689582 Max. 2% Max. 4% — 23% 0.35% 20% —
F EUR Acc 15/11/2013 ATW942 LU0992629740 Max. 1% — — 1.3% 0.25% 20% —

(1) des Betrags, den Sie beim Einstieg in diese Anlage zahlen. Dies ist der Hochstbetrag, der Ihnen berechnet wird. Carmignac Gestion erhebt keine Eintrittsgebihr. Die Person, die lhnen das Produkt
verkauft, teilt lhnen die tatsachliche Gebuhr mit.

(2) Wir berechnen keine Ausstiegsgebuhr flr dieses Produkt.

(3) des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Hierbei handelt es sich um eine Schatzung auf der Grundlage der tatsachlichen Kosten des letzten Jahres.

(4) des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Hierbei handelt es sich um eine Schatzung der Kosten, die anfallen, wenn wir die Basiswerte fur das Produkt kaufen oder verkaufen. Der tatsachliche Betrag hangt
davon ab, wie viel wir kaufen und verkaufen.

(5) wenn die Anteilsklasse wahrend des Performancezeitraums den Referenzindikator Ubertrifft. Sie ist auch dann zahlbar, wenn die Anteilsklasse den Referenzindikator tbertroffen, aber eine negative
Performance verzeichnet hat. Minderleistung wird fur 5 Jahre zurilickgefordert. Der tatsachliche Betrag hangt davon ab, wie gut sich Ihre Investition entwickelt. Die obige aggregierte Kostenschatzung
enthalt den Durchschnitt der letzten 5 Jahre oder seit der Produkterstellung, wenn es weniger als 5 Jahre sind.

(6) Bitte nutzen Sie den Verkaufsprospekt fir nahere Angaben zu den Mindestfolgezeichnungsbetragen. Der Verkaufsprospekt ist auf folgender Website erhaltlich: www.carmignac.com.

HAUPTRISIKEN DES FONDS

AKTIENRISIKO: Anderungen des Preises von Aktien kénnen sich auf die Performance des Fonds auswirken, deren Umfang von externen Faktoren, Handelsvolumen
sowie der Marktkapitalisierung abhangt. RISIKO IN VERBINDUNG MIT SCHWELLENLANDERN: Die Bedingungen in Bezug auf die Funktionsweise und die
Uberwachung der Schwellenldndermarkte kénnen sich von den fiir die groRen internationalen Bérsenplatze geltenden Standards unterscheiden und Auswirkungen
auf die Bewertung der bérsennotierten Instrumente haben, in die der Fonds anlegen kann. WAHRUNGSRISIKO: Das Wahrungsrisiko ist mit dem Engagement in
einer Wahrung verbunden, die nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist. LIQUIDITATSRISIKO: Der Fonds kann Titel halten, die nur in niedriger Zahl am Markt
gehandelt werden und die unter bestimmten Umstdnden eine verhaltnismaRig geringe Liquiditat aufweisen. Infolgedessen ist der Fonds dem Risiko ausgesetzt, dass
Positionen zu gegebener Zeit nicht zum gewdinschten Preis liquidiert werden kénnen.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.

<G> CARMIGNAC
INVESTING IN YOUR INTEREST
MARKETING-ANZEIGE

Bitte lesen Sie das KID/BIB bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen. Weitere Informationen erhalten Sie unter www.carmignac.de


https://www.carmignac.de/redirect?department=client_reporting&source=FLF_CED_LU0336083810_DE_DE.pdf&isin=LU0336083810&report_date=20250630&public=retail&locale=de_DE&country=DE
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WICHTIGE RECHTLICHE INFORMATIONEN

Quelle: Carmignac, Stand 30/06/2025. Copyright: In dieser Prasentation enthaltene Daten sind ausschlieRliches Eigentum der jeweiligen Eigentimer laut Angabe auf jeder
Seite. Seit dem 01/01/2013 werden die Referenzindikatoren fur Aktien inklusive reinvestierender Dividenden berechnet. Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise
ohne vorherige Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft reproduziert werden. Es stellt weder ein Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. Fir
bestimmte Personen oder Lander kann der Zugang zum Fonds beschrankt sein. Er darf insbesondere weder direkt noch indirekt einer ,US-Person” wie in der US-
amerikanischen ,S Regulation” und/oder im FATCA definiert bzw. fir Rechnung einer solchen US-Person angeboten oder verkauft werden. Der Fonds ist mit einem
Kapitalverlustrisiko verbunden. Die Risiken und Kosten sind in den Basisinformationsblatt (KID) beschrieben. Das Kundeninformationsdokument ist dem Zeichner vor der
Zeichnung auszuhandigen. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Vertrieb in lhrem Land jederzeit einstellen. Fir Deutschland : Die Prospekte, KID und Jahresberichte
des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de zur Verfigung und sind auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Die Wesentlichen
Anlegerinformationen sind dem Zeichner vor der Zeichnung auszuhandigen.Die Anleger kdnnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden
Link abrufen Absatz 5: https://www.carmignac.de/de_DE/verfahrenstechnische-informationen. Fur Osterreich: Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf
der Website www.carmignac.at. Die Anleger kdnnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden Link abrufen Absatz 5:
https://www.carmignac.at/de_AT/verfahrenstechnische-informationen. In der Schweiz, die Prospekte, KID und Jahresberichte stehen auf der Website www.carmignac.ch
zur Verfligung und sind bei unserem Vertreter in der Schweiz erhaltlich, CACEIS (Switzerland), S.A., Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Die Zahlungsdienste ist CACEIS Bank,
Montrouge, Zweigniederlassung Nyon / Schweiz Route de Signy 35, 1260 Nyon.Die Anleger kénnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden
Link abrufen Absatz 5: https://www.carmignac.ch/de_CH/verfahrenstechnische-informationen. Die Bezugnahme auf bestimmte Werte oder Finanzinstrumente dient als
Beispiel, um bestimmte Werte, die in den Portfolios der Carmignac-Fondspalette enthalten sind bzw. waren, vorzustellen. Hierdurch soll keine Werbung fur eine
Direktanlage in diesen Instrumenten gemacht werden, und es handelt sich nicht um eine Anlageberatung. Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt nicht dem Verbot einer
Durchfiihrung von Transaktionen in diesen Instrumenten vor Veréffentlichung der Mitteilung. Die Portfolios der Carmignac-Fondspalette kénnen ohne Vorankiindigung
geandert werden. Bei der Entscheidung, in den beworbenen Fonds zu investieren, alle Eigenschaften oder Ziele des beworbenen Fonds berlcksichtigt werden sollten, wie
sie in seinem Prospekt oder in den Informationen beschrieben sind.

CARMIGNAC GESTION, 24, place Venddme - F - 75001 Paris - Tel : (+33) 01 42 86 53 35
Von der AMF zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft
Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 13.500.000 Euro - Handelsregister Paris B 349 501 676

CARMIGNAC GESTION Luxembourg, City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1
Tochtergesellschaft der Carmignac Gestion - Von der CSSF zugelassene Investmentfondsverwaltungsgesellschaft G S’v&ﬁam \EOCU:IR Ihllel:E(s:T
Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 23.000.000 Euro - Handelsregister Luxembourg B67549

MARKETING-ANZEIGE

Bitte lesen Sie das KID/BIB bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen. Weitere Informationen erhalten Sie unter www.carmignac.de


https://www.carmignac.de/redirect?department=client_reporting&source=FLF_CED_LU0336083810_DE_DE.pdf&isin=LU0336083810&report_date=20250630&public=retail&locale=de_DE&country=DE

