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Anlagegrundsatz

Das Anlagekonzept SIP® Equity ist ein weltweit aufgestelltes Portfolio fir den
risikoorientierten Anleger. Es wird Uberwiegend in Aktienmarkte investiert,
jedoch je nach Marktlage auch auf Rentenpapiere und / oder alternative
Assets zuriickgegriffen, um Gewinne zu sichern und das Risiko aktiv zu
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Portfoliozusammensetzung

Aus dem Anlagegrundsatz des Konzeptes Global Equity ergeben sich
folgende Bandbreiten fir die strategische Asset Allokation. Im Rahmen der
taktischen Asset Allokation werden diese Bandbreiten je nach Marktsituation
ausgenutzt.

steuern. Anlageziel ist es, auf langfristige Sicht Kapitalwachstum zu erzielen.

Stammdaten ) ) )
Strategische Asset Allokation (Bandbreiten)
WKN AONCQ3
ISIN LU0346416687 Renten 0% -30%
Auflagedatum 31.03.2008 Aktien 60 % - 100 %
Ausgabeaufschlag 5,00 % Liquiditat 0% -40 %
Benchmark 52,50 % EuroStoxx 50
25 % Deka Geldmarkt € TF . .
Aktuelle taktische Asset Allokation
11,25 % S&P 500
11,25 % DJ Asia Pacific
il 0,
Anteilpreis (29.06.2012) 88,01 € Aktien (74,53 % )
Fondsvermdgen (29.06.2012) 17.121.899 €
Gebihren
Ongoing Charges per 31.12.2011 1,80 %
Liquiditat (25,47 %)
Verwaltungsgebuhr 1,50 % p.a.
Depotbankgebiihr 0,04 % p.a.

Historische Wertentwicklung seit Auflegung am 31.03 .2008

Performance 1M 6M 2012 2011 Seit Auflage
Performance in % )
Global Equity 3,47 % 8,55 % 8,55 % -15,36 % -11,99 %
10,00 Benchmark 4,21 % 0,64 % 064%  -963% -14,50 %
0.00 Differenz -0,74 % 7,91 % 7,91 % -5,73 % 2,51 %
Volatilitat: 23,02 %
-10,00 .
Sharpe Ratio: -0,24
-20,00 Quelle: Datastream, LRI Invest S.A.
-30,00
Berechnung der Wertentwicklung ohne Bertcksichtigung des
40.00 Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebuhren,
Y e 0 00 o OO OO oo NN Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht bertcksichtigt und
© 90 9090900 QO dd A ddddod Ao wirden sich bei der Berticksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.
M O O N MO N MO DN MO N M O . . . . N . .
OO0 O d OO0 O 1000 d00 b6+ O Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir die kinftige
. ) Wertentwicklung.
— SIP Global Equity — Benchmark Global Equity

Monatlicher Bericht des Fondsmanagements

Das beherrschende Thema an den Kapitalméarkten war nach wie vor die europaische Schuldenkrise. Insbesondere die Refinanzierungskosten Spaniens und lItaliens
stiegen uber kritische Marken an. Die wegen der gescheiterten Regierungsbildung in Griechenland erneut notwendig gewordene Wahl sorgte dabei fiir zusatzliche
Unsicherheit. Spanien stand weiter im Fokus, da das Land fiur die Rekapitalisierung der Banken Gelder aus dem ESM-Fonds beantragt hat.

Aber auch deutsche Staatsanleihen konnten ihre Stellung als ,sicherer Hafen“ nicht uneingeschréankt halten, da immer mehr die Frage nach der Haftung fur die
Schulden der anderen Euro-Lander aufkam. So konnte der Bund-Future Anfang des Monats ein neues Allzeithoch bei 146,89 markieren, fiel aber im Monatsverlauf
teilweise unter die Marke von 140. Bei den Unternehmensanleihen zeigte sich ein zweigeteiltes Bild: Wahrend Emissionen aus ,sicheren* Staaten wie Deutschland
auf eine gute Nachfrage trafen, standen Anleihen insbesondere von spanischen Unternehmen unter starkem Abgabedruck.

Das Fondsmanagement hat bei einer interessanten Neuemissionen von ENI (3,75 %, Lfzt. 2019) teilgenommmen. Dariiber hinaus wurde eine Anleihe von Iberdrola
(4,125 %, Lfzt. 2020) auf deutlich ermafRigtem Kursniveau erworben.

Die Schuldenkrise sorgte am Aktienmarkt wiederum fur erhéhte Volatilitat. Allerdings setzten auf dem ermagigten Bewertungsniveau Kaufe ein, welche insbesondere
den Aktienmaérkten aus den — von der Schuldenkrise besonders betroffenen — Landern wie Spanien zu deutlichen Kursgewinnen verhalfen. Auch der DAX konnte ein
kleines Plus von 2,4 % verbuchen. Von den Branchen konnten die in der Vergangenheit stark gebeutelten Finanzaktien (insbesondere aus ,Peripheriestaaten®)
Boden gut machen. Deutsche Autowerte hingegen gaben aufgrund von Konjunktursorgen nach.



Fondsportrat SIP ® Equity 29.06.2012

BREMER SN
LANDESBANK

Aktien, Aktienfonds/-ETFs & Aktienstrukturen (10 gr  6fte Positionen in % des Fondsvolumens)

Wertpapiername ISIN Anteil

BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC.Z 02.08.12 DAX 6000 DEOOOBP2LOK4 8,93 %
G.Sachs Fds-GS BRICs Portfolio Reg. Shares | (USD) Acc. o.N. LU0234580719 7,68 %
ENI S.p.A. Azioni nom. EO 1 IT0003132476 6,37 %
Deutsche Bank AG DISC.Z 30.10.12 ESTX50 2000 DEOOODE7FBV8 6,27 %
Commerzbank AG CL.DIZ 25.10.12 ESTX50 2000 DEOOOCK1X096 6,24 %
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 5,00 %
Landesbank Berlin AG Open End Z10(11/unl.) Index DEOOOLBBOBA9 4,96 %
Sudzucker AG Inhaber-Aktien 0.N. DEO0007297004 4,90 %
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 4,36 %
Nordea 1-Emerging Consumer Fd Actions Nom. AI-EUR o.N. LU0476538789 4,34 %

Regionale Aufteilung Aktien (in % dieser Anlageklas  se)

Europa 79,35 %
USA 4,53 %
Schwellenlander 16,13 %
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Ihre Chancen im Einzelnen Ihre Risiken im Einzelnen

m  Risikostreuung durch die weltweite Anlage in Aktien, verzinsliche m  Kursverluste durch Wertveranderungen der Anlagen im Aktien- und/oder
Wertpapiere und Geldmarktwerte Rentensegment

m  Im Aktiensegment breite Streuung nach Unternehmen, Landern und m  Der Anteilspreis kann unter den Anschaffungspreis sinken (keine
Branchen Kapitalgarantie)

m Im Rentensegment breite Streuung nach Schuldnern und Laufzeiten m  Steigende Zinsen am Kapitalmarkt kdnnen zu Kursverlusten bei

verzinslichen Anlagen fiihren

m  Objektive Auswahl und Gewichtung aller Finanzinstrumente aufgrund m  Eine Verschlechterung der Bonitat (bis hin zum Zahlungsausfall)

fundamentaler und technischer Analysen einzelner Anleiheschuldner (z.B. Staaten oder Unternehmen) kann zu

) ) ) Kursverlusten im Rentensegment fiihren
m  Kurssteigerungen im Aktiensegment durch Markt-, branchen- und

unternehmensbedingte Faktoren = Angebots- und nachfragebedingte Einschrankungen der Handelbarkeit
. . einzelner Finanzinstrumente kdnnen dazu fihren, dass Anlagen dauernd
= Kurschancen im Rentensegment durch Veranderungen des oder voriibergehend nicht oder zu nicht marktgerechten Preisen verkauft
Zinsniveaus und der Schuldnerbonitét werden kénnen

= Wahrungschancen durch Wechselkursgewinne m  Zuséatzlich anfallende Nebenkosten (Transaktionskosten, Provisionen)

kénnen den Fondsanteilspreis belasten

m  Wahrungsrisiken durch Wechselkursverluste

Wichtige Hinweise
Bei den SIP-Produkten handelt es sich um Investmentfonds Luxemburger Rechts, die von der LRI Invest S.A. als KAG verwaltet werden.

Dieses Informationsschreiben ist erstellt worden im Auftrag der Bremer Landesbank (,Bank*). Die Bremer Landesbank untersteht der Aufsicht der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht. Eine Uberprifung oder Billigung dieses Informationsschreibens oder der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch
die zustandige Aufsichtsbehdrde ist grundsétzlich nicht erfolgt.

Dieses Informationsschreiben richtet sich ausschlieBlich an Empfénger innerhalb der Bundesrepublik Deutschland (nachfolgend als “relevante Empfanger”
bezeichnet). Zudem dient dieses Informationsschreiben allein Informationszwecken und stellt insbesondere kein Angebot zum Kauf, Verkauf oder zur Zeichnung
irgendeines Anlagetitels dar.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen Aussagen basieren auf Quellen, die von uns fur zuverlassig erachtet wurden. Da
insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kénnen wir keine Gewé&hr oder Verantwortung fir die Richtigkeit und
Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen tbernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in dem vorstehenden Informationsschreiben geduf3erten Meinungen
und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile unseres Hauses dar, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit keinerlei Gewahr tibernommen werden kann.

Die vorstehenden Angaben beziehen sich ausschlieflich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieses Informationsschreibens. Eine Garantie fir die Aktualitat und
fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Dementsprechend ist eine Anderung unserer Meinung jederzeit moglich, ohne dass diese notwendig
publiziert werden wird. Die Bewertung einzelner Finanzinstrumente aufgrund der historischen Entwicklung lésst sich nicht zwingend auf die zukinftige Entwicklung
Ubertragen. Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind daher kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung. Vielmehr kénnen etwa
Fremdwéahrungskurse oder ahnliche Faktoren negative Auswirkungen auf den Wert von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten haben. Soweit im Rahmen
dieses Informationsschreibens Preis-, Kurs oder Renditeangaben oder &hnliche Informationen in einer anderen Wahrung als Euro angegeben sind, weisen wir hiermit
ausdricklich darauf hin, dass die Rendite einzelner Finanzinstrumente aufgrund von Wahrungskursschwankungen steigen oder fallen kann.

Da wir nicht uberpriifen kdnnen, ob einzelne Empfehlungen sich mit lhren personlichen Anlagestrategien und —zielen decken, haben unsere Empfehlungen nur einen
unverbindlichen Charakter und stellen insbesondere keine Anlageberatung oder Rechts- oder Steuerberatung dar. Vielmehr weisen wir darauf hin, dass insbesondere
die steuerliche Behandlung von den persoénlichen Verhéltnissen des jeweiligen Kunden abhéngt und kiinftig Anderungen unterworfen sein kann. Ferner stellt dieses
Informationsschreiben keine Finanzanalyse dar, sondern eine lediglich lhrer allgemeinen Information dienende Werbemitteilung im Sinne des § 31 Abs. 2 des
Wertpapierhandelsgesetzes. Aus diesem Grund ist dieses Informationsschreiben nicht unter Beruicksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderungen an die
Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen erstellt worden. Ebenso wenig unterliegt dieses Informationsschreiben dem Verbot des Handels vor
der Veroffentlichung, wie dies fir Finanzanalysen gilt. Weder die BREMER LANDESBANK noch ihre Angestellten tibernehmen eine Haftung fir unmittelbare oder
mittelbare Verluste aufgrund einer Nutzung der in diesem Informationsschreiben enthaltenen Aussagen oder Inhalte. Soweit Sie weitergehende Informationen oder
eine anleger- und objektgerechte Beratung wiinschen, empfehlen wir Ihnen, eine/n unserer Anlageberater/-innen aufzusuchen.

Soweit in diesem Informationsschreiben Preisindikatoren oder Bedingungen einzelner Finanzprodukte oder Geschaftsmodelle dargestellt werden, handelt es sich
lediglich um indikative Preise, Kurse bzw. Konditionen. Zudem sind in diesem Informationsschreiben nicht alle Bedingungen der dargestellten Produkte
wiedergegeben. MaRgeblich fur einen spateren Geschaftsabschluss sind daher allein die im Rahmen dieses Abschlusses zugrunde gelegten Geschaftsunterlagen
und —dokumente. Ein Anspruch auf Erwerb oder VerdauRerung der dargestellten Finanzprodukte und Einzelgeschafte zu den mitgeteilten Kursen, Preisen oder
sonstigen Konditionen besteht insofern nicht. Ebenso wenig handelt es sich bei diesem Informationsschreiben im Ganzen oder in Teilen um einen Verkaufsprospekt
oder einen sonstigen anderen Borsenprospekt. Insofern stellen die in diesem Informationsschreiben enthaltenen Informationen lediglich eine Ubersicht dar und
dienen nicht als Grundlage einer mdglichen Kauf- oder Verkaufsentscheidung eines Investors. Vielmehr wird dringend empfohlen, dass jeder Investor vor seiner
Kaufentscheidung die vollstandigen Verkaufs- bzw. Borsenprospekte liest.

Die Weitergabe dieses Informationsschreibens an Dritte sowie die Erstellung von Kopien, ein Nachdruck oder sonstige Reproduktion des Inhalts oder von Teilen
dieses Informationsschreibens sind nur mit der vorherigen schriftichen Genehmigung der Bremer Landesbank zuléssig.
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