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* Datum des ersten Nettoinventarwerts: 23/01/2009

** Interner Vergleichsindex : Wir verweisen auf die Angaben unter der Überschrift Interner Vergleichsindex in den Charakteristika/Disclaimern weiter unten
1
Komplexe Begriffe werden in einem Glossar auf unserer Webseite www.axa-im.de > Dokumente erläutert.

Quellen : AXA Investment Managers - GICS - MSCI per 31/01/2020
Verfasser: AXA Investment Managers Paris

Absolutes ESG
Rating

Relatives ESG
Rating

Relative
CO2-Intensität

% des verwalteten Vermögens, das vom Indikator der CO2-Intensität abgedeckt wird: Portfolio = 98.6% Interner Vergleichsindex = 98.9% (nicht bedeutend bei einer Abdeckung
von weniger als 50 %)

% des verwalteten Vermögens, das vom absoluten ESG-Rating abgedeckt wird: Portfolio = 98.6% Interner Vergleichsindex = 99.6% (nicht bedeutend bei einer Abdeckung von
weniger als 50 %)

Kennzahlen (in EUR)

Aktueller NAV (T) 294.18
NAV 12 Monate Hoch 305.21
NAV 12 Monate Tief 241.03

Nettovermögen (in Mio. ) 872.83

Wertentwicklung (in EUR)

Portfolio* (22.05%)

Interner Vergleichsindex** (17.21%)
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Die Daten von AXA IM sind auf der Basis von 100 zum
Anfangsdatum der Grafik angegeben.

Wertentwicklung (Brutto, Netto in %)
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Berechnung nach BVI-Wertermittlungsstatistik (siehe Erläuterung unter 'Weitere
Hinweise')

Kumulative Wertentwicklung

1 M. 3 M. YTD 1 J. 3 J. 5 J. 8 J. Auflage

Portfolio* -1.18% 4.63% -1.18% 22.05% 23.81% 23.05% 84.29% 194.18%

Interner Vergleichsindex** -1.26% 3.50% -1.26% 17.21% 23.17% 27.04% 97.03% 198.72%

Annualisierte Wertentwicklung

1 J. 3 J. 5 J. 8 J. Auflage

Portfolio* 22.05% 7.38% 4.23% 7.94% 10.28%

Interner Vergleichsindex** 17.21% 7.19% 4.90% 8.84% 10.43%

Jahres Wertentwicklung

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

Portfolio* 30.67% -14.03% 10.21% 0.36% 7.70% 5.05% 16.99%

Interner Vergleichsindex** 26.05% -10.57% 10.24% 2.58% 8.22% 6.84% 19.82%

Die aufgeführten Daten und Fakten beziehen sich auf die Wertenwicklung der vergangenen Monate und Jahre und sind weder eine Garantie noch ein
Indikator für eine zukünftige Wertentwicklung.

Risikoanalyse

1 J. 3 J. 5 J. Auflage

Volatilität (p.a.)
1

Portfolio* 11.71% 11.87% 13.09% 12.41%
Interner Vergleichsindex** 11.02% 10.27% 12.04% 12.92%

Tracking Error
1

3.12% 2.69% 2.53% 2.96%

Sharpe Ratio
1

2.00 0.73 0.42 0.89

Information Ratio
1

1.95 0.48 0.14 0.28

Alpha 0.0901% 0.0305% 0.0079% 0.1137%

Beta 1.0238 1.1341 1.0683 0.9351
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Portfolioanalyse

Sektorengewichtung

Portfolio Vergleichsindex*

Finanzen 15.82% 17.71%

Industrieunternehmen 13.95% 14.00%

Kurzleb. Konsumg. 11.98% 14.20%

Gesundheit 11.97% 14.31%

Informatik 11.96% 6.09%

Kommunikationsdienste 9.01% 4.34%

Dauerh. Konsumg. 8.65% 9.72%

Werkstoffe 5.64% 7.05%

Energie 4.89% 6.29%

Öffentliche Dienste 4.75% 4.83%

Immobilien 0.00% 1.47%

Sektorüber-/-untergewichtung

Finanzen

Industrie

Kurzleb. Konsumg.

Gesundheit

Informatik

Komm. Dienste

Dauerh. Konsumg.

Werkstoffe

Energie

Öffentl. Dienste

Immobilien

-3% -2% -1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%

Ländergewichtung

Portfolio Vergleichsindex*

Frankreich 23.62% 17.92%

Großbritannien 21.75% 25.79%

Schweiz 12.62% 15.31%

Niederlande 8.02% 6.27%

Italien 6.41% 3.72%

Deutschland 6.33% 13.65%

Schweden 5.63% 4.24%

Spanien 3.61% 4.49%

Belgien 2.92% 1.55%

Dänemark 2.66% 3.05%

Portugal 2.28% 0.27%

Vereinigten Staaten 1.98% 0.00%

Sonstige 0.79% 3.76%

Länderüber-/-untergewichtung

Frankreich

Großbritannien

Schweiz

Niederlande

Italien

Deutschland

Schweden

Spanien

Belgien

Dänemark

Portugal

Vereinigten Staaten

Sonstige

-8% -6% -4% -2% 0% 2% 4% 6%
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Die grössten Werte

Aktie Gewichtung Sektor Land

Portfolio Vergleichsindex* Spanne

Nestle SA 5.70% 3.59% 2.11% Kurzleb. Konsumg. Schweiz

BP PLC 4.89% 1.34% 3.54% Energie Großbritannien

Allianz SE 3.46% 1.11% 2.35% Finanzen Deutschland

Dassault Systemes SE 3.32% 0.25% 3.07% Informatik Frankreich

Asml Holding NV 3.28% 1.31% 1.96% Informatik Niederlande

LVMH Moet Hennessy Louis Vu... 3.17% 1.33% 1.84% Dauerh. Konsumg. Frankreich

Tele2 AB 3.12% 0.08% 3.04% Komm. Dienste Schweden

Compass Group PLC 3.02% 0.43% 2.59% Dauerh. Konsumg. Großbritannien

BNP Paribas SA 2.75% 0.66% 2.10% Finanzen Frankreich

Novo Nordisk 2.66% 1.18% 1.47% Gesundheit Dänemark
Anzahl Positionen 48 437

Umschlagsrate
1

20.96%

Aktiver Anteil
1

75.63%

Liquide Mittel 1.37%

1Komplexe Begriffe werden in einem Glossar auf unserer Webseite www.axa-im.de > Dokumente erläutert.
Jährliche Umschlagrate: aus der Summe der letzten 12 monatlichen Ergebnisse wird die Umschlagsrate über 1 rollierendes Jahr errechnet nach der folgenden
Formel: (abs(Kauf) + abs(Verkauf) - abs(Zeichnung - Rückzahlung)) / (2* durchschnittl. AUM).
Kauf und Verkauf schließt Derivate, kurzfristige Instrumente und einige Kapitalmaßnahmen aus.
Zeichnungen und Rücknahmen werden monatlich saldiert. Auswirkungen von Zu- und Abflüssen können zu negativen Umsätzen führen, die nicht den
tatsächlichen Portfolioumschlag widerspiegeln, weshalb die Untergrenze für die jährliche Umschlagrate 0 ist.

Top 5 übergewichtete Positionen

Portfolio Interner Vergleichsindex* Spanne

BP PLC 4.89% 1.34% 3.54%

Dassault Systemes SE 3.32% 0.25% 3.07%

Tele2 AB 3.12% 0.08% 3.04%

Compass Group PLC 3.02% 0.43% 2.59%

Allianz SE 3.46% 1.11% 2.35%

Top 5 untergewichtete Positionen

Portfolio Interner Vergleichsindex* Spanne

Roche Holding AG 0.00% 2.59% -2.59%

Royal Dutch Shell PLC 0.00% 2.31% -2.31%

Novartis AG 0.00% 2.22% -2.22%

Unilever N.V. 0.00% 1.66% -1.66%

HSBC Holdings PLC 0.00% 1.61% -1.61%
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Anlageziel und Investmentstrategie

Der Teilfonds zielt durch die Anlage in in Europa domizilierte oder notierte
Unternehmen mit einer hohen, mittleren und geringen Kapitalausstattung
auf einen langfristigen, in Euro bemessenen Kapitalzuwachs ab.

Interner Vergleichsindex

100% MSCI Europe Total Return Net seit 23/01/09

Der Fonds hat keine Benchmark. Ein Wertentwicklungs-Indikator wird nur
für Vergleichszwecke gezeigt.

Risikokennzahlen

Empfohlener Anlagehorizont : Dieser Teilfonds ist unter Umständen für
Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von 8
Jahren aus dem Teilfonds wieder zurückziehen wollen.

Niedrige Risiken Hohe Risiken
◄ ►
Potenziell niedrigere Erträge Potenziell höhere Erträge

1 2 3 4 5 6 7

Die Risikokategorie wird anhand historischer Daten berechnet und
stellt unter Umständen keinen verlässlichen Hinweis auf das
zukünftige Risikoprofil des Teilfonds dar.

Die ausgewiesene Risikokategorie ist nicht garantiert und kann sich
im Laufe der Zeit verändern.
Die niedrigste Kategorie kann nicht mit einer risikofreien Anlage
gleich gesetzt werden.

Warum ist dieser Teilfonds in dieser Kategorie?

Das Kapital des Teilfonds ist nicht garantiert. Der Teilfonds ist auf
Finanzmärkten investiert und nutzt Techniken und Instrumente, die
gewissen Schwankungen unterliegen, was Gewinne oder Verluste
zur Folge haben kann.

Erhebliche Risiken, die im Risikoindikator nicht berücksichtigt sind

Kreditrisiko: Risiko, dass Emittenten von im Teilfonds enthaltenen
Schuldtiteln ihren Verpflichtungen nicht nachkommen oder dass ihr
Kreditrating herabgestuft wird, was zu einem sinkenden
Nettoinventarwert führen würde. Ausfallrisiko: Konkurs-, Insolvenz-,
Zahlungs- oder Lieferausfallrisiko eines der Kontrahenten des
Teilfonds, was zu Zahlungs- oder Lieferausfällen führen kann.
Auswirkungen von Techniken wie beispielsweise Derivaten: Gewisse
Verwaltungsstrategien sind mit spezifischen Risiken wie
beispielsweise Liquiditätsrisiko, Kreditrisiko, Ausfallrisiko,
gesetzlichem Risiko, Bewertungsrisiko, operationellem Risiko und
Risiken in Zusammenhang mit den Basisvermögenswerten
verbunden.Der Einsatz solcher Strategien kann auch einen gewissen
Hebeleffekt beinhalten, was die Auswirkungen von Marktbewegungen
auf den Teilfonds erhöhen und zu einem erheblichen Risiko von
Verlusten führen kann.

Wichtige Fondsdaten

Rechtsform SICAV

Domizil Luxemburg

Auflegungsdatum 15/10/08

Fonds-Währung EUR

Währung Anteilsklasse EUR

Bewertung Täglich

Anteilstyp Thesaurierend

ISIN code LU0389656116

Valor Code 4596781

Ausgabeaufschlag 2%

Laufende Kosten 1.03%

Verwaltungsvergütung* 0.75%

Maximale Verwaltungsgebühr 0.75%

EU- Verwaltungsgesellschaft
AXA Funds Management SA

(Luxembourg)

Portfolio Management AXA IM Paris

Delegierung der Kontoverwaltung State Street Bank Luxembourg S.C.A

Verwahrstelle State Street Bank Luxembourg S.C.A

*Für den Fonds können weitere Kosten, Gebühren und
Verwaltungsausgaben anfallen (s. Prospekt).

Zeichnung/Rücknahme

Zeichnungs-, Umtausch- oder Rücknahmeanträge müssen an einem
Bewertungstag bis spätestens 15:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der
Register- und Transferstelle eingegangen sein. Anträge werden zu dem an
einem solchen Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert ausgeführt.
Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich die Bearbeitungszeit durch
die mögliche Einschaltung von Vermittlern wie Finanzberatern oder
Vertriebsstellen verlängern kann.Der Nettoinventarwert dieses Teilfonds
wird täglich berechnet.

Informationen zur Order-Abwicklung für institutionelle Kunden: Tel.: +49 69
- 90025 2323;
Email: detradingdesk@axa-im.com

Bestimmung der ESG-Werte

Das absolute ESG Rating basiert auf einer von AXA IM entwickelten
Bewertungsmethodik. Ein Baum (5 Bäume) bedeudet (bedeuten), dass
sich der Fonds in der niedrigsten (höchsten) ESG-Bewertungskategorie
befindet.
Weitere Informationen zur Methodik finden Sie unter
https://www.axa-im.com/responsible-investing.

Das relative ESG Rating basiert auf der Differenz zwischen dem absoluten
ESG Ratings des Portfolios und dem absoluten ESG Rating der interner
vergleichsindex. Ist das relative ESG Rating positiv (negativ), bedeutet
dies, dass das Portfolio ein höheres (niedrigeres) absolutes ESG Rating
als die interner vergleichsindex hat.
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Die relative CO2-Intensität basiert auf der Differenz zwischen der
CO2-Intensität des Portfolios (ausgedrückt in tCO2/M€ Erträge) und
derjenigen der interner vergleichsindex. Eine CO2-Intensität im grünen
Bereich bedeutet, dass die CO2-Intensität geringer ist als die der interner
vergleichsindex. Orange bedeutet, dass die CO2-Intensität des Portfolios
höher ist als die der interner vergleichsindex. Gelb bedeutet, dass die
CO2-Intensität des Portfolios ähnlich ist wie die der interner
vergleichsindex.

ESG Indikatoren dienen lediglich der Information. Der Fonds hat keine
gesetzlich oder vertraglich vorgeschriebenen ESG Vorgaben.

Wichtige Hinweise

Bei diesem Monatsbericht handelt es sich um Werbematerial und um kein
investmentrechtliches Pflichtdokument.

Erklärung der BVI-Wertermittlungsstatistik

Der Anleger investiert am 31.01.2015 einen Betrag in Höhe von 1 000
Euro.
In der Netto-Modellrechnung beinhaltet der Anlagebetrag von 1 000 Euro
einen durchschnittlichen Ausgabeaufschlag in Höhe von 2%. Das
individuelle Anlageergebnis wird am Erwerbstag durch die Zahlung eines
Ausgabeaufschlages in Höhe von 19,60 Euro vermindert, wodurch sich
der zur Anlage zur Verfügung stehende Betrag um 2% reduziert. Das heißt,
es werden Anteile an dem Fonds in Höhe von 980,40 Euro erworben.
Zusätzlich können die Wertentwicklung mindernde Depotkosten anfallen.

Die Netto-Wertentwicklung berücksichtigt zusätzlich den
Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur im ersten Jahr anfällt,
unterscheidet sich die Brutto- von der Netto-Wertentwicklung nur im ersten
Jahr.

Die geographische Verteilung beruht auf der vom Indexanbieter (oder vom
wichtigsten Indexanbieter im Falle einer zusammengesetzten Interner
Vergleichsindex) publizierten Länderklassifizierung. Die zweite verfügbare
Quelle ist der Country ISO von Bloomberg (bzw. Ultimate Country of Risk
für Schwellenländerfonds)

Für die bessere Darstellung der Länder- und Sektorallokation sowie der
wichtigsten Engagements und aktiven Positionen, werden Aktien und
aktienähnliche Vehikel ein und desselben Unternehmens (ADR, GDR, RSP,
Rechte usw.) zusammengefasst, um ein einziges Engagement in diesem
Unternehmen zu bilden.

Das in diesem Dokument erörterte Produkt ist in Ihrem Land
möglicherweise weder zugelassen noch verfügbar. Um festzustellen, für
welche Länder eine Vertriebsbewilligung vorliegt, konsultieren Sie bitte
den Vermögensverwalter oder die Website
https://www.axa-im.com/en/registration-map, auf der eine
Übersichtskarte der Vertriebszulassungen für Fonds zu finden ist.
Insbesondere dürfen kein Angebot, kein Verkauf und keine Lieferung von
Anteilen des Fonds an US-Personen im Sinne von Regulation S des U.S.
Securities Act aus dem Jahr 1933 erfolgen. Die steuerliche Behandlung
des Haltens, des Erwerbs oder des Verkaufs von Anteilen des Fonds
hängt vom Steuerstatus bzw. der steuerlichen Behandlung des einzelnen
Anlegers ab und kann Veränderungen unterworfen sein. Potenziellen
Anlegern wird dringend geraten, sich von ihren eigenen Steuerberatern
beraten zu lassen.

Wertentwicklung und mögliche Risiken
Die Wertentwicklung der Vergangenheit bietet keine Gewähr und ist kein
Indikator für zukünftige Anlageergebnisse und/oder die zukünftige
Wertentwicklung eines Fonds. Wert und Rendite einer Anlage in Fonds
können steigen und fallen und werden nicht garantiert. Anleger können
gegebenenfalls weniger als das Investierte ausgezahlt bekommen und
sogar einen Totalverlust erleiden. Auch Wechselkursschwankungen
können den Wert der Anlage beeinflussen. Bei den im Dokument
dargestellten Wertentwicklungsdaten, die nicht als Netto-Wertentwicklung
gekennzeichnet sind, handelt es sich um
Brutto-Wertentwicklungsangaben, die auf Kundenebene anfallenden
Kosten (z.B. Ausgabeaufschlag oder Depotkosten) nicht berücksichtigen.

Kein Angebot, Unverbindlichkeit
Die Informationen und Meinungsäußerungen werden ausschließlich zum
persönlichen Gebrauch sowie zu Informationszwecken bereitgestellt; sie
können jederzeit und ohne vorherige Ankündigung geändert werden.
Die Informationen stellen weder eine Empfehlung bzw. Entscheidungshilfe
für wirtschaftliche, rechtliche, steuerliche oder andere Beratungsfragen
dar noch ein Angebot oder eine Aufforderung zum Erwerb oder Verkauf von
Anlageinstrumenten. Vor jeder Transaktion sollte eine ausführliche und an
der Kundensituation ausgerichtete anleger- und anlagegerechte Beratung
erfolgen. Diese Beratung sollte auch eine Aufklärung über Kosten und
Gebühren enthalten, die mit dem Erwerb eines der hier aufgeführten
Fonds verbunden sind.

US-Personen im der Regulation S des US Securities Act von 1933 dürfen
Anteile der Fonds weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden.

Glossar
Komplexe Begriffe werden in einem Glossar auf unserer Webseite
www.axa-im.de > Dokumente erläutert

Haftungsausschluss
Die dargestellten Informationen beruhen auf dem Sach- und
Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung und werden periodisch geprüft
und aktualisiert. Dennoch kann es zu unbeabsichtigten fehlerhaften
Darstellungen kommen. Eine Haftung oder Garantie für die Aktualität,
Richtigkeit und Vollständigkeit der zur Verfügung gestellten Informationen
wird von AXA Investment Managers Deutschland GmbH und mit ihr
verbundene Unternehmen nicht übernommen. Insbesondere übernehmen
AXA Investment Managers keine Haftung oder Garantie für Informationen,
auf die verwiesen wird oder die von Dritten bereitgestellt werden; AXA
Investment Managers prüft diese Informationen nicht nach und macht sich
diese nicht zu Eigen.
Der Kauf von Fondsanteilen erfolgt ausschließlich auf Basis der jeweils
gültigen Verkaufsprospekte bzw. anderweitig maßgeblicher
Verkaufsdokumente und den darin enthaltenen Informationen. Von
inhaltlich abweichenden Auskünften oder Erklärungen distanziert sich AXA
Investment Managers hiermit ausdrücklich.

Zusätzliche Informationen
Es wird darauf hingewiesen, dass AXA Investment Managers Deutschland
GmbH und mit ihr verbundene Unternehmen bei der Erbringung von
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Wertpapierdienstleistungen Zuwendungen (Provisionen, Gebühren oder
sonstige Geldleistungen sowie alle geldwerten Vorteile) annehmen und /
oder gewähren können. Bitte beachten Sie, dass für gewöhnlich an
Vermittler, z.B. Kreditinstitute bzw. Berater, von der eingeschalteten
Vertriebsgesellschaft wiederkehrend Zuwendungen gewährt werden. Diese
Zuwendungen werden zur Vertriebs- und Marketingunterstützung
verwendet. Sollten Sie nähere Informationen wünschen, welches
Provisionsmodell bei Ihrem konkreten Fall Anwendung findet, wird Ihnen
Ihr Vermittler bzw. Berater auf Nachfrage gern Auskunft erteilen.

AXA Investment Managers Paris – Tour Majunga – 6, Place de la Pyramide
– 92908 Paris - La Défense cedex – France.
Anlageverwaltungsunternehmen mit Zulassung der AMF (Autorité des
Marchés Financiers) Nr GP 92-08 vom 7. April 1992. S.A. (AG) mit einem
Kapital von 1.384.380 Euro, eingetragen im Handelsregister für
Gesellschaften Nanterre unter Nr. 353 534 506

AXA Funds Management, Société anonyme (Aktiengesellschaft) mit einem
Kapital von 423.301,70 Euros, mit Sitz 49, Avenue J. F. Kennedy L-1855
Luxembourg ist ein Unternehmen nach luxemburgischem Recht und
zugelassen von der CSSF (Commission de Surveillance du Secteur
Financier) und eingetragen im Handelsregister mit der Referenz-Nr. RC
Luxembourg B 32 223RC.

AXA WORLD FUNDS, mit Sitz 49 avenue J. F. Kennedy L-1855
Luxembourg ist eine luxemburgische SICAV (Société d'Investissement à
Capital Variable) UCITS (Undertaking for Collective Investment in
Transferable Securities) IV, zugelassen von der CSSF und eingetragen im
Handelsregister mit der Referenz-Nr. RC Luxembourg B-63. 116.

Haftungsausschluss der Anbieter externer
Finanzdaten

GICS

Der Global Industry Classification Standard (“GICS”) ist ausschließliches
Eigentum und die Dienstleistungsmarke der MSCI Inc. (“MSCI”) und der
Standard & Poor’s, einer Abteilung der The McGraw-Hill Companies, Inc.
(“S&P”), und der Gebrauch ist Gegenstand einer Lizensvergabe an AXA
Investment Managers Paris. Weder MSCI, noch S&P, noch irgendeine
dritte Partei, die an der Erstellung oder Aufbereitung des GICS beteiligt
sind, räumen irgendwelche ausdrücklichen oder impliziten Garantien oder
Sicherheiten ein und haften in keiner Weise für den GICS oder die
Ergebnisse, die durch dessen Verwendung erzielt werden.

MSCI

Weder MSCI noch irgendeine andere Partei, die an der Aufbereitung, der
Berechnung oder der Erstellung von MSCI-Daten beteiligt war oder damit in
Verbindung stand, räumt irgendwelche ausdrücklichen oder impliziten
Garantien oder Sicherheiten hinsichtlich dieser Daten (oder hinsichtlich der
durch ihre Verwendung erzielten Ergebnisse) ein, und alle vorbenannten
Parteien schliessen hiermit ausdrücklich alle Garantien auf die Echtheit,
die Richtigkeit, die Vollständigkeit, die Verkäuflichkeit oder die Eignung
irgendwelcher dieser Daten für einen bestimmten Zweck ein. Ohne
irgendeine Einschränkung der vorstehenden Klausel und unter keinen
Umständen werden MSCI oder irgendeines der ihr angeschlossenen
Unternehmen oder eine andere dritte Partei, die an der Aufbereitung,
Berechnung oder Erstellung der Daten beteiligt ist oder damit in
Verbindung steht, für irgendwelche direkten, indirekten, besonderen,
strafweise verhängten, Folge- oder anderen Schäden (einschliesslich
entgangener Gewinne) haften, selbst wenn auf die Möglichkeit solcher
Schäden hingewiesen wurde. Ohne die ausdrückliche schriftliche
Zustimmung von MSCI ist keine weitere Verbreitung oder Weitergabe der
MSCI-Dateien erlaubt.

Fondsinformationen

Den Verkaufsprospekt in deutscher Sprache, die wesentlichen
Anlegerinformationen und die Jahres-und Halbjahresberichte erhalten Sie
unter folgender Adresse:

AXA Investment Managers Deutschland GmbH
Thurn-und-Taxis-Platz 6
60313 Frankfurt am Main
www.axa-im.de

UniCredit Bank Austria
Schottengasse 6-8; 1010 Wien
www.axa-im.at
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