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Niedrigeres Risiko

Hdoheres Risiko

Euro Corporate Bond Fund

Anteilklasse: JPM Euro Corporate Bond A (acc) - EUR

Fondsiiberblick

WKN ISIN
AORFAX LU0408847340

Reuters
LU0408847340.LUF

Bloomberg
JPMECBA LX

Anlageziel: Erzielung eines Ertrags, welcher die Markte flr auf EUR
lautende Unternehmensanleihen Ubertrifft. Dies erfolgt durch die
vorwiegende Anlage in auf EUR lautenden Unternehmensanieihen mit
»Investment Grade®-Rating, wobei gegebenenfalls auch Derivate
eingesetzt werden.

Anlageansatz

* Der Teilfonds wendet einen global integrierten, Research-basierten
Anlageprozess an, der sich auf die Analyse fundamentaler,
quantitativer und technischer Faktoren Uber verschiedene Lander,
Sektoren und Emittenten hinweg konzentriert.

* Er betreibt die Anlage in Unternehmensanleihen, indem er sich auf die
vorwiegende Erzielung von Ertragen durch Sektorrotation und
Titelauswahl im gesamten Anlageuniversum der auf EUR lautenden
Unternehmensanleihen konzentriert.

Portfoliomanager
Andreas
Michalitsianos
Usman Naeem

Auflegungsdatum Domizil Luxemburg

des Fonds Ausgabeauf- und

27 Feb.2009 Riicknahmeabschlage
NAV EUR 16,18 Ausgabeaufschlag (max.)
Referenzwéhrung des pyflegungsdatum 3:00%

Fonds EUR der Anteilsklasse RUcknahmeabschlag

Anteilklassenw&hrung 27 Feb. 2009 (max.) 0,50%

EUR Laufende Kosten 1,00%
Fondsvolumen

EUR123,6Mio.

ESG-Informationen
ESG-Ansatz - ESG Promote
Fordert Umwelt- und / oder soziale Eigenschaften

Klassifizierung geman SFDR: Artikel 8

LArtikel 8”-Strategien haben positive Merkmale in Bezug auf Soziales
oder die Umwelt, aber nachhaltiges Anlegen ist nicht ihr Kernziel.

Fonds-Ratings per31maizo025

Morningstar-Kategorie™ Unternehmensanleihen EUR

Wertentwicklung

nAnteiIkIasse: JPM Euro Corporate Bond A (acc) - EUR

2 Referenzindex: Bloomberg Euro Aggregate Corporate Index (Total
Return Gross)

ﬂAnteiIkIasse: Wertentw. Abzgl. Ausgabeaufschlag

ZUWACHS VON 100.000 EUR Kalenderjahre

ool /_\—J\\ N
Endwerte
o0 [l €101.380
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| 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 |25]

31Mai 2020 31Mai 2025

Fortlaufende 12-Monats-Wertentwicklung (%)
Per Ende Mai 2025

2015/2016 2016/2017  2017/2018 2018/2019 2019/2020
0,98 2,54 -0,06 2,35 -1,05
2 2,10 2,80 0,61 3,09 -0,16
H -1,96 - - - -
2020/2021 2021/2022 2022/2023 2023/2024 2024/2025
3,95 -9,22 -3,78 5,31 6,03
2 4,54 -8,85 -2,92 5,28 6,47
ERTRAG (%)
KUMULATIV Jahrliche Wertentwicklung
1 Monat 3 Monate 1Jahr YTD 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
1] 0,37 0,19 6,03 125 2,42 0,27 0,61
2 0,54 0,49 6,47 1,53 2,86 0,73 1,20

OFFENLEGUNG DER PERFORMANCE

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein MaBstab fiir
aktuelle oder zukiinftige Ergebnisse. Der Wert Ihrer Kapitalanlagen
sowie der damit erzielte Ertrag kénnen sowohl steigen als auch
fallen. Die Investoren erhalten das investierte Kapital unter
Umsténden nicht in vollem Umfang zuriick.

ESG
Weitere Informationen Uber unseren Ansatz flr nachhaltige

Investitionen bei J.P. Morgan Asset Management finden Sie unter
https://am.jpmorgan.com/de/esg

JPMorgan

ASSET MANAGEMENT


https://am.jpmorgan.com/de/esg
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Portfolioanalyse

M Ing 3 Jahre 5 Jahre
Korrelation 1,00 0,99
Alpha (%) -0,42 -0,45
Beta 0,99 0,99
Volatilitat p.a. (%) 5,97 5,25
Sharpe Ratio -0,02 -0,18
Tracking Error (%) 0,57 0,63
Information Ratio -0,76 -0,72
Positionen
0,

TOP10 Kupon Al de/so

Ratim Vermdgens
Realty Income (USA) 4,875 06.07.2030 13
Medtronic (USA) 1,125 07.03.2027 13
UBS (Schweiz) 7,750 01.03.2029 0,9
Kelda (GroBbritannien) 3,625 01.08.2029 0,9
Global Payments (USA) 4,875 17.03.2031 0,9
Baxter International (USA) 2,272 01.12.2028 0,9
Shell (USA) 2,250 21.11.2029 0,9
Volkswagen (Deutschland) 5,625 16.01.2029 0,8
Bank of America (USA) 0,580 08.08.2029 0,8
Goodman Group (Australien) 4,250 03.05.2030 0,8

Aufteilung nach Rating (%)

AAA: 0,01%

AA:1,76%

A: 24,88%

BBB: 52,07%

<BBB: 15,04%

Kein Rating: 0,18%
Barvermdgen: 6,06%

Unternehmensanleihen: 91,70%
Durchschnittliche Duration: 4,62 Jahre
Rendite (Yield-to-Worst): 3,53%
Durchschnittliche Restlaufzeit: 5,41 Jahre

Die angegebene Rendite bis zur Falligkeit ist zum 31.05.25 berechnet
und berticksichtigt keine Kosten, Anderungen am Portfolio,
Marktschwankungen und potenziellen Zahlungsausfélle. Die Rendite
bis zur Falligkeit hat lediglich indikativen Charakter und kann sich

andern.

Aufgrund von Rundungen ist es moglich, dass die Addition der Zahlen

nicht100 ergibt.

VALUE-AT-RISK (VAR)

per 30 Mai 2025 Fonds Referenzindex
VaR 3,18% 2,80%
REGIONEN (%)

USA 24,8
GroBbritannien 14,6
Deutschland 11,7
Frankreich 9,4
ltalien 7,7
Spanien 6,7
Luxemburg 4,6
Européische Union 3,7
Australien 2,6
Schweiz 2,4
Irland 21
Sonstige 9,6

Aufgrund von Rundungen ist es moglich, dass die Addition der Zahlen

nicht 100 ergibt.

SEKTOREN (%)

Finanztitel
Versorger
Nicht-zyklische Konsumguter
Zykl. Konsumgduter
Energie
Kommunikation
Investitionsguter
Transportwesen
Sonstige
Technologie
Sonstige
Barvermogen

48,7
9
7,8
6,6
4.8
3,7
3.1
2,5
2,3
2,2
3.3
6,1

Aufgrund von Rundungen ist es moglich, dass die Addition der Zahlen

nicht100 ergibt.
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Hauptrisiken

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen
verbundenen Risiken aus den Techniken und
Wertpapieren, die er zur Erreichung seines Anlageziels
einsetzt.

In der Tabelle rechts wird erlautert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die
Ergebnisse fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage
in diesem Teilfonds auswirken kdnnten.

Anleger sollten im Verkaufsprospekt auch die Beschreibung
der Risiken mit einer vollstandigen Beschreibung jedes
einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und
Strategien des Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Derivate Contingent - Anleihen unterhalb
Absicherung Convertible Bonds von

Schuldtitel Investment Grade

- Staatsanleihen - Anleihen ohne

- Investment-Grade- Rating

Anleihen Schwellenlander
MBS/ABS

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der
Teilfonds durch den Einsatz der oben aufgefihrten Techniken
und Wertpapiere ausgesetzt ist

Kredit Markt
Liquiditat

Zinsen

\ 4

Ergebnisse fir den Anteilinhaber Potenzielle Auswirkungen der
oben genannten Risiken

Verlust Volatilitat Verfehlen des Ziels
Anteilsinhaber Der Wert der des Teilfonds.
konnten ihren Anteile des

Anlagebetrag zum  Teilfonds wird

Teil oder in voller schwanken.

Hohe verlieren.

Allgemeine Offenlegungen

Lesen Sie vor einer Anlage den aktuellen Verkaufsprospekt
(verfiigbar auf Deutsch), Basisinformationsblatt (KID) (verfigbar
auf Deutsch) und samtliche relevanten lokalen
Angebotsunterlagen. Diese Dokumente sowie die aktuellen
Jahres- und Halbjahresberichte

die

Informationen liber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte und
die Satzung sind kostenlos bei lhrem Finanzberater, lhrem
regionalen Ansprechpartner bei J.P. Morgan Asset Management,
dem Fondsemittenten (siehe unten) oder auf www.jpmam.de
erhaltlich.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist auf Deutsch
abrufbar unter

https://am.jpmorgan.com/de/anlegerrechte . J.P. Morgan
Asset Management kann beschlieBen, den Vertrieb der
kollektiven Investments zu widerrufen.

Dieses Material ist nicht als Beratung oder Anlageempfehlung
aufzufassen. Die Wertpapierbestande und Wertentwicklung des
Fonds haben sich wahrscheinlich seit dem Berichtsstichtag
verandert.

Im nach geltendem Recht zulassigen Umfang kdnnen wir
Telefongesprache aufzeichnen und die elektronische
Kommunikation UGberwachen, um unsere rechtlichen und
regulatorischen Pflichten sowie unsere internen Richtlinien
einzuhalten. Die personenbezogenen Daten werden von J.P. Morgan
Asset Management gemaf unserer EMEA-Datenschutzrichtlinie
(www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy) erfasst, gespeichert und
verarbeitet.

Weitere Informationen zum Zielmarkt des Teilfonds finden Sie im
Verkaufsprospekt.

Risikoindikator - Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass

Sie das Produkt 5 Jahr(e) halten. Das Risiko des Produkts kann
erheblich hoher sein, wenn es fir einen kirzeren Zeitraum als die
empfohlene Haltedauer gehalten wird.

Die laufenden Kosten sind die Kosten, die im EU-
Basisinformationsblatt fur PRIIPs verwendet werden. Diese Kosten
entsprechen den Gesamtkosten fur die Verwaltung und den Betrieb
des Fonds, einschlieBlich der Verwaltungsgebuhren,
Verwaltungskosten und sonstiger Aufwendungen (ohne
Transaktionskosten).Die Aufschliisselung der Kosten entspricht
den im Fondsprospekt angegebenen Hochstbetragen.
Ausfuhrlichere Informationen entnehmen Sie bitte dem
Fondsprospekt und dem PRIIPs-Basisinformationsblatt, die auf
unserer Website verflgbar sind.

Informationen zur Wertentwicklung

Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Die Fondsperformance wird
anhand des Nettoinventarwerts (NAV) der Anteilsklasse bei
Wiederanlage der Ertrage (brutto) inklusive tatsachlicher laufender
Gebuhren und exklusive etwaiger Ausgabeauf- und
Ricknahmeabschlage angegeben.

Die Rendite lhrer Anlage kann sich aufgrund von
Wahrungsschwankungen andern, wenn lhre Anlage in einer
anderen Wahrung als derjenigen erfolgt, die bei der Berechnung der
historischen Wertentwicklung verwendet wurde.

Die Indizes berlcksichtigen weder Geblhren noch operative Kosten.
Eine Anlage in die Indizes ist nicht moglich.

Sofern im Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds nicht
ausdrucklich anders angegeben, dient der Vergleichsindex nur zu
Vergleichszwecken.

INFORMATIONEN ZUR DARSTELLUNG DER WERTENWICKLUNG

Die Wertentwicklung wird nach BVI-Methode dargestelit. Die BVI-
Methode berucksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten
(Verwaltungs- und Beratungsgebuhr sowie Betriebs- und
Verwaltungsaufwendungen). Die beim Kunden anfallenden Kosten,
hier beispielhaft dargestellt durch einen einmaligen
Ausgabeaufschlag von 3% im ersten Jahr, wirken sich negativ auf die
Wertentwicklung der Anlage aus. Zusatzliche Kosten, die sich auf die
Wertentwicklung auswirken, z.B. Depotgebuhren,
Ricknahmegeblhr, Umtauschgeblhren sowie etwaige Steuern,
kdnnen variieren und daher in der Darstellung nicht bertcksichtigt
werden.

Informationen zu den Bestanden

Der Falligkeitstermin bezieht sich auf den Falligkeits-
/Zinsanpassungstermin des Wertpapiers. Fur Wertpapiere, deren
Referenz-Kupon mindestens alle 397 Tage angepasst wird, ist das
Datum der nachsten Kupon-Anpassung angegeben.

Die angegebene Rendite ist in der Basiswahrung des Teilfonds
angegeben. Die tatsachliche Rendite der Anteilklasse kann
aufgrund von Wahrungseffekten von der angegebenen Rendite
abweichen.

Der Value at Risk (VaR) ist definiert als die Hohe des potenziellen
Verlusts, der sich Uber einen bestimmten Zeitraum unter normalen
Marktbedingungen und bei einem gegebenen Konfidenzniveau
ergeben kann. Der VaR-Ansatz wird basierend auf einem
Konfidenzniveau von 99%. Zum Zweck der Berechnung der
Gesamtrisikoposition gilt im Zusammenhang mit Finanzderivaten
eine Haltedauer von einem Monat.

Informationsquellen

Fondsinformationen, einschlieBlich Performanceberechnungen
und sonstige Daten, werden von J.P. Morgan Asset Management
(Marketingname des Geschéaftsbereichs Asset Management von
JPMorgan Chase & Co. und ihrer weltweiten Tochtergesellschaften)
bereitgestellt.

Der Stand der Daten entspricht, soweit nicht anders angegeben,
dem Datum des Dokuments.

© 2025 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen
Informationen: (1) sind Eigentum von Morningstar; (2) dirfen nicht
kopiert oder verbreitet werden; und (3) fur ihre Richtigkeit,
Vollstandigkeit oder Aktualitat wird keine Gewahr Ubernommen.
Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter sind fur Schaden
oder Verluste verantwortlich, die aus einer Nutzung dieser
Informationen entstehen.

Quelle flr den Vergleichsindex: Die Produkte werden von Bloomberg
Barclays Capital weder unterstitzt, noch geférdert, verkauft oder
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beworben, und Bloomberg Barclays Capital gibt keine ausdrickliche
oder stillschweigende Zusicherung in Bezug auf die Ergebnisse, die
von einer natlrlichen oder juristischen Person durch die Nutzung
eines Index, von dessen Er6ffnungs-, Intraday- oder Schlusswert
oder der darin enthaltenen oder sich darauf beziehenden Daten in
Verbindung mit einem Fonds oder flr einen anderen Zweck erzielt
werden kénnen. Die einzige Beziehung von Bloomberg Barclays
Capital mit dem Lizenznehmer in Bezug auf die Produkte ist die
Lizenzerteilung fur bestimmte Warenzeichen und Handelsnamen
von Bloomberg Barclays Capital und die Indizes von Bloomberg
Barclays Capital, die von Bloomberg Barclays Capital ohne
Berucksichtigung des Lizenznehmers oder der Produkte bestimmt,
zusammengesetzt und berechnet werden.

Regionaler Ansprechpartner

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., Frankfurt Branch,
Tanustor 1, D-60310 Frankfurt.

Herausgeber

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., 6, route de Tréves, L-
2633 Senningerberg, Luxembourg. B27900, Unternehmenskapital
EUR10.000.000.

Definitionen

NAV Nettoinventarwert der Vermdgenswerte des Fonds, abziglich
der Verbindlichkeiten je Anteil.

Korrelation Misst die Starke und Richtung des Verhaltnisses
zwischen den Renditen von Fonds und Vergleichsindizes. Eine

Korrelation von 1,00 bedeutet, dass sich der Fonds und der
Vergleichsindex im Gleichschritt in dieselbe Richtung bewegen.
Alpha (%) Ein MaB fur die Uberrendite, die ein Manager gegentiber
dem Vergleichsindex erzielt. Ein Alpha von 1,00 bedeutet, dass ein
Fonds seinen Vergleichsindex um 1% uUbertroffen hat.

Beta Drickt die Sensitivitat eines Fonds gegentiber
Marktbewegungen (reprasentiert durch den Vergleichsindex des
Fonds) aus. Ein Beta von 1,10 bedeutet, dass sich der Fonds in
steigenden Markten um 10% besser und in fallenden Markten um
10% schlechter als der Vergleichsindex entwickeln kdnnte, sofern
alle anderen Faktoren gleich bleiben. Anlagen mit hdherem Beta sind
in der Regel riskanter.

Volatilitat p.a. (%) Gibt an, wie stark die Renditen innerhalb eines
bestimmten Zeitraums nach oben und unten schwanken.

Sharpe Ratio Wertentwicklung einer Anlage im Verhéaltnis zum
eingegangenen Risiko (gegentber einer risikofreien Anlage). Je
hoher die Sharpe Ratio ist, desto besser fallen die Ertrage im
Verhéltnis zum eingegangenen Risiko aus.

Tracking Error (%) Erfasst die Abweichung der Fondsrendite von der
Rendite des Vergleichsindex. Je niedriger der Wert ist, desto genauer
entsprach die historische Wertentwicklung des Fonds der seines
Vergleichsindex.

Information Ratio Misst, ob ein Manager besser oder schlechter als
der Vergleichsindex abschneidet und berlUcksichtigt dabei das zur
Erzielung der Rendite eingegangene Risiko. Ein Manager, der um 2%
p. a. besser als der Vergleichsindex abschneidet, hat eine hohere
Information Ratio als ein Manager, der die gleiche Uberrendite erzielt
hat, dafiir aber ein hdheres Risiko eingegangen ist.
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