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Anlageziel: Erzielung eines Ertrags, welcher die Staatsanleihemarkte von
Schwellenldandern (bertrifft. Dies erfolgt durch die vorwiegende Anlage in
Schuldtiteln aus Schwellenldndern, die auf Landeswdhrung lauten, wobei
gegebenenfalls auch Derivate eingesetzt werden.

Anlageansatz

e Der Teilfonds wendet einen global integrierten, Research-basierten
Anlageprozess an, der sich auf die Analyse fundamentaler, quantitativer und
technischer Faktoren tiber verschiedene Lander, Sektoren und Emittenten
hinweg konzentriert.

o Er kombiniert die Top-down-Entscheidungsfindung - einschlieBlich
Landerallokation, Durationsmanagement und Wahrungsrisiko - mit einer
Bottom-up-Titelauswahl.

Portfoliomanager Fondsvolumen Domizil Luxemburg

Didier Lambert usD 1903,7Mio. Ausgabeauf- und
Pierre-Yves Bareau NAV Riicknahmeabschldge
Anlagespezialist(en) EUR 53,57 Ausgabeaufschlag (max.)
Zsolt Papp Auflegungsdatum 3.00%
Referenzwéhrung des des Fonds Riicknahmeabschlag
Fonds USD 24 Jan. 2008 (max.)0,00%

Anteilklassenwihrung EUR Auflegungsdatum Laufende Gebiihr 1,81%
der Anteilsklasse
21 Feb. 2011

Fonds- Ratings per 30 Juni 2021

Morningstar-KategoriemI Anleihen Schwellenldnder - lokal

OFFENLEGUNG DER PERFORMANCE

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein MaBstab fiir aktuelle oder
zukiinftige Ergebnisse. Der Wert Ihrer Kapitalanlagen sowie der damit
erzielte Ertrag kénnen sowohl steigen als auch fallen. Die Investoren
erhalten das investierte Kapital unter Umstdnden nicht in vollem Umfang
zuriick.

Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Die Fondsperformance wird anhand des
Nettoinventarwerts (NAV) der Anteilsklasse bei Wiederanlage der Ertrdge
(brutto) inklusive tatsachlicher laufender Gebiihren und exklusive etwaiger
Ausgabeauf- und Riicknahmeabschldge angegeben.

Die Rendite Ihrer Anlage kann sich aufgrund von Wahrungsschwankungen
dndern, wenn Ihre Anlage in einer anderen Wahrung als derjenigen erfolgt, die
bei der Berechnung der historischen Wertentwicklung verwendet wurde.

Die Indizes beriicksichtigen weder Gebiihren noch operative Kosten. Eine
Anlage in die Indizes ist nicht moglich.

Sofern im Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds nicht ausdriicklich
anders angegeben, dient der Vergleichsindex nur zu Vergleichszwecken.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein MaRstab flr aktuelle oder
zukiinftige Ergebnisse. Fiir Informationen zur Darstellung der Wertentwicklung
siehe den entsprechenden Hinweis auf Seite 2.

Die Dividendenertrage sind vor Abzug eventuell anfallender Steuern
ausgewiesen.

Vor dem 02.08.10 setzte sich die Benchmark wie folgt zusammen: J.P. Morgan
Government Bond Index - Emerging Markets Global Index (Total Return Gross
umgestellt.

INFORMATIONSBLATT 30 JUNI 2021

Synthetischer Risiko- und Ertragsindikator
Auf Basis der Volatilitat der Anteilsklasse in den
letzten 5 Jahren. Siehe die wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) fiir weitere

Angaben.

1l 2] 3 M 5 [6]7
Geringeres Hoheres
Risiko/potenzielles Ergebnis Risiko/potenzielles
Nicht risikofrei Ergebnis

Wertentwicklung

Bl Anteilklasse: JPM Emerging Markets Local Currency Debt T (div) - EUR
I Referenzindex: J.P. Morgan Government Bond Index - Emerging Markets
Global Diversified (Total Return Gross)
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2016/2017  2017/2018  2018/2019  2019/2020  2020/2021
1] 2,01 -6,76 9,90 -3,12 1,35
2| 3,65 -4,59 11,74 -1,47 0,93
ERTRAG (%)
KUMULATIV JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG
1Monat 3 Monate  1Jahr 3 Jahre 5Jahre 10 Jahre
1] 1,62 2,66 1,35 2,57 0,52 0,69
2] 1,85 2,61 0,93 3,58 1,91 2,51

Dividendenentwicklung

Annualisierte

Betrag Stichtag Zahlungsdatum  Quartalsrendite Rendite
€0,8300 07 Mai 2020 20 Mai 2020 1,49 % 6,10 %
€0,8400 07 Aug. 2020 20 Aug. 2020 1,55 % 6,35 %
€0,8400 09 Nov. 2020 20 Nov. 2020 1,52 % 6,22 %
€0,8400 08 Feb. 2021 19 Feb. 2021 1,52 % 6,22 %
€0,7600 07 Mai 2021 21 Mai 2021 1,44 % 5,88 %

Siehe erhebliche Risiken, aligemeine Offenlegungen und Definitionen auf Seite 2 & 3
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Positionen

- %
TOP 10 Kupon F;gtlfﬁi' des

Vermogens

Government of Brazil (Brasilien) 6,000 15.08.22 2,7
Government of Indonesia (Indonesien) 9,000 15.03.29 2,6
Government of Colombia (Kolumbien) 5,750 03.11.27 2,3
Government of Indonesia (Indonesien) 8,375 15.09.26 2,2
Government of Russia (Russland) 5,700 17.05.28 1,8
Government of Chile (Chile) 4,500 01.03.26 1,8
Government of South Africa (Studafrika) 8,250 31.03.32 1,8
Government of Brazil (Brasilien) 10,000 01.01.25 1,7
Arab Republic of Egypt (Agypten) 14,483 06.04.26 1,5
Government of Mexico (Mexiko) 5,750 05.03.26 1,5

AUFTEILUNG NACH RATING (%)

AA: 4,2% Durchschnittliche Duration: 5,0 Jahre
A: 24,8% Rendite zur Endfdlligkeit (USD): 5,8%
BBB: 42,6% Durchschnittliche Restlaufzeit: 9,2

Jahre
Durchschnittliche Bonitdt: BBB-

< BBB: 24,8%
Barvermdgen: 3,6%

VALUE-AT-RISK (VAR) Fonds Referenzindex

VaR 5,87% 5,50%
Der Value at Risk (VaR) ist definiert als die Hohe des potenziellen Verlusts, der
sich Uber einen bestimmten Zeitraum unter normalen Marktbedingungen und
bei einem gegebenen Konfidenzniveau ergeben kann. Der VaR-Ansatz wird
basierend auf einem Konfidenzniveau von 99% und einem Zeithorizont von
einem Monat gemessen. Zum Zweck der Berechnung der Gesamtrisikoposition

gilt im Zusammenhang mit Finanzderivaten eine Haltedauer von einem Monat.

Hauptrisiken

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der Tabelle rechts wird erldutert, wie diese Risiken miteinander im
Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse fiir den
Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken
konnten.

Anleger sollten im Verkaufsprospekt auch die Beschreibung der Risiken
mit einer vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

REGIONEN (%)
Indonesien
Stidafrika

China

Mexiko
Kolumbien
Malaysia
Russland
Thailand
Brasilien
Tschechische Republik
Kgypten
Sonstige

SEKTOREN (%)
Local
Barvermdgen

Anteilklasse: JPM Emerging Markets Local Currency Debt T (div) - EUR

Im Vergleich zur Benchmark

10,7 +1,2
10,6 +2,6
79 -2,1
7,6 -1,5
7,6 +3,0
7,4 -0,2
7,3 -0,2
6,9 -1,7
6,5 -1,9
3,5 -0,6
3,5 +3,5
20,5 -2,1
Im Vergleich zur Benchmark

%4 TN 3
36 -_ #3.6

GROSSTE LONG-POSITIONEN IN WAHRUNGEN (%) Long

Mexiko - mexikanischer Peso 11,6
Indonesien - indonesische Rupiah 9,8
Brasilien - brasilianischer Real 8,9

Polen - Polnischer Zloty 8,7
Thailand - Thai Baht 8,6
Portfolioanalyse

Messung 3 Jahre 5 Jahre
Korrelation 0,99 0,99
Alpha (%) -0,97 -1,36
Beta 1,05 1,05
Volatilitat p.a. (%) 10,43 8,93
Sharpe Ratio 0,31 0,13
Tracking Error (%) 1,50 1,31
Information Ratio -0,61 -1,02

Anlagerisiken Risiken in
Teilfonds

Techniken
Konzentration
Derivate
Absicherung

Verbindung mit den Techniken und Strategien des

Wertpapiere

China - Staatsanleihen
Contingent Convertible - Investment-Grade-
Bonds Anleihen

Schuldtitel - Schuldtitel ohne Rating

- Anleihen unterhalb von Schwellenldnder
Investment Grade

\ 4

Sonstige verbundene Risiken Weijtere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist

Kredit
Markt

Liquiditat
Zinsen

Wahrung

v

Ergebnisse fiir den Anteilinhaber Potenzielle Auswirkungen der oben

genannten Risiken

Verlust
Anteilsinhaber
kénnten ihren
Anlagebetrag zum
Teil oder in voller Hohe
verlieren.

Verfehlen des Ziels des
Teilfonds.

Volatilitat

Der Wert der Anteile
des Teilfonds wird
schwanken.


https://www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy
http://www.jpmorganassetmanagement.lu/
http://www.jpmorganassetmanagement.lu/
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ALLGEMEINE OFFENLEGUNGEN

Lesen Sie vor einer Anlage den aktuellen Verkaufsprospekt, die
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und samtliche relevanten
lokalen Angebotsunterlagen. Diese Dokumente sowie die aktuellen Jahres-
und Halbjahresberichte und die Satzung sind kostenlos bei lhrem
Finanzberater, Ihrem regionalen Ansprechpartner bei J.P. Morgan Asset
Management, dem Fondsemittenten (siehe unten) oder auf
www.jpmam.de erhaltlich.

Dieses Material ist nicht als Beratung oder Anlageempfehlung aufzufassen.
Die Wertpapierbestdnde und Wertentwicklung des Fonds haben sich
wahrscheinlich seit dem Berichtsstichtag verdndert. Keiner der Bereitsteller
der in diesem Dokument dargelegten Informationen (einschlieBlich Index- und
Ratinginformationen) ist fiir Schaden oder Verluste jedweder Art haftbar, die
aus der Nutzung dieser Informationen entstehen. Es wird keine Garantie fiir die
Richtigkeit gegeben und keine Haftung fiir Fehler oder Auslassungen
ibernommen.

Im nach geltendem Recht zuldssigen Umfang kdnnen wir Telefongesprdche
aufzeichnen und die elektronische Kommunikation tiberwachen, um unsere
rechtlichen und regulatorischen Pflichten sowie unsere internen Richtlinien
einzuhalten. Die personenbezogenen Daten werden von J.P. Morgan Asset
Management gemaf unserer EMEA-Datenschutzrichtlinie
(www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy) erfasst, gespeichert und
verarbeitet.

Weitere Informationen zum Zielmarkt des Teilfonds finden Sie im
Verkaufsprospekt.

INFORMATIONEN ZUR DARSTELLUNG DER WERTENWICKLUNG

Die Wertentwicklung wird nach BVI-Methode dargestellt. Die BVI-Methode
beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (Verwaltungs- und
Beratungsgebiihr sowie Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen). Die beim
Kunden anfallenden Kosten, hier beispielhaft dargestellt durch einen
einmaligen Ausgabeaufschlag von 3% im ersten Jahr, wirken sich negativ
auf die Wertentwicklung der Anlage aus. Zusdtzliche Kosten, die sich auf die
Wertentwicklung auswirken, z.B. Depotgebiihren, Riicknahmegebiihr,
Umtauschgebiihren sowie etwaige Steuern, kdnnen variieren und daher in der
Darstellung nicht beriicksichtigt werden.

Der Ausgabeaufschlag wird in Form einer bedingt aufgeschobenen
Verkaufsgebihr (,CDSC*) erhoben, wenn die Anteile innerhalb der ersten drei
Jahre zuriickgegeben werden.

Die Basiswahrung des Teilfonds wurde mit Wirkung vom 02.07.2012 von Euro
(EUR) auf US-Dollar (USD) umgestellt.

Der Falligkeitstermin bezieht sich auf den Falligkeits-/Zinsanpassungstermin
des Wertpapiers. Flir Wertpapiere, deren Referenz-Kupon mindestens alle 397
Tage angepasst wird, ist das Datum der ndchsten Kupon-Anpassung
angegeben.

Chinesische Onshore-Anleiheemissionen ohne Rating kénnen als ,Investment
Grade* angesehen werden, wenn ihre Emittenten {iber ein ,Investment
Grade*-Rating von mindestens einer unabhdngigen internationalen
Ratingagentur verfiigen.

Die angegebene Rendite ist in der Basiswdhrung des Teilfonds angegeben.
Die tatsachliche Rendite der Anteilklasse kann aufgrund von
Wdahrungseffekten von der angegebenen Rendite abweichen.
INFORMATIONSQUELLEN

Fondsinformationen, einschlieBlich Performanceberechnungen und sonstige

Anteilklasse: JPM Emerging Markets Local Currency Debt T (div) - EUR

Daten, werden von J.P. Morgan Asset Management (Marketingname des
Geschaftsbereichs Asset Management von JPMorgan Chase & Co. und ihrer
weltweiten Tochtergesellschaften) bereitgestellt.

Der Stand der Daten entspricht, soweit nicht anders
angegeben, dem Datum des Dokuments.

© 2021 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen
Informationen: (1) sind Eigentum von Morningstar; (2) dirfen nicht kopiert
oder verbreitet werden; und (3) fiir ihre Richtigkeit, Vollstandigkeit oder
Aktualitdt wird keine Gewdhr iibernommen. Weder Morningstar noch seine
Inhaltsanbieter sind fir Schaden oder Verluste verantwortlich, die aus einer
Nutzung dieser Informationen entstehen.

Die Angaben stammen aus Quellen, die als verldsslich betrachtet werden, doch
J.P. Morgan {ibernimmt keinerlei Gewahr fiir ihre Richtigkeit und
Vollstandigkeit. Der Index wird mit Genehmigung verwendet. Er darf ohne
vorherige schriftliche Zustimmung durch J.P. Morgan nicht vervielfdltigt,
verwendet oder weitergegeben werden. Copyright 2021, J.P. Morgan Chase &
Co. Alle Rechte vorbehalten.

REGIONALER ANSPRECHPARTNER

JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Frankfurt Branch, Tanustor 1, D-
60310 Frankfurt.

HERAUSGEBER

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., 6, route de Treves, L-2633
Senningerberg, Luxembourg. B27900, Unternehmenskapital EUR
10.000.000.

DEFINITIONEN

Korrelation misst das Verhaltnis zwischen den Preisbewegungen des Fonds
und seiner Benchmark. Eine Korrelation von 1,00 bedeutet, dass die
Fondsentwicklung genau seiner Benchmark entsprach.

Alpha (%) ist eine Mafkeinheit fiir den vom Manager im Vergleich zur
Benchmark erzielten Uberschussertrag. Ein Alpha von 1,00 bedeutet, dass ein
Fonds seine Benchmark um 1% ibertroffen hat.

Beta driickt aus, wie empfindlich ein Fonds auf Marktbewegungen reagiert
(gemessen an seiner Benchmark). Ein Beta von 1,10 bedeutet, dass der Fonds
in einem Marktaufschwung die Benchmark um 10 % Ubertreffen und bei
einem Marktabschwung um 10 % hinter der Benchmark zurtickbleiben
kdnnte. Dabei werden alle anderen Faktoren als konstant angenommen.
Volatilitdt p.a. (%) ein absoluter Messwert fiir die Volatilitat, mit dem die
Ertragsschwankungen wahrend eines bestimmten Zeitraums gemessen
werden. Hohe Volatilitdtswerte bedeuten, dass die Ertrdge im Laufe der Zeit
variabler waren. Es handelt sich hierbei um einen annualisierten Wert.
Sharpe Ratio misst die Performance einer Anlage bereinigt um das
eingegangene Risiko (im Vergleich zu einer risikolosen Anlage). Je héher die
Sharpe Ratio, desto besser die Ertrdge im Vergleich zum eingegangenen
Risiko.

Tracking Error (%) misst die Abweichung der Fondsertrdge von der
Benchmark. Je niedriger der Wert, desto naher liegt die historische
Performance des Fonds an seiner Benchmark.

Information Ratio misst, ob ein Manager eine Outperformance oder eine
Underperformance gegeniiber der Benchmark verzeichnet und
beriicksichtigt dabei das zur Erzielung der Ertrage eingegangene Risiko. Ein
Manager, der eine Outperformance von 2% p.a. erzielt, hat eine hohere IR als
ein Manager mit der gleichen Outperformance aber héherem Risiko.


https://www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy

