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Anlageiiberblick

ANLAGEZIEL

Der Teilfonds strebt eine Kapitalwertsteigerung
an.

PORTFOLIOANLAGEN

Der Teilfonds legt vorwiegend in Aktien von

Unternehmen an, die in Russland anséassig bzw.

Uberwiegend dort geschaftstétig sind.
ANLAGEPROZESS

Der Anlageverwalter kombiniert bei der
aktiven Verwaltung des Teilfonds Markt-

und fundamentale Unternehmensanalysen, um
Wertpapiere auszuwahlen, die seiner Ansicht
nach giinstige Wachstumsaussichten zu einem

vernlinftigen Preis bieten. Der Anlageverwalter
kann aber dennoch in Emittenten mit jedem
Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Profil
investieren. Er Gibt methodisch Stimmrechte
aus und engagiert sich bei ausgewahlten
Emittenten, um ESG-Praktiken positiv zu
beeinflussen. Die Performance des Teilfonds
wird wahrscheinlich erheblich von der der
Benchmark abweichen, da der Anlageverwalter
Uber einen erheblichen Ermessensspielraum
verfigt, um von ihren Wertpapieren und
Gewichtungen abzuweichen..

Wertentwicklung seit 22.12.2020 (in EUR) (Nach Gebiihren*)

160

145

B PICTET - RUSSIAN
EQUITIES - HP EUR

130

[

115

100

)

|

85 | T T
12.2020 03.2021 06.2021

09.2021

12.2021

Quelle: Pictet Asset Management

*EinschlieBlich tatsachlicher laufender Kosten und ohne Zeichnungs-/Riicknahmegebtihren und Steuern, die der Anleger

tragt

Hinweise zur Wertentwicklung

Die verdffentlichte Performance bezieht sich
auf Daten aus der Vergangenheit. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist
moglicherweise kein verlasslicher Indikator fir
die zuklinftige Wertentwicklung. Es kann nicht
garantiert werden, dass in Zukunft dieselben
Renditen erreicht werden. Der Wert und

OGAW UND NICHT-OGAW BIETEN KEINE GARANTIERTE RENDITE UND VORANGEGANGENE RENDITEN SIND KEINE GARANTIE FUR KUNFTIGE RENDITEN
Gehen Sie keine unnétigen Risiken ein. Lesen Sie bitte den Prospekt und die Wesentlichen Informationen fiir Anleger, bevor Sie eine Anlage tatigen.

der Ertrag Ihrer Anlagen kdénnen je nach
Marktbedingungen schwanken, und es kann zu
einem teilweisen oder vollstdndigen Wertverlust
kommen. Wechselkursveranderungen kénnen
sich auf den Fonds auswirken und den Wert
oder Ertrag des Fonds schmalern.
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Auf einen Blick

NIW/Anteil EUR 71,90
Fondsvolumen EUR 911 Mio.
Positionen 45

Risikokategorie SRRI!
Geringeres Risiko

1 213141516 7

Typischerweise
geringere Renditen

Héheres Risiko

Typischerweise
héhere Rendite

Allgemeine Hinweise

Rechtsform Teilfonds einer SICAV
Rechtsstatus OGAW
Sitz Luxemburg
Auflegungsdatum 22.12.2020
Lancierungsdatum 22.12.2020
Wahrung der Anteilklasse EUR
Referenzwahrung usD
Dividenden-Typ Thesaurierend
ISIN LU0650148660
Bloomberg

Referenzindex!

Annahmeschluss T CET 13:00

Abwicklungstermin T+3
(Zeichnung)

NIW-Berechnung Taglich
Mindestanlagehorizont (Jahr(e)) 5
SFDR-Klassifizierung Article 6

1. Bitte nehmen Sie im selben Dokument Angaben

zu einer nicht abgesicherten Anteilsklasse in derselben
Wahrung oder einer Anteilsklasse in der Fondswahrung
zur Kenntnis, um deren Wertentwicklung mit der des
Referenzindex fir den Fonds zu vergleichen.

Gebiihren

Laufende Gebiihren (OCR)?2 1,82%
Performancegebiihr (von -
OCR ausgenommen)

Verwaltungsgebuhr (in OCR enthalten) 1,40%
Umtauschgebiihr max.3 2,00%
Zeichnungsgebthr max.3 5,00%
Riucknahmegebiihr max.3 3,00%

Quelle: Pictet Asset Management

2. Bitte konsultieren Sie fir Definitionen das Glossar

3. Gebuihren zugunsten der Vertriebsstelle und nicht der
Verwaltungsgesellschaft. Die tatsachlichen Satze konnen
geringer ausfallen. Informationen tber den tatsachlichen
Betrag, den Sie unter Umstanden zahlen mussen,
erhalten Sie bei Ihrem Finanzberater oder der fiir Sie
zustandigen Stelle.

Managementteam
Hugo Bain, Christopher Bannon
Pictet Asset Management Limited




Performance

Annualisiert (%)

1 JAHR 3 JAHRE 5 JAHRE  SEIT AUFL.
Fonds 0,93 - - 3,38
Referenzindex N N B B
Kumuliert (%)
SEIT JAHRES- 1 MONAT 3 MONATE 6 MONATE 1 JAHR 2 JAHRE 3 JAHRE 5 JAHRE  SEIT AUFL.
BEGINN
Fonds -11,85 -11,85 -23,12 -14,40 0,93 - - - 3,66
Referenzindex - N - - - - - B -
Kalenderjahr (%)
2021 2020
Fonds

Referenzindex

14,21 -

Quelle: Pictet Asset Management

Portfoliostruktur

10 grosste Positionen (% des Vermdgens)

Aufteilung nach Subthemen (% des Vermdgens)

Gazprom Pjsc 9,65
Lukoil Pjsc 9,48
Rosneft Oil Co Pjsc-Regs Gdr 5,23
Sberbank Of Russia Pjsc 4,78
Tatneft Pjsc 4,54
Magnit Pjsc 4,46
Yandex Nv-A 4,39
Tcs Group Holding-Gdr Reg S 3,78
Novatek Pjsc-Spons Gdr Reg S 3,76
Evraz Plc 3,61

Energie

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe
Finanzwesen
Kommunikationsdienste
Basiskonsumgiiter

Industrie
Nicht-Basiskonsumgiter
Versorgungsbetriebe

Flissige Mittel

EEET]

I 18.90

I 15.42

I 1314

I .26

440

1 1.00

1 o84

1 094
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Geographische Aufteilung (% des Vermogens)

Russland
Kasachstan Hl 598
Flissige Mittel 1 -094
-20 0 20 40 60 80 100

Quelle: Pictet Asset Management

Portfoliomerkmale

ENDE JANUAR 2022 (ZEITRAUM 1 JAHR(EN))
Annualisierte Volatilitat (%)

21,35

Quelle: Pictet Asset Management
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Risikohinweise

Die Anteilsklasse wird aufgrund von
Preisschwankungen, die sich aus ihrer
Wahrung, der Wesensart und der Strategie
des Teilfonds ergeben, dieser Risikokategorie
zugeteilt. Die angegebene Risikokategorie
basiert auf historischen Daten und kann nicht
als verlasslicher Hinweis auf das kiinftige
Risikoprofil der Anteilsklasse erachtet werden.
Die angegebene Risikokategorie stellt weder
eine Vorgabe noch eine Garantie dar und

kann sich im Laufe der Zeit andern. Die
niedrigste Risikokategorie kann nicht mit einer
risikofreien Anlage gleichgesetzt werden. Der
Teilfonds bietet weder Kapitalgarantie noch
Kapitalschutz.

Der Teilfonds kann folgenden wesentlichen
Risiken ausgesetzt sein, die sich im

synthetischen Risikoindikator nicht angemessen

widerspiegeln. Dies kann sich auf die

Wertentwicklung des Teilfonds auswirken:

- Operationelles Risiko: Verluste, die
aufgrund von menschlichem Versagen oder
Systemfehlern, einer falschen Bewertung
und einer unangemessenen Verwahrung von
Vermogenswerten entstehen kénnen.

- Gegenparteirisiko: Verluste, die einer Partei
entstehen koénnen, wenn die Gegenpartei
ihren vertraglichen Verpflichtungen, z.B.

im Rahmen eines auBerbdrslichen
Derivatgeschéfts (OTC), nicht nachkommt.

- Risiko im Zusammenhang mit
Finanzderivaten: Der durch Derivate
verursachte Hebeleffekt kann unter
bestimmten Marktbedingungen die Verluste
verstarken.

- Liquiditatsrisiko: Bei niedrigen
Marktvolumen kann es schwierig sein,
bestimmte Vermégenswerte zu bewerten und/
oder mit diesen zu handeln.

- Anlagen in Schwellenlandern sind
allgemein anfalliger flr Risikoereignisse
wie Veranderungen der wirtschaftlichen,
politischen, haushaltspolitischen und
gesetzlichen Rahmenbedingungen sowie
Betrug.

- Nachhaltigkeitsrisiko: ESG-bezogene
Risikoereignisse oder -bedingungen kénnten
eine wesentlich negative Auswirkung auf den
Wert der Anlage haben, falls sie eintreten.

Weitere Informationen kénnen dem

Verkaufsprospekt entnommen werden.

Glossar

SFDR-indeling Artikel 6

Integration wesentlicher ESG-Risiken und -
Chancen in Anlageentscheidungen erganzend
zur Finanzanalyse. Portfolios investieren
mitunter in Wertpapiere mit hohen
Nachhaltigkeitsrisiken.

Beta

Das Beta gibt an, wie stark die Rendite

eines Fonds durchschnittlich gegentiber dem
Gesamtmarkt schwankt. Ein Fonds mit einem
Beta von tber 1 schwankt durchschnittlich
starker als der Markt, und ein Fonds mit einem
Beta von unter 1 schwankt durchschnittlich
weniger stark als der Markt.

Alpha

Das Alpha gibt die prozentuale Wertentwicklung
eines Fonds an, die tber oder unter der

durch das Engagement am Gesamtmarkt zu
erklarenden Entwicklung liegt.

Annahmeschluss

Frist fir die Ubermittlung von Auftragen

an die Transferstelle in Luxemburg wie

in den entsprechenden Anhangen des
Prospekts dargelegt. Sie missen lhre
Auftrage gegebenenfalls zu einer friiheren
Annahmeschlusszeit bei Ihrem Finanzberater
oder der fur Sie zustandigen Stelle einreichen.

Umtauschgebiihr

Fur die Ubertragung von Anteilen einer
Anteils-/Aktienklasse in eine andere Anteils-/
Aktienklasse bezahlte Gebiihr.

Korrelation

Die Korrelation gibt an, wie sich die
Fondsrendite gegentiber dem Vergleichsindex
entwickelt. Stark miteinander korrelierende
Anlagen bewegen sich meist zusammen nach
oben und nach unten, wahrend das bei Anlagen
mit geringer Korrelation nicht der Fall ist.

Standardabweichung und annualisierte
Volatilitat

Die Volatilitat auf Jahresbasis ist ein
Risikoindikator, der das AusmaB der
Preisschwankungen eines Wertpapiers oder
Fondsanteils im Vergleich zu seinem
Durchschnittskurs in einem bestimmten
Zeitraum angibt. Je héher die Volatilitat ist,
desto stérker sind die Schwankungen.

Auflegungsdatum

Das Auflegungsdatum ist das Datum, das
fiir den Beginn der Berechnung der
Wertentwicklung herangezogen wird. Es
entspricht dem Lancierungsdatum.

Information Ratio

Die Information Ratio misst den Wertzuwachs,
den der Portfoliomanager gegentber dem
Vergleichsindex generiert hat. Es handelt sich
um eine Kennzahl fur die risikobereinigte
Rendite eines Portfolios, die durch Division der
aktiven Rendite (Portfoliorendite minus Rendite
des Vergleichsindex) durch den Tracking Error
berechnet wird.

Lancierungsdatum

Das Lancierungsdatum ist das Datum, an
dem der Teilfonds mit seinem aktuellen
Rechtsstatus aktiviert wurde.

NIW
Eine Abkirzung fir Nettoinventarwert.
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Laufende Gebiihren (OCR)

Die laufenden Kosten basieren auf den
Aufwendungen in den 12 Monaten bis zum 31.
Dezember des Vorjahres. Sie werden jedes Jahr
oder in kiirzeren Abstédnden aktualisiert. Nicht
darin enthalten sind an die Wertentwicklung
des Fonds gebundene Gebiihren und
Portfoliotransaktionskosten mit Ausnahme der
Ausgabeauf-/ Rlicknahmeabschléage, die der
Teilfonds fur den Kauf oder Verkauf von
Anteilen/Aktien eines anderen Organismus fir
gemeinsame Anlagen zahlt. Bei Fonds, die
jinger als 12 Monate sind, werden die
klinftigen Kosten geschatzt.

Sharpe Ratio

Die Sharpe Ratio gibt die risikobereinigte
Wertentwicklung des Fonds an. Sie

wird berechnet, indem die Uberrendite
(Portfoliorendite minus risikofreie Rendite)
durch die Volatilitat geteilt wird.

SRRI

Der synthetische Risiko- und Ertragsindikator
ist ein Volatilitatsbarometer gemaB der
Definition der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde (European Securities
and Markets Authority (ESMA)) in ihren
Richtlinien CESR/10-673.

Tracking Error

Der Tracking Error gibt die Standardabweichung
der aktiven Renditen (Portfoliorendite minus
Rendite des Vergleichsindex) an. Er misst, wie
stark die Fondsrendite der des Vergleichsindex
entspricht.



Verwaltungsgesellschaft

Pictet Asset Management (Europe)
S.A.
www.assetmanagement.pictet

|
Wichtige Hinweise

Im Sinne dieses Marketingmaterials bezeichnet der
»Fonds* den Teilfonds des Fonds, auf den auf Seite 1
oben verwiesen wird, und der , Anteil” bezeichnet gemaR
der jeweiligen Rechtsform des Fonds entweder eine
»Aktie" oder einen ,Anteil“. Dieses Marketingmaterial
wird von der Fonds Verwaltungsgesellschaft, Pictet
Asset Management (Europe) S.A., eine von der
Luxemburgische Aufsichtsbehérde ,,Commission de
Surveillance du Secteur Financier zugelassene und
regulierte Gesellschaft, verdffentlicht. Es ist nicht fur
die Verteilung an oder die Verwendung durch Personen
oder Einheiten bestimmt, die die Staatsangehdrigkeit
oder den Wohn- oder Geschéftssitz in einem Ort,

Staat, Land oder Rechtsraum haben, in denen eine
solche Verteilung, Veroffentlichung, Bereitstellung oder
Verwendung gegen Gesetze oder andere Bestimmungen
verstoBt. Die im vorliegenden Dokument enthaltenen
Informationen und Daten stellen in keinem Fall ein
Kauf- oder Verkaufsangebot oder eine Aufforderung zur
Zeichnung von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten
bzw. Finanzdienstleistungen dar. Sie kénnen nicht als
eine Grundlage fur Zeichnungen verwendet werden

und bilden keinen Bestandteil eines Vertrags. Vor

einer Anlage ist die jeweils zuletzt veroffentlichte
Fassung des Verkaufsprospekts des Fonds, der
wesentlichen Anlegerinformationen, des Halbjahres- und
des Jahresberichts zu lesen. Sie sind kostenlos in
englischer Sprache unter www.assetmanagement.pictet
oder als Kopie in Papierform unter Pictet Asset
Management (Europe) S.A., 15 avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxembourg bzw. bei der Geschéftsstelle

des lokalen Vermittlers, der Vertriebsstelle oder
gegebenenfalls der Zentralverwaltungsstelle des Fonds
erhaltlich. Die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
stehen auch in der lokalen Sprache jedes Landes

OGAW UND NICHT-OGAW BIETEN KEINE GARANTIERTE RENDITE UND VORANGEGANGENE RENDITEN SIND KEINE GARANTIE FUR KUNFTIGE RENDITEN
Gehen Sie keine unnétigen Risiken ein. Lesen Sie bitte den Prospekt und die Wesentlichen Informationen fiir Anleger, bevor Sie eine Anlage tatigen.

zur Verftgung, in dem der Teilfonds registriert ist.

Der Prospekt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
sind zudem in anderen Sprachen erhéltlich. Weitere
Informationen zu den verfuigbaren Sprachen finden Sie
auf der Website. Als Grundlage fur Anlageentscheidungen
dient nur die jeweils zuletzt veroffentlichte Fassung
dieser Dokumente. Die Zusammenfassung der Rechte
von Anlegerinnen und Anlegern (in Englisch und den
anderen Sprachen unserer Website) ist hier und auf der
Website www.assetmanagement.pictet unter der Rubrik
, Wissenswertes" unten auf der Seite erhaltlich. Die
Liste der Lander, in denen der Fonds registriert ist,
kann jederzeit bei Pictet Asset Management (Europe)
S.A. angefordert werden. Letztere kann die Beendigung
der Vereinbarungen beschlieBen, die fir den Vertrieb
des Fonds oder der Teilfonds des Fonds in einem
bestimmten Land getroffen wurden. In der Schweiz ist
der Vertreter Pictet Asset Management S.A. und die
Zahlungsstelle ist Banque Pictet & Cie S.A. Pictet
Asset Management (Europe) S.A. bietet keinerlei Gewahr,
dass die in diesem Dokument erwahnten Wertpapiere
sich fur einen bestimmten Anleger eignen. Dieses
Dokument kann nicht als Ersatz fir eine unabhéngige
Beurteilung dienen. Die steuerliche Behandlung héangt
von der Situation jedes einzelnen Anlegers ab und

kann sich im Laufe der Zeit andern. Jeder Anleger
sollte unter Beriicksichtigung seiner Anlageziele und
seiner finanziellen Lage vor jeder Anlageentscheidung
priifen, ob die Anlage fir ihn geeignet ist und er

iber ausreichende Finanzkenntnisse und Erfahrung daftr
verfiigt oder ob eine professionelle Beratung erforderlich
ist. Die zehn groBten Positionen représentieren nicht
das gesamte Portfolio. Es besteht keine Garantie, dass
diese Wertpapiere in der Zukunft gehalten werden.
Ferner sollten Sie nicht davon ausgehen, dass eine
Anlage in die notierten Wertpapiere rentabel war oder
sein wird. Bezugnahmen auf Einstufungen, Bewertungen
oder Auszeichnung bieten keine Garantie auf kiinftige
Performanceergebnisse und sind im Zeitverlauf nicht
konstant. Fir abgesicherte Aktienklassen ist nur die
Konsolidierungswahrung des Teilfonds in der Wahrung
der Aktienklasse abgesichert. Das Fremdwahrungsrisiko
bleibt bestehen, wenn das Portfoliovermégen in Anlagen
anderer Wahrungen platziert wird. NIW fur Stichtage,

an denen in lhrem Land keine Anteile ausgegeben

oder zuriickgenommen werden (,,nicht handelbare
NIW*), kénnen hier veréffentlicht werden. Sie dirfen
nur zur Berechnung und statistischen Messung der
Wertentwicklung oder zur Berechnung von Gebiihren
hinzugezogen werden. Keinesfalls durfen auf ihrer
Grundlage Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage erteilt
werden. Die Wertentwicklung wird auf der Grundlage des
NIW je Anteil der Aktienklasse (in der Wéhrung der
Aktienklasse) zusammen mit reinvestierten Dividenden
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(ftir ausschiittende Aktienklassen), einschlieBlich der
tatsachlichen laufenden Kosten und ausschlieBlich
Zeichnung-/Riicknahmegebiihren und vom Anleger zu
tragende Steuern, angezeigt. Die Inflation wurde nicht
beriicksichtigt. Ein Beispiel fir die Berechnung der
Zeichnungsgebuhren: Investiert ein Anleger 1000 EUR

in einen Fonds mit einer Zeichnungsgebtihr von 5 %,

so zahlt er an seinen Finanzintermediar 47,62 EUR auf
seinen Anlagebetrag. Der in Fondsanteilen gezeichnete
Betrag belauft sich somit auf 952,38 EUR. Dartiber
hinaus kénnen potenzielle Buchhaltungskosten (durch
unsere Depotbank) die Wertentwicklung verringern. Indexe
berticksichtigen keine Gebiihren oder Betriebskosten und
Sie konnen keine Anlage in sie tatigen.

Fur Singapur: Die Anlage, die Thema dieses Materials

ist, ist von der Finanzaufsichtsbehérde von Singapur nicht
zugelassen oder anerkannt und darf daher Privatanlegern
nicht angeboten werden. Dieses Material ist kein
Verkaufsprospekt im Sinne des Securities and Futures
Act. Dementsprechend kdme die gesetzliche Haftung
gemal diesem Gesetz in Bezug auf den Prospektinhalt
nicht zum Tragen. Sie sollten deshalb sorgfaltig prifen,
ob eine Anlage fir Sie angemessen ist. In bestimmten
Landern kann der Verkauf von Anteilen des Fonds
Einschrankungen unterliegen. Insbesondere durfen die
Anteile weder unmittelbar noch mittelbar in den USA oder
US-Personen angeboten oder verkauft werden, wie dies im
Verkaufsprospekt des Fonds ausfiihrlicher beschrieben ist.
Weiterfihrende Angaben sind tber die Vertriebsstelle des
Fonds erhaltlich.

Geschaftsstelle in GroBbritannien: Pictet Asset
Management Ltd, Moor House, Level 11 120 London
Wall London EC2Y 5ET GROSSBRITANNIEN. Durch die
Finanzmarktaufsicht zugelassen und unter deren Aufsicht.
Registriert in England Nr. 181966.

Fur Anleger, fur die eine Vermarktung durch Pictet Asset
Management Limited, DIFC Branch (,,PAM DIFC*) erfolgt,
wird diese Prasentation von PAM DIFC ausschlieBlich
professionellen Kunden oder Marktteilnehmern (gemas
der Definition der Dubai Financial Services Authority) in
One-on-One-Gesprachen zum Zwecke der Bereitstellung
bestimmter Informationen tber die Pictet-Gruppe
(,,Pictet”) und bestimmte Anlagefonds und weitere von
Pictet verwaltete Anlagevehikel und Produkte vertraulich
zur Verfiigung gestellt. PAM DIFC ist ein Unternehmen
des Dubai International Financial Centre, das von

der Finanzaufsichtsbehdrde in Dubai (Dubai Financial
Services Authority) reguliert wird.

Kein Teil des vorliegenden Materials darf ohne vorherige
schriftliche Genehmigung von Pictet Asset Management
kopiert oder weiterverteilt werden.

©2022Pictet


https://am.pictet/en/globalwebsite/global-articles/company/pictet-asset-management-summary-of-investor-rights

