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Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund (HB-CHF)

Jede Entscheidung, in den Teilfonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts und des Basisinformationsblattes (KID) getroffen werden. Werbematerial
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Anlageziel

Risikoprofil

Das Managementteam konzentriert sich bei der aktiven Verw;

altung des Fondsportfolios auf Unternehmen, die im Rahmen

ihres Produkt- oder Dienstleistungsangebots klima- und umweltfreundliche Lésungen unter anderem im Bereich

erneuerbare Energien und Ressourceneffizienz entwickeln, u
Anlagemerkmale bieten diirften. Aktiv gemanagt. Benchmark

nd die Gberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
nur zum Performancevergleich verwendet. Die

Risikomerkmale des Fondsportfolios kénnen eine gewisse Ahnlichkeit zu denen der Benchmark aufweisen.

Wertentwicklung per Kalenderjahr / Historische Wertentwicklung
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Kumulierte / Annualisierte Wertentwicklung (in %)

Fonds Referenzindex

Wertentwicklung Kumuliert Annualisiert Kumuliert Annualisiert
Laufendes Jahr -4,44 -2,96

1 Monat 0,30 0,88

3 Monate 2,99 2,88

1 Jahr -2,87 -2,87 6,06 6,06
3 Jahre 11,67 3,75 46,78 13,65
5 Jahre 50,60 8,53 88,33 13,50
Seit Auflage 87,68 7,83 125,94 10,25
Monatliche Wertentwicklung (in %)

Jahr Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov DezGesamt
2025 350 -393 -669 -3,77 6,71 0,30 -4,44
2024 -0,86 558 4,00 -309 18 o081 -016 033 -095 -161 7,90 -3,49 10,09
2023 361 057 011 -216 0,02 342 0,36 -3,13 -2,37 -6,26 554 520 4,29
2022 982 -2,71 561 034 -279 -847 11,83 -1,06 -7,70 3,92 1,04 -508 -15,80
2021 1,61 147 699 143 041 280 3,72 3,62 -266 3,84 3,82 227 33,21

Wertentwicklungen in CHF

Die dargestellte Wertentwicklung ist historisch; Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlaBlicher Richtwert
fiir zukiinftige Ertrdge und Anleger erhalten méglicherweise nicht den vollen Anlagebetrag zuriick. Der Wert lhrer Anlage
kann steigen oder fallen, und es kann zu einem teilweisen oder vollstindigen Wertverlust kommen.

Kennziffern

Wesentliche Anderungen

Fonds Referenzindex

Volatilitat in % * 14,73 13,90
Korrelation * 0,93
Information Ratio ** -1,87
Tracking Error in % ** 5,30
Sharpe Ratio * 0,19 0,91
Alphain % * -9,75
Beta * 0,99

* Annualisierte 3-Jahres Daten
** Annualisierte 3-Jahres-Daten. Informationen zur Methodik
finden Sie im Glossar auf der Seite.

Seit dem 14.12.2020 ist der MSCI World Index (Net Return) der
offizielle Referenzindex des Fonds. Vor diesem Datum besal der
Fonds keinen offiziellen Referenzindex. Die Wertentwicklung des
Fonds seit Auflage ist gegen den MSCI World Index (Net Return)
gemessen.Dieser Referenzindex wird ausschlieBlich zum
Wertentwicklungsvergleich verwendet.

Am 23.08.2016 wurde der Fonds von Nordea 1 - Climate and
Environment Equity Fund in Nordea 1 - Global Climate and
Environment Fund umbenannt.

KIENE - |80k

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

SFDR classification*: Artikel 9

Der Fonds strebt nachhaltige Investitionen
an.

*Produkt kategorisiert nach der Sustainable Finance
Disclosure Regulation (SFDR)

Fondsdetails
Manager Fundamental Equities
Team
Verwaltetes Vermdgen 7.230,49
(Millionen EUR)
Anzahl der Positionen 53
Auflagedatum 13.03.2008
Struktur SICAV
Fondsdomizil Luxemburg
Referenzindex* MSCI World Index (Net
Return)
*Quelle: Datastream
Details zur Anteilsklasse
Kurs 32,09
Mindestanlage 0 EUR
Ausschuttung Thesaurierend
Verwaltetes Vermdgen 16,05
(Millionen CHF)
Code der Anteilsklasse HB-CHF
Auflagedatum 21.02.2017
ISIN LU0772915806
Sedol BYXQG04
WKN A2DLWK
Bloomberg ticker NOCEHBC LX
Swing Faktor / Schwelle Ja/Ja
Jahrliche 1,50 %
Managementgebihr
Laufende Kosten (2025) 1,81%

Dem Fonds kénnen weitere Gebihren und Kosten
entstehen. Diese entnehmen Sie bitte dem Prospekt
und dem BiB.
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Top 10 Positionen
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Sewichtung (in

Unternehmen %) Sektor Land Typ der Anlage
Emerson Electric 4,39 Industrie USA Aktien
Lam Research 3,50 IT USA Aktien
Waste Management 3,39 Industrie USA Aktien
Air Liquide 2,94 Werkstoffe Frankreich Aktien
ASML Holding 2,89 IT Niederlande Aktien
Linde 2,85 Werkstoffe USA Aktien
American Water Works 2,75 Versorgungsbetriebe USA Aktien
Chart Industries 2,71 Industrie USA Aktien
Arista Networks 2,57 IT USA Aktien
Republic Services 2,55 Industrie USA Aktien

Die Bezugnahme auf einzelne Unternehmen oder Investments darf nicht als Empfehlung gegeniiber dem Anleger aufgefasst werden, die entsprechenden Wertpapiere zu kaufen oder zu

verkaufen, sondern dient ausschlieBlich illustrativen Zwecken.

Branchen-Allokation (in %)

Wahrungsaufgliederung (nach Absicherung) (in %)

Industrie
IT

Werkstoffe |
Versorgungsbetriebe ——————
—
—
_—
-

Nicht-Basiskonsumgtiter
Finanzwesen
Basiskonsumguter
Gesundheitswesen
Immobilien

Andere

Liquide Mittel
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I Fonds
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Portfolio-Strukturierung

I Aktien (99,4 %)
I Liquide Mittel (0,6 %)

Aufgliederung der Marktkapitalisierung (in %)

Mega Cap (2,9) h
Large Cap 62) |

wid Cap (13,9) | N

Liquide Mittel (0,6)

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Mega Cap: > EUR 200 Milliarde; Large Cap: EUR 10 Milliarde — EUR 200 Milliarde;Mid Cap:

EUR 2 Milliarde — EUR 10 Milliarde;Small Cap: EUR 300 Million — EUR 2 Milliarde;Micro
Cap: EUR 50 Million — EUR 300 Million; Nano Cap: < EUR 50 Million

usD
EUR
JPY
CHF
GBP
TWD
CNY
CAD
SEK
Other
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I Fonds

Referenzindex

Umfasst keine Wahrungsabsicherung gegeniber der Wahrung der Anteilsklasse. Die
Absicherungsquote wird zwischen 99.5% und 100.5% liegen.

Geographische Allokation (in %)

USA
Niederlande [—m
Japan [m—
Schweiz =
GroRbritannien =
Kanada [m=
Frankreich ==
Italien =
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Top 5 Aktien (Monatlich) Schwachste 5 Aktien (Monatlich)

Absoluter Beitrag (in %) Absoluter Beitrag (in %)
Lam Research 0,48 Waste Management -0,29
Marvell Technology 0,44 LKQ -0,24
Emerson Electric 0,32  Republic Services -0,23
Arista Networks 0,30 DSM-Firmenich -0,18
ASM International 0,25 American Water Works -0,18

Absoluter Beitrag zur Bruttowertentwicklung, ausgedriickt in EUR

Die Bezugnahme auf einzelne Unternehmen oder Investments darf nicht als Empfehlung gegeniiber dem Anleger aufgefasst werden, die entsprechenden Wertpapiere zu kaufen oder zu
verkaufen, sondern dient ausschlieRlich illustrativen Zwecken.

Aktien-Kennzahlen Risikokennzahlen

Dividendenrendite 1,41 Commitment 0,00
Price to Earning Ratio 20,73  Ein Wert von Null weist auf eine wirtschaftliche Exponierung von 100 % hin

Price to book Ratio 2,01

Ertrag pro Aktie (EUR) 7,31

Marktkapitalisierung (MEUR) 54.316,50

Nur physische Instrumente

Wertverlust Distribution der Ertrage (Seit Griindung)
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3 Jahre rollierende Performance
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Quelle (falls nicht anders angegeben): Nordea Investment Funds S.A. Betrachteter Zeitraum (falls nicht anders angegeben): 30.05.2025 - 30.06.2025. Wertentwicklung errechnet von
Nettoanteilswert zu Nettoanteilswert (nach Gebiihren und in Luxemburg anfallenden Steuern) in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, bei Wiederanlage der Ertrage und reinvestierter
Dividenden ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages oder der Riicknahmegebiihr. Ausgabe- und Riicknahmegebiihren kénnten die Wertentwicklung beeintréchtigen. Stand:
30.06.2025. Die dargestellte Wertentwicklung ist historisch; Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verldBlicher Richtwert fiir zukiinftige Ertrdge und Anleger erhalten
moglicherweise nicht den vollen Anlagebetrag zuriick. Der Wert lhrer Anlage kann steigen oder fallen, und es kann zu einem teilweisen oder vollstindigen Wertverlust kommen.
Sofern sich die Wahrung des betreffenden Anteilsklasse von der Wahrung des Landes, in dem der Anleger wohnt, unterscheidet, kann die dargestellte Wertentwicklung aufgrund von
Wechselkursschwankungen abweichend sein.
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Zusammenfassung der ESG-Investmentstrategie
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ESG-Rating

Der Fonds konzentriert sich darauf, dem Ubergang zu einer griinen Wirtschaft
Prioritat einzurdumen, indem er in Unternehmen investiert, die sinnvolle
Lésungen zur Bewaltigung der dringendsten Klima- und Umweltprobleme
bieten. Der Fonds verpflichtet sich, jederzeit mindestens 85 % in nachhaltige
Anlagen zu investieren, wobei er unsere firmeneigene Methodik verwendet, die
an den Zielen der UN-SDGs und der EU-Taxonomie ausgerichtet ist. Diese
werden Uberprift, um sicherzustellen, dass sie keinen sozialen oder
okologischen Anlagezielen erheblich schaden. Unser Ansatz umfasst strenge
Screening- und Ausschlussrichtlinien. Wir schlieBen Unternehmen aus, die an
umstrittenen Aktivitaten beteiligt sind oder erhebliche negative Auswirkungen
auf die Umwelt haben. Gute Governance-Praktiken werden wahrend unseres
gesamten Anlageprozesses griindlich gepriift.

Portfolio-Exposure nach ESG-Bereich

I Governance (40,20%)

Il Soziale Aspekte (29,77%)

Il Umweltaspekte (29,12%)
Nicht zugeordnet (0,91%)

Quelle: Alle Daten stammen aus den MSCI ESG Fund Ratings per 30.06.2025, basierend auf

den Besténden per 30.04.2025.

ESG-Scores nach Bereich

8
6,7
6 Governance
Umweltaspekte Soziale Aspekte
4
2
0

Quelle: Alle Daten stammen aus den MSCI ESG Fund Ratings per 30.06.2025, basierend auf

den Bestanden per 30.04.2025. Das Gesamtportfoliorating wird auf branchenrelativer Basis
berechnet, wahrend die zugrunde liegenden individuellen E-, S- und G-Ratings absolut sind.
Die Gesamtbewertung kann daher nicht als Durchschnitt der einzelnen E-, S- und G-

Bewertungen betrachtet werden. Bewertet auf einer Skala von 0 bis 10, wobei 0 sehr schlecht

und 10 sehr gut ist.

Abdeckungsrate Fonds: Referenzindex: 100%

100%
“ | - [
[

Referenzindex|
*

(o8| [ o8 | & |[cco

Referenzindex: MSCI World Index (Net Return)

Das ESG-Rating bewertet die Widerstandsfahigkeit der Gesamtbestande eines Fonds
gegeniiber langfristigen ESG-Risiken. Fonds mit hohem Rating bestehen aus Emittenten mit
fuhrendem oder verbessertem Management der wichtigsten ESG-Risiken. ©2025 MSCI ESG
Research LLC. Vervielfaltigung mit Genehmigung.

Rangfolge nach ESG-Rating

35% 33 %

30% 28 % 27 %
25 %
0, 23 %
25% 25 21%
20%

o
15% T 14 %

o
10% g0 7%

5% 29 2%

0% 0% 0% 1% 0%
0% [
0%
-5%
AAA AA A BBB BB B CccC NR Cash
Fonds Referenzindex

Quelle: © 2025 MSCI ESG Research LLC. Mit Genehmigung abgedruckt.
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THG-Intensitdt der Unternehmen, in die investiert

A

wird

223,9 101,2
tCO2e / m€ tCO2e / m€
. Fonds Referenzindex

(In Tonnen CO2-Aquivalent pro Million Euro an zu beriicksichtigendem Umsatz). Quelle:
Nordea Investment Funds S.A., Stand: 28.03.2024. Die gewichtete durchschnittliche THG-
Intensitat des Portfolios, zu der Scope-1- und Scope-2-Emissionen gehdren. Aquivalent zur
gewichteten durchschnittlichen CO2-Intensitéat fiir emittierende Unternehmen. Die zulassige
Gewichtung des Vermdgenswerts muss mehr als 10% betragen, damit Daten angezeigt
werden. Der risikolose Zinssatz wird bei der Berechnung der Benchmark nicht

beriicksichtigt.
ESG-Labels

\V\«*’mww’%% Der Fonds wurde von der belgischen Central Labeling Agency in Form eines Towards Sustainability Labels
K4 ”v; anerkannt. Das Label soll Vertrauen schaffen und potenziellen Anlegern versichern, dass das Finanzprodukt
g ’;‘: unter dem Gesichtspunkt der Nachhaltigkeit verwaltet wird und keinen Praktiken ausgesetzt ist, die substanziell
EX J nicht nachhaltig sind, ohne dass die Anleger selbst eine detaillierte Analyse durchfiihren missen.

%

Mo,

ESG Legende

Scope 1 bezieht sich auf direkte Emissionen von Treibhausgasen (THG), Scope 2 bezieht sich auf indirekte THG-Emissionen aus dem Verbrauch von eingekauftem Strom, und
Scope 3 bezieht sich auf andere indirekte Emissionen, die aus Quellen stammen, die nicht im Besitz des Unternehmens sind oder nicht von diesem kontrolliert werden.

Die Kennzahlen dienen lediglich der Veranschaulichung und basieren ausschlieflich auf Einschatzungen von MSCI ESG Research. © 2025 MSCI ESG Research LLC. Mit
Genehmigung abgedruckt. Obwohl die Informationsanbieter von Nordea Investment Management AB, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf MSCI ESG Research LLC. und
ihre verbundenen Unternehmen (die ,ESG-Parteien”) Informationen aus Quellen erhalten, die sie fiir zuverldssig halten, gewahrleistet oder garantiert keine der ESG-Parteien die
Originalitat, Richtigkeit und / oder Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Daten. Keine der ESG-Parteien gibt ausdriickliche oder stillschweigende Garantien jeglicher Art ab, und
die ESG-Parteien lehnen hiermit ausdriicklich alle Garantien der Gebrauchstauglichkeit und Eignung fir einen bestimmten Zweck in Bezug auf die hierin enthaltenen Daten ab.
Keine der ESG-Parteien haftet fiir Fehler oder Auslassungen im Zusammenhang mit den hierin enthaltenen Daten. Ohne Einschréankung des Vorstehenden, haftet in keinem Fall
eine der ESG-Parteien fiir direkte, indirekte, besondere, strafende, folgende oder sonstige Schaden (einschlieflich entgangener Gewinne), selbst wenn sie lber die Mdglichkeit
eines solchen Schadens informiert werden.

Weitere Informationen zu nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten des Fonds finden Sie hier: nordea.lu/NachhaltigkeitsbezogeneOffenlegungen.

Der Fonds verwendet eine Benchmark, die nicht auf das Nachhaltigkeitsziel des Fonds abgestimmt ist.



http://www.nordea.lu/NachhaltigkeitsbezogeneOffenlegungen
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Risiko&Ertrags-Profil

Der Risikoindikator unterstellt, dass Sie das Produkt 5 Jahre halten. Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen
Produkten einzuschétzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwickeln
oder wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben diesen Fonds auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 4 eingestuft, wobei 4 einer mittleren Risikoklasse
entspricht. Das Risiko potenzieller Verluste aus der kiinftigen Wertentwicklung wird als mittel eingestuft. Bei ungtinstigen Marktbedingungen ist es maoglich, dass die Fahigkeit des
Fonds beeintrachtigt wird, Sie auszuzahlen. Bitte beachten Sie das Wahrungsrisiko. In einigen Fallen erhalten Sie Zahlungen in einer anderen Wahrung, sodass lhre endgiltige
Rendite vom Wechselkurs zwischen den beiden Wahrungen abhangen wird. Dieses Risiko ist bei dem oben angegebenen Indikator nicht beriicksichtigt. Weitere Informationen
zu den Risiken, denen der Fonds ausgesetzt ist, entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Risikohinweise" des Prospekts. Sonstige Risiken, die fiir das PRIIP wesentlich und nicht in
den Gesamtrisikoindikator einberechnet sind:

Risiko in Verbindung mit Depositary Receipts: Depositary Receipts (Zertifikate, die von Finanzinstituten verwahrte Wertpapiere darstellen) bergen das Risiko illiquider
Wertpapiere und ein Kontrahentenrisiko.

Derivaterisiko: Kleine Wertveranderungen der Basiswerte kdnnen grofRe Wertveranderungen eines Derivats bewirken. Daher sind Derivate generell extrem volatil, sodass der
Fonds potenziell Verluste erleiden kann, die die Kosten des Derivats deutlich tibersteigen.

Risiko im Zusammenhang mit Schwellen- und Frontier-Markten: Schwellenldnder und Frontier-Mérkte sind weniger etabliert und volatiler als die Markte in Industrieldndern.
Sie bergen hohere Risiken, insbesondere Markt-, Kredit-, Rechts- und Wahrungsrisiken und unterliegen mit einer groReren Wahrscheinlichkeit Risiken, die in Industrielandern im
Zusammenhang mit auBergewohnlichen Marktbedingungen stehen, wie etwa dem Liquiditats- und Kontrahentenrisiko.

Risiko im Zusammenhang mit der Wertpapierabwicklung: In einigen Landern kann es Beschréankungen in Bezug auf den Wertpapierbesitz von Auslandern geben oder
kénnen weniger strenge Verwahrungsregeln gelten.

Besteuerungsrisiko: Ein Land kénnte seine Steuergesetze oder - abkommen in einer fiir den Fonds oder die Anteilsinhaber nachteiligen Weise &ndern

Dieses Produkt beinhaltet keinen Schutz vor kiinftigen Marktentwicklungen, sodass Sie das angelegte Kapital ganz oder teilweise verlieren kdnnten.
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Absoluter Beitrag

Gesamter, iber einen bestimmten Zeitraum geleisteter
Beitrag eines Wertpapiers oder Fonds; wird nicht im
Vergleich zu einer Benchmark gemessen.

Alpha

Die risikoadjustierte Uberschussrendite gegeniiber der
Benchmark, die sich aus dem aktiven
Portfoliomanagement ergibt. Sie spiegelt den Teil der
Uberschussrendite wider, der nicht durch das
systemische Risiko erklart wird.

Beta

Ein MaR fur die Volatilitdt der Renditen im Verhaltnis
zum Gesamtmarkt-Beta gleich eins. Ein Wertpapier mit
einem hoheren (niedrigeren) Beta als eins hat ein
groReres (geringeres) Risiko im Vergleich zum breiten
Markt.

Commitment

Repréasentiert durch die Summe des Nominalwerts oder
die Summe der Commitments einzelner Derivate nach
Netting und Hedging.

Korrelation
Der Grad, in dem sich zwei Variablen zusammen

bewegen. Die Metrik nimmt Werte zwischen -1 und 1 an.

Eine positive (negative) Korrelation bedeutet, dass sich
Variablen in die gleiche (entgegengesetzte) Richtung
(en) bewegen. Wenn keine Beziehung zueinander
besteht, ist die Korrelation nahe Null.

Dividendenrendite

Jahrliche Dividende pro Aktie geteilt durch den
Aktienkurs.

Forward Earning Per Share

Den Stammaktionaren zur Verfigung stehender
Nettogewinn (12M-Forward) dividiert durch die
gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausstehenden
Stammaktien.

Forward Price to Earning Ratio

Das Verhéltnis des Aktienkurses zum prognostizierten
12M-Gewinn je Aktie.

Fund VaR

Die wahrscheinlichkeitsbasierte Schatzung des
minimalen Verlusts liber einen bestimmten Zeitraum
(Horizont) bei einem bestimmten Konfidenzniveau,
dargestellt als Prozentsatz des verwalteten Vermdgens
des Fonds.

Information Ratio

Ein Maf fiir die risikoadjustierte Rendite, die als die
jahrliche Uberschussrendite des Portfolios gegeniiber
seiner Benchmark (aktive Rendite) im Verhaltnis zur
Variabilitit dieser Uberschussrendite (Tracking Error)
definiert ist. Es wird verwendet, um den Mehrwert des
aktiven Managements zu bewerten. Die dargestellten
Zahlen kénnen aufgrund von Unterschieden bei den
Stichtagszeitpunkten zwischen dem Net Asset Value des
Fonds und seiner Benchmark von den Zielwerten
abweichen. Dieser zeitliche Unterschied fiihrt
typischerweise zu einem héheren TE und folglich zu
einer niedrigeren IR, was das Risikoprofil der
Fondsbestande mdoglicherweise nicht genau
widerspiegelt.

Marktkapitalisierung

Gesamtwert aller ausstehenden Aktien des
Unternehmens zum aktuellen Marktpreis.

Maximaler Verlust

Ein materiell existierender Gegenstand mit
wirtschaftlichem, kommerziellem oder Tauschwert.

Kurs

Nettoinventarwert bezeichnet den Gesamtwert der
Vermdgenswerte eines Fonds, abzlglich seiner
Verbindlichkeiten.

Laufende Kosten

Es handelt sich um eine Schéatzung der Gebiihren ohne
erfolgsabhangige Gebiihren und Transaktionskosten,
einschliellich Maklergebihren Dritter und
Bankgebihren fiir Wertpapiertransaktionen.

Physische Instrumente

Der groRte Verlust vom Héhe- zum Tiefpunkt, bis ein
neuer Hohepunkt erreicht wird. Dabei ist zu beachten,
dass nur der Umfang des gréten Verlustes gemessen
wird, nicht wie haufig groRRe Verluste auftreten.

Price to book Ratio

Ein Bewertungsverhaltnis, das als Preis pro Aktie
dividiert durch den Buchwert pro Aktie berechnet wird.

SFDR

Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten, ein Text der EU-Gesetzgebung,
der fur Finanzprodukte gilt, die in der EU hergestellt
werden.

Sharpe Ratio

Eine risikoadjustierte Wertentwicklungskennzahl, die als
Uberschussrendite des Portfolios im Verhltnis zum
risikofreien Zinssatz dividiert durch seine Volatilitét
berechnet wird. Je groRer das Verhaltnis, desto besser
war seine risikoadjustierte Performance.

Tracking error

Die Volatilitdt der Differenz zwischen den Renditen einer
Anlage und ihrer sBenchmark. Je niedriger diese
Kennzahl, desto néher liegt die historische
Wertentwicklung des Fonds an der Performance der
Benchmark. Die dargestellten Zahlen kénnen aufgrund
von Unterschieden bei den Stichtagszeitpunkten
zwischen dem Net Asset Value des Fonds und seiner
Benchmark von den Zielwerten abweichen. Dieser
zeitliche Unterschied flihrt typischerweise zu einem
hoheren TE und folglich zu einer niedrigeren IR, was das
Risikoprofil der Fondsbestande mdglicherweise nicht
genau widerspiegelt.

Volatilitat

Eine statistische MessgroRe fiir die Kursschwankungen
eines Wertpapiers. Sie kann auch zur Darstellung der
Schwankungen an einem bestimmten Markt verwendet
werden. Eine hohe Volatilitat deutet auf ein héheres
Risiko hin.



Haftungsausschluss
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