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Anlageuniversum und Anlageziel

Europédischer Aktienfonds, dessen Nettoexposure in Aktien aktiv verwaltet PROFIL
wird und zwischen 0% und 50% liegt. Ziel des Fonds ist die Generierung von
. g . ) ) . g ¢ Auflegungsdatum des Fonds: * Rechtsform: SICAV
Alpha, indem er Kauf- und Verkaufspositionen im Rahmen einer aktiven und 15/11/2013 . . .
flexiblen Strategie kombiniert, die darauf ausgerichtet ist, die Auswirkungen - : * Name der SICAV: Carmignac Portfolio
Exl ‘ g . rausg el '9 * Fondsmanager: Malte Heininger seit ¢ Geschéftsjahresende: 31/12
fallender. Markteﬂ W begrer_lzen. Ziel des Fonqs ist es, seinen 12/03/2015 « Zeichnung/Riicknahme: Werktag
Referenzindikator tiber einen Zeitraum von 3 Jahren zu tibertreffen. o Verwaltetes v(%rmogen des Fonds: O M e e
99ME / 107M$ (MEZ/MESZ)
* Domizil: Luxemburg * Morningstar Kategorie™: EUR
o Referenzindikator: 50% EuroStoxx 50 Moderate Allocation
(Vierteljghrlich neu gewichtet) + 50%
Eonia compounded. Reinvestierte Ertrage. * * *
° Basiswﬁhrung: EUR Overall Morningstar Rating ™
Bruttoaktienquote: 94.35% Nettoaktienquote: 29.62% ¢ Fondstyp: UCITS
Sektorverteilung Nettodevisen-Exposure des Fonds
Long Short Netto Brutto EUR
Verbraucherservice 23.4% -4.2% 19.2% 27.6%
Finanzdienstleistungen 31.0% -16.3% 147% 47.3% CHF 7.82%
Technologie 13.3% -4.7% 8.7% 18.0% )
Telekommunikation 7.3% 33% 4.0% 106% Dollar US| 0.76%
Erddl und Erdgas 5.4% -3.4% 2.0% 8.7% GBP 18.30%
Grundstoffe 7.9% -6.1% 1.8% 14.0%
Versorger 0.0% -1.0% -1.0% 1.0% AUD und CAD | 0.00%
Gesundheitswesen 4.3% -6.5% -22% 10.8%
Industrieunternehmen 10.5% -13.3% -2.8% 23.8% Osteuropa, Mittlerer Osten und Afrika | -0.09%
Regionalindizes 0.0% -4.7% -4.7% 4.7%
) v .
Konsumgiter 10.3% 202% 99% 304% Lateinamerika | 0.00%
Summe 113.3% -83.7% 29.6% 197.0% Sonstige [l 2.23%
Geographische Verteilung Entwicklung der Nettoaktienquote seit 1 Jahr (Vermégen in %) ?
Long Short Netto Brutto 120
100
Europe EUR 73.3% -53.1% 20.2% 126.4%
80
Europe ex-EUR 30.9% -25.6% 5.3% 56.5% 6
Sonstige 9.1% -5.0% 41% 14.1% 40 I I 11 71 ] In I 71 ] i ju 1]
20
Summe 113.3% -83.7% 29.6% 197.0%
0
01/16 04/16 07/16 10/16 01/17
Nettoaktienquote Bruttoaktienquote - -~ Nettoaktienquote: 0 bis 50%
Top 10 Nettoexposure — Long Top 10 Nettoexposure — Short
Name Land Sektor %  Region Sektor %
GALENICA AG Schweiz Verbraucherservice 5.96% Deutschland Finanzdienstleistungen -5.23%
MICRO FOCUS INTER. Vereinigtes Konigreich Technologie 5.87% Niederlande Konsumgiiter -4.01%
TRIPADVISOR INC USA Verbraucherservice 4.97% Schweiz Gesundheitswesen -2.75%
HEINEKEN HLDG NV Niederlande Konsumgiiter 3.73% Deutschland Konsumgiiter -2.16%
ASR NEDERLAND Niederlande Finanzdienstleistungen 3.11% Schweden Industrieunternehmen -1.74%
BAYER AG Deutschland Grundstoffe 3.05% Schweiz Industrieunternehmen -1.50%
ALTICE SA Niederlande Telekommunikation 3.00% Schweden Industrieunternehmen -1.34%
GRUBHUB INC USA Verbraucherservice 2.93% Frankreich Verbraucherservice -1.18%
INFORMA PLC Vereinigtes Kénigreich Verbraucherservice 2.13% Vereinigtes Kénigreich Gesundheitswesen -1.06%
JRP GROUP PLC Vereinigtes Konigreich Finanzdienstleistungen 2.34% Vereinigtes Konigreich Verbraucherservice -0.711%
37.69% -21.67%

* Skala von 1 (geringstes Risiko) bis 7 (hdchstes Risiko); Risiko 1 kann nicht mit einer risikofreien Anlage gleich gesetzt werden. Dieser Indikator kann
sich im Laufe der Zeit verandern. (1) Wechselkurs EUR/USD zum 31/01/17. (2) Aktienexposure-Rate = Aktieninvestitionsrate + Exposure in

Aktienderivaten.

FUR WERBEZWECKE

G CARMIGNAC

RIS K M A N AGERS



Entwicklung des Fonds und des Indikators seit seiner Auflage (%)
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120

Auf 100 indexiert

01/16

Jahrliche Wertentwicklungen (%)

0117

Annualisierte Performance (%)

Wertentwicklungen (%) 1 Jahr 3 Jahre 1511113 3 Jahre 15/11/13
Referenzindikator " 452 8.42 7.90 273 2.39
Durchschnitt der Kategorie 571 11.01 11.85 3.54 3.55
Ranking (Quartil) 1 3 4 3 4

(1) Referenzindikator: 50% EuroStoxx 50 (Vierteljahrlich neu gewichtet) + 50% Eonia compounded. Reinvestierte Ertrdge. Quelle: Morningstar fiir den Durchschnitt der Kategorie und die Quartile Die
Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fir die zukiinftige Wertentwicklung. Die hier dargestellte Performance des Fonds beinhaltet alle jahrlich auf Fondsebene anfallenden Kosten. Um den
dargestellten Anlagebetrag von EUR 100 zu erreichen, hétte ein Anleger bei Erhebung eines Ausgabeaufschlags von 0% 100.00 EUR aufwenden miissen. Eventuell beim Anleger anfallende Depotgebiihren wiirden
das Anlageergebnis mindern

Statistiken (%)

Monatlicher Bruttoperformancebeitrag

1 Jahr 3 Jahre
Volatilitat des Fonds 5.94 8.28
Volatilitet des Indikators 9.22 7.82
Sharpe-Ratio 2.35 0.30
Beta 0.26 0.39
Alpha 0.23 0.13

. Datum des
Anteile ersten NAV Bloomberg ISIN SEDOL

AEUR Acc 20/11/2015  CEPAEACLX  LU1317704051  BYNZFJ3
F EUR Acc 15/11/2013 ~ CARPPFELX  LU0992627298  BGP6T30
F CHF Acc Hdg 15/11/2013 ~ CARPPFCLX  LU0992627371  BH89B82
F GBP Acc Hdg 15/11/2013  CARPPFGLX ~ LU0992627454  BGPET41
E EUR Acc 20/11/2015  CEPEEACLX  LU1317704135  BYNZFK4

VaR

VaR des Portfolios

VaR der Benchmark

cusip WKN

L1506T274  A2ABAG
L1455N492  ATXCJW
L1455N500  A116NJ
L1455N518  AT16NL
115067282  A2ABAH

Fixe Verwal-
tungsgebiihr

1.5%
0.85%
0.85%
0.85%
2.25%

6.28%
7.43%

Ausgabeauf-
schlag ?

4%

Aktienportfolio 2.10%
Aktien Derivate 0.71%
Anleihen Derivate 0.04%
Devisen Derivate 0.20%
0GAW -0.01%
Summe 1.63%
o Jahrliche Wertentwick-
0/
Mindestanlage Einjahresperiomancellzel lungen (%)
bei
Erstzeichnung ® 29.01.16 30.01.15 31.01.14 31.01.13 31.01.12 3 5 1
310117 29.01.16 300115 31.01.14 310143 J20e  Jahre  Jahre
1 Anteil 12.79 — — — — — — —
1 Anteil 1365  -848 3.09 — — 7.36 — —
1 Anteil 13.05 -9.32 2.94 — — 5.66 — —
1 Anteil 1426 -8.01 3.63 — — 9.04 — —
1 Anteil 11.78 — — — — — — —

Variable Verwaltungsgebthr: 10% der tiberdurchschnittlichen Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zu seinem Referenzindikator bei positiver Wertentwicklung. (2) Der Vertriebsstelle zuflieBende
Zeichnungsgebtihren. Es fallt keine Riicknahmegebihr an. (3) Bitte nutzen Sie den Verkaufsprospekt fiir ndhere Angaben zu den Mindestfolgezeichnungsbetragen. Der Verkaufsprospekt ist auf folgender Website
erhaltlich: www.carmignac.com. Die laufenden Kosten basieren auf den Werten des vergangenen Geschaftsjahrs. Sie kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und schlieRen die an die Wertentwicklung des Fonds

gebundenen Gebiihren und die Transaktionskosten nicht ein. A EUR Acc (1.80%); F EUR Acc (1.15%); F CHF Acc Hdg (1.15%); F GBP Acc Hdg (1.15%); E EUR Acc (2.52%).
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GLOSSAR

Alpha: Alpha misst die Performance eines Portfolios gegeniiber seinem Referenzindikator. Ein negatives Alpha bedeutet, dass sich der Fonds weniger gut als sein
Referenzindikator entwickelt hat (Beispiel: der Indikator hat innerhalb eines Jahres 10% erzielt, wahrend der Fonds lediglich 6% erzielt hat: sein Alpha betragt somit -4). Ein
positives Alpha bedeutet, dass sich der Fonds besser als sein Referenzindikator entwickelt hat (Beispiel: der Indikator hat innerhalb eines Jahres 6% erzielt, wahrend der Fonds
10% erzielt hat: sein Alpha betragt somit 4).

Beta: Das Beta ist eine Kennzahl, welche die Beziehung zwischen den Schwankungen der Nettoinventarwerte des Fonds und den Wertschwankungen seines Referenzindikators
angibt. Ein Beta von unter 1 bedeutet, dass der Fonds die Schwankungen des Indikators ,abfedert” (ein Beta von 0,6 bedeutet, dass der Fonds 6% erzielt, wenn der Indikator 10%
erzielt, und 6% verliert, wenn der Indikator 10% verliert). Ein Beta von iiber 1 bedeutet, dass der Fonds die Schwankungen des Indikators ,verstérkt” (ein Beta von 1,4 bedeutet,
dass der Fonds 14% erzielt, wenn der Indikator 10% erzielt, aber auch 14% verliert, wenn der Indikator 10% verliert). Ein Beta von unter 0 bedeutet, dass der Fonds umgekehrt auf
die Schwankungen seines Indikators reagiert (ein Beta von -0,6 bedeutet, dass der Fonds 6% verliert, wenn der Indikator 10% erzielt und umgekehrt).

Borsenkapitalisierung: Wert, den eine Gesellschaft zu einem bestimmten Datum an der Borse besitzt. Sie wird errechnet, indem man die Anzahl der umlaufenden Aktien mit
dem Kurs der Aktie multipliziert.

Duration: Die Duration einer Anleihe entspricht dem Zeitraum, nach dessen Ablauf ihre Rentabilitéat nicht mehr von Verénderungen des Zinssatzes beeintrachtigt wird. Die
Duration ist gleichzusetzen mit der durchschnittlichen Laufzeit nach Abzinsung sémtlicher Cashflows (Zinsen und Kapital).

FCP: Investmentfonds (Fonds Commun de Placement).

High Yield: Anleihen oder Kredite, deren Rating aufgrund ihres hoheren Ausfallrisikos unterhalb der Kategorie , Investment Grade” liegt, werden als High Yield bezeichnet. Diese
Titel werden in der Regel hoher verzinst.

Investitionsgrad/Exposure: Der Investitionsgrad gibt die Hohe des investierten Vermagens an und wird in Prozent des Portfoliovermdgens ausgedriickt. Das Exposure entspricht
dem Investitionsgrad zuziiglich des Effekts der Derivatestrategien und bestimmt den Prozentsatz des realen Vermégens, das einem bestimmten Risiko ausgesetzt ist.
Derivatestrategien konnen zum Ziel haben, das Exposure des Basiswerts zu erhthen (Strategie der Dynamisierung) oder zu senken (Strategie der Immunisierung).

Investment Grade: Anleihen oder Kredite, denen von den Ratingagenturen ein Rating von AAA bis BBB- verliehen wurde, das einem in der Regel relativ niedrigen Ausfallrisiko
entspricht, gehdren der Investment Grade-Kategorie an.

Modifizierte Duration: Die modifizierte Duration einer Anleihe misst das Risiko, das aus einer gegebenen Verdnderung des Zinssatzes resultiert. Eine modifizierte Duration von
+2 bedeutet, dass bei einem plétzlichen Anstieg des Zinssatzes um 1% der Wert des Portfolios um 2% sinkt.

Nettoinventarwert: Preis eines Anteils (bei einem FCP) oder einer Aktie (bei einer SICAV).

Rating: Bei einem Rating handelt es sich um eine Bonitatseinstufung, anhand der die Qualitét eines Kreditnehmers (Emittent des Schuldtitels) gemessen werden kann. Das
Rating wird von Ratingagenturen veréffentlicht und bietet Anlegern verlassliche Informationen tiber das mit einem Schuldtitel verbundene Risikoprofil.

Sharpe-Ratio: Die Sharpe-Ratio misst die Uberrendite gegeniiber dem risikofreien Zinssatz, geteilt durch die Standardabweichung dieser Rendite. Es handelt sich somit um eine
Kennzahl der inkrementellen Rendite je Risikoeinheit. Bei einer positiven Sharpe-Ratio wird das eingegangene Risiko umso hoher vergiitet, je héher die Sharpe-Ratio ist. Eine
negative Sharpe-Ratio bedeutet nicht zwingend, dass das Portfolio eine negative Performance verzeichnet hat, sondern dass sich dieses schlechter als eine risikofreie Anlage
entwickelt hat.

SICAV: Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d'Investissement a Capital Variable)

VaR: Der Value at Risk (VaR) stellt den maximalen potenziellen Verlust eines Anlegers aus einem Portfolio aus Finanzaktiva tiber eine bestimmte Haltedauer (20 Tage) und einen
bestimmten Konfidenzintervall (99%) dar. Dieser potenzielle Verlust wird in Prozent des gesamten Portfoliovermdgens ausgedriickt und ausgehend von einem Querschnitt aus
historischen Daten ({iber einen Zeitraum von 2 Jahren) berechnet.

Volatilitat: Schwankung des Kurses / der Notierung eines Titels, eines Fonds, eines Marktes oder eines Indikators tiber einen gegebenen Zeitraum, anhand der das mit einer
Anlage verbundene Risiko gemessen werden kann. Sie wird anhand der Standardabweichung bestimmt, die sich aus der Quadratwurzel der Varianz ergibt. Die Varianz errechnet
sich aus dem quadrierten Mittelwert der durchschnittlichen Abweichungen. Je hoher die Volatilitat ist, desto hoher ist auch das mit dieser Anlage verbundene Risiko.

Yield to Maturity: Yield to Maturity entspricht dem Begriff der effektiven Rendite bzw. Riickzahlungsrendite. Es handelt sich zum Zeitpunkt der Berechnung um die prozentuale
Rendite, die eine Anleihe unter der Annahme, dass der Anleger sie bis zur Félligkeit halt, bietet.

Wichtige rechtliche Informationen

Quelle: Carmignac, Stand 31/01/17. Der Verweis auf ein Ranking oder eine Auszeichnung, ist keine Garantie fir die zukiinftigen Ergebnisse des 0GAW oder des Managers. Copyright: In dieser Prdsentation
enthaltene Daten sind ausschlieRliches Eigentum der jeweiligen Eigentiimer laut Angabe auf jeder Seite. Seit dem 01/01/2013 werden die Referenzindikatoren fiir Aktien inklusive reinvestierender Dividenden
berechnet. Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise ohne vorherige Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft reproduziert werden. Es stellt weder ein Zeichnungsangebot noch eine
Anlageberatung dar. Fiir bestimmte Personen oder Lander kann der Zugang zum Fonds beschrénkt sein. Er darf insbesondere weder direkt noch indirekt einer ,,US-Person” wie in der US-amerikanischen ,,S
Regulation” und/oder im FATCA definiert bzw. fiir Rechnung einer solchen US-Person angeboten oder verkauft werden. Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden. Die Risiken und Kosten sind in den
Wesentlichen Anlegerinformationen (WAVI) / im Kundeninformationsdokument (KID) beschrieben. Das Kundeninformationsdokument ist dem Zeichner vor der Zeichnung auszuhandigen. Fiir Deutschland : Die
Prospekte, WAI und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de zur Verfiigung und sind auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. Die Wesentlichen Anlegerinformationen
sind dem Zeichner vor der Zeichnung auszuhandigen. Fiir Osterreich : Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.at zur Verfiigung und sind auf Anforderung bei der
Ersten Bank der dsterreichischen Sparkassen AG OE 01980533/ Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhaltlich. - In der Schweiz, die Prospekte, WAI und Jahresberichte stehen auf der
Website www.carmignac.ch zur Verfligung und sind bei unserem Vertreter und die Zahlungsdienste in der Schweiz erhéltlich, CACEIS (Switzerland) SA, Route de Signy 35, CH-1260 Nyon.

Risiken ?

Aktienrisiko: Anderungen des Preises von Aktien kinnen sich auf die Performance des Fonds auswirken, deren Umfang von externen Faktoren, Handelsvolumen sowie der Marktkapitalisierung abhangt. Kreditrisiko:
Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Wahrungsrisiko: Das Wahrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wahrung verbunden, die nicht die
Bewertungswahrung des Fonds ist. Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit Ermessensspielraum: Die von der Verwaltungsgesellschaft vorweggenommene Entwicklung der Finanzmérkte wirkt sich direkt auf
die Performance des Fonds aus, die von den ausgewahlten Titeln abhéngt. Kapitalverlustrisiko: Der Investmentfonds besitzt weder eine Garantie noch einen Schutz

CARMIGNAC GESTION, 24, place Venddme - 75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35 - Fax : (+33) 01 42 86 52 10
Vermdgensverwaltungsgesellschaft (AMF-Zulassungsnummer GP 97-08 vom 13/03/1997)

Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 15.000.000 Euro - Handelsregister Paris B 349 501 676

CARMIGNAC GESTION Luxembourg, City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1 - Fax : (+352) 46 70 60 30

Tochtergesellschaft der Carmignac Gestion. 0GAW-Verwaltungsgesellschaft (CSSF-Zulassungsnummer vom 10/06/2013). G C A R M I G N AC

Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 23.000.000 Euro
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