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AB Concentrated US Equity Portfolio

Strategie

Das Portfolio strebt langfristiges Kapitalwachstum an, indem es
* in ein konzentriertes Portfolio von US-amerikanischen
Wachstumsunternehmen mit niedrigen Bewertungen
investiert

den Fokus auf Unternehmen mit attraktivem Track Record
und nachhaltiger Wachstumsentwicklung legt

umfassende Fundamentalanalysen verfolgt, um selektiv in
High-Conviction-Ideen mit langfristigem Gewinnwachstum zu
investieren

Profil
Das Portfolio eignet sich fir risikofreudigere Anleger, die mittel-
bis langfristig von Aktienanlagen profitieren mochten.

Auflegungsdatum: 23.12.2013
Sitz: Luxemburg

.

Geschéftsjahresende: 31-Mai

Zeichnungen/Riicknahmen: T&glich
Fondsvolumen: $599,61 Millionen

Anzahl der Positionen im Portfolio insgesamt: 20
Active Share: 83,00%

Auftragsannahmezeit bis: 18.00 Unr MEZ
Basiswéhrung: US-Dollar

Referenzindex: S&P 500 Index’

Fondsart: SICAV

Fondsmanagement und Erfahrung
¢ James T. Tierney, Jr.: 36 Jahre
* Michael Walker: 27 Jahre

Risikoindikator (SRI)
Niedrigeres Risiko

1|2|3

Hoheres Risiko

Der Risikoindikator geht davon aus, dass Sie Ihre Anlage im
Portfolio fiinf Jahre lang halten. Das ist die empfohlene
Haltedauer firr dieses Portfolio. Es kann sein, dass Sie lhre
Anteile nicht ohne Weiteres verkaufen konnen oder dass Sie zu
einem Preis verkaufen mssen, der sich erheblich auf Ihre
Riickzahlung auswirkt. Der zusammenfassende Risikoindikator
(SRI) ist ein Richtwert fiir das Risikoniveau dieses Portfolios im
Vergleich zu anderen Investmentfonds. Er zeigt an, wie
wahrscheinlich es ist, dass das Portfolio aufgrund von
Marktbewegungen Geld verlieren wird.

Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie

Wachstum von 10.000 USD fiir zukiinftige Ergebnisse. Die Wertentwicklung
350,0 berlicksichtigt die laufenden Kosten und unterstellt die Anlage
300,0 von USD10.000 zeitens der Auflegung der Anteilsklasse.
250.0 Weitere Gebihren fir die Verwahrung von Wertpapieren (z.B.
200:0 Depotgebihren) kdnnen, sofern sie anfallen, die

Wertentwicklung zusétzlich verringern.
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Ertrag vollsténdige 12 Monate %

Anteilsklasse

ICHFH -6,42 24,15 8,84 18,68 2,72 4337  -20,12 9,24 9,67 5,89
IEURH -5,45 24,81 9,09 19,00 2,72 43,69  -20,01 10,32 12,20 8,49
1UsD -4,99 26,83 11,99 22,59 6,23 45,55 -18,45 14,48 14,54 10,50
Referenzindex 3,31 17,16 13,71 9,75 6,87 40,14  -11,01 18,98 24,00 14,70

Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse.

Wertentwicklung % (Annualisiert fiir Zeitraume iiber einem Jahr)

Antailsklasse | 1Monat | Lid.Jahr | 1ahr | 3Jahie | 5lahe | 10Jahre |SeitAuflegung
3,40 5,89

ICHFH 2,36 8,26 7,76 8,39 8,98
IEURH 2,56 4,50 8,49 10,33 9,07 9,28 9,80
1UsD 2,83 5,48 10,50 13,16 11,45 11,70 11,65
Referenzindex 5,05 5,99 14,70 19,17 16,11 13,04 12,614

Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse. “Wertentwicklung seit Auflage der
Anteilsklasse | USD. Siehe Seite 2 fiir Auflegungsdaten.

Wertentwicklung im Kalenderjahr %

Anteilsklasse 2020 2021 2022 2023 2024
ICHFH 17,35 29,34 -27,99 15,43 6,25
IEURH 17,19 30,00 -27,98 17,63 8,99
1USD 20,55 31,10 -25,13 20,75 10,87

Referenzindex 17,75 28,16 -18,51 25,67 24,50

Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse. Der Wert der Anlage sowie die
Ertrdge daraus unterliegen Schwankungen. lhr Kapital ist Risiken ausgesetzt. Wertentwicklungsangaben erfolgen in der Wahrung
der Anteilsklasse, berticksichtigen die Veranderungen des Nettoinventarwerts und unterstellen die Wiederanlage von
Ausschtittungen auf die Anteile am Portfolio wéhrend des genannten Zeitraums. Die Wertentwicklungsangaben beriicksichtigen
die Verwaltungsgebtihren jedoch weder anfallende Ausgabeaufschldge noch steuerliche Effekte. Die Ertrdge anderer
Anteilsklasse kénnen aufgrund von unterschiedlichen Gebtihren und Kosten abweichen.

Quelle: AllianceBernstein (AB).

Anmerkungen

'Das Portfolio verwendet die angezeigte Benchmark nur zu Vergleichszwecken. Das Portfolio wird aktiv verwaltet,
und der Anlageverwalter ist bei der Umsetzung der Anlagestrategie nicht durch die Benchmark eingeschrankt. Der
nicht verwaltete S&P (Standard & Poor’s) 500 Index umfasst 500 US-Aktien und ist ein haufig verwendeter MaBstab fir die
Wertentwicklung des allgemeinen US-Aktienmarkts. Die Nettogesamtrendite spiegelt die Rendite aus der Wiederanlage von
Dividenden nach Abzug der Quellensteuer ergibt. Die Quellensteuer ist eine vom Anleger auf Dividenden zu zahlende Steuer. Da
die flr jeden Anteilinhaber geltenden Quellensteuersétze je nach Domizilland variieren, wendet Standard & Poor’s den
hochstmdglichen Steuersatz. Anleger kdnnen nicht direkt in einen Index investieren. Zudem sind in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse kein Indikator fir die Wertentwicklung einer bestimmten Anlage. Dies gilt auch fiir AB-Fonds. Die eine Gesamtrendite
schmalernden Verkaufsgebtihren und betrieblichen Aufwendungen im Zuge einer Anlage, werden von den Indizes nicht
berlicksichtigt.

Das AB Concentrated US Equity Portfolio ist ein Teilfonds der AB SICAV |, einer offenen Investmentgesellschaft mit variablem Grundkapital (société d'investissement & capital variable) gemas der

Gesetzgebung des GroBherzogtums Luxemburg.

Seite 1/3



AB Concentrated US Equity Portfolio JUN | 30.06.25

Anteilklasse-informationen

ICHFH LU1011999916 ABCICHH:LX 23.01.2014 40,10
IEURH LU1011999833 ABCIEUH:LX 23.01.2014 - - 43,70
1USD LU1011999676 ABCUEIA:LX 23.12.2013 - - 53,35
Anmerkungen
?Die Renditen werden auf Grundlage des letzten verfiigbaren Ausschiittungssatzes je Anteil fiir eine bestimmte Klasse berechnet. Die Rendite ist nicht
garantiert und fluktuiert.

3Fr ausschiittende Anteilsklassen kann ein Portfolio Dividenden aus Bruttoertrégen (d.h. vor Abzug von Gebihren und Kosten), realisierten und
unrealisierten Gewinnen und der jeweiligen Anteilsklasse zuzuordnendem Kapital zahlen. Anleger sollten beachten, dass Ausschiittungen, die die
Nettoertrage (d.h. Bruttoertrédge abzlglich GebUhren und Kosten) Uibersteigen, eine Rlickzahlung der urspriinglichen Anlage des Anlegers darstellen
kdnnen und daher zu einer Reduzierung des Nettoinventarwerts pro Anteil der jeweiligen Anteilsklasse flihren kénnen. Kapitalausschiittungen kénnen
in einigen Landern wie Ertrage besteuert werden.

“Der Nettoinventarwert wird in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse angegeben.

Gebiihren und Kosten

Anteilsklasse Max: Ausgabeaufschlag %* Riicknahmengebiihr Laufende Kosten %** Performancegebiihr

ICHFH 1,50 Kein 0,94 Kein
IEURH 1,50 Kein 0,94 Kein
1USD 1,50 Kein 0,94 Kein

Die laufenden Kosten enthalten Gebiihren und bestimmte Kosten des Portfolios gema8 den aktuellen Anlegerinformationen (KID), fiir die eine
Obergrenze gelten kann, die ggf. oben angegeben wird. Alle Einzelheiten zu den Kosten finden sich im Verkaufsprospekt des Fonds. *Das ist der
Hochstsatz, der tatséchliche Ausgabeaufschlag konnte geringer sein. **Die laufenden Kosten umfassen die Verwaltungsgebiihren sowie sonstige
Verwaltungs- und Betriebskosten. Hierbei handelt es sich um eine Schatzung auf der Grundlage der tatsachlichen Kosten des letzten Jahres.

Positionen und Allokationen

Die zehn groBten Positionen im Sektor Sektorallokation® %
Portfolio Informationstechnologie 37,50
Amazon.com, Inc. Luxusgiter 9,63 Finanzdienstleistungen 17,94
Microsoft Corp. Informationstechnologie 9,48 Gesundheitswesen 19,64
Mastercard, Inc. Finanzdienstleistungen 8,73 Luxusgiiter 12,46
Amphenol Corp. Informationstechnologie 6,62 Industriegiiter 10,49
Eaton Corp. PLC Industriegtiter 6,01 Rohstoffe 470
Charles Schwab Finanzdienstleistungen 4,90 Immobilien 2,12
Ecolab, Inc. Rohstoffe 4,70 Andere 2,15
Cadence Design Systems Informationstechnologie 4,66
Roper Technologies, Inc. Informationstechnologie 4,49
Automatic Data Processing Industriegiiter 4,48
Insgesamt 63,70

Quelle: AllianceBernstein (AB). Besténde und Gewichtungen des Portfolios unterliegen
Anderungen.

*Exkludiert Sektoren ohne Portfoliopositionen.
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Anlagerisiken Diese und weitere Risiken werden im Verkaufsprospekt des Portfolios eingehender beschrieben.

Eine Anlage im Portfolio unterliegt gewissen Risiken. Die Anlageertrage und der Kapitalwert des Portfolio wird fluktuieren, so dass die Anteile eine Anlegers bei Riickgabe mehr, aber auch
weniger als ihre ursprlinglichen Kosten wert sein kdnnten. Einige der wichtigsten Anlagerisiken im Portfolio sind:

Fokussiertes Portfoliorisiko: Durch die Anlage in eine begrenzte Anzahl von Emittenten, Branchen, Sektoren oder Landern kann das Portfolio einer groBeren Volatilitat unterliegen als eines, das in
eine groBere oder variablere Palette von Wertpapieren investiert ist.

Allokationsrisiko: Das Risiko, dass die Aufteilung der Anlagen zwischen Wachstums- und Substanzunternehmen einen signifikanteren Effekt auf den Nettoinventarwert (NIW) des Portfolios haben
kdnnte, wenn eine dieser Strategien sich nicht so gut wie die andere entwickelt. Die Transaktionskosten der Ausbalancierung der Anlagen kdnnten zusétzlich langfristig signifikant sein.
Derivaterisiko: Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente enthalten. Diese Instrumente kénnen verwendet werden, um das Engagement in den zugrunde liegenden Vermdgenswerten zu
erhalten, zu erhdhen oder zu reduzieren, und sie kénnen eine Hebelung schaffen. Ihre Verwendung kann zu groBeren Schwankungen des Nettoinventarwerts flihren.

Kontrahentenrisiko von OTC-Derivaten: Transaktionen an OTC-Derivatemarkten unterliegen im Allgemeinen weniger staatlicher Regulierung und Aufsicht als Transaktionen an organisierten
Borsen. Sie unterliegen dem Risiko, dass der direkte Kontrahent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt und das Portfolio Verluste erleidet.

Aktienrisiko: Der Wert von Aktienanlagen kann in Abhéngigkeit von den Aktivitdten und Ergebnissen einzelner Unternehmen oder aufgrund von Markt- und Konjunkturbedingungen schwanken. Diese
Anlagen kénnen tber kurze oder lange Zeitraume an Wert verlieren.

Real-Estate-Investment-Trust-(REIT-)Risiko: Anlegen in REITs kénnen von Wertverdnderungen der zugrunde liegenden Immobilien der REITs beeinflusst werden, wahrend Hypotheken-REITs von
der Bonitat eines Kredits beeinflusst werden kdnnen. REITs sind abhdngig von Managementfahigkeiten, sind nicht diversifiziert, unterliegen einer starken Cashflow-Abhangigkeit, dem Ausfall von
Schuldnern und der Selbstauflésung sowie Zinsrisiken.

Dies ist eine Marketing-Anzeige

Dividenden werden nicht fiir alle Anteilklassen gezahlt und sind nicht garantiert. Das Portfolio dient der Diversifizierung und stellt kein komplettes Anlageprogramm
dar. Vor einer Anlageentscheidung sollten potenzielle Anleger den Verkaufsprospekt sorgfiltig lesen und das Risiko sowie die Gebiihren und Kosten des Portfolios mit
ihrem Finanzberater besprechen, um festzustellen, ob die Anlage fiir sie geeignet ist. Dieses finanzielle Angebot richtet sich ausschlieBlich an Personen in
Hoheitsgebieten, in denen die Fonds und die betreffende Anteilklasse registriert sind oder an perdonen die sie auf andere Weise rechtméBig erhalten deurfen sind.
Anleger sollten den volistindigen Verkaufsprospekt des Portfolios zusammen mit den wesentlichen Anlegerinformationen des Portfolios oder Informationen des
Portfolios und den aktuellen Jahresberichten priifen. Kopien dieser Dokumente, einschlieBlich des letzten Jahresberichts und, falls danach ausgestellt, des letzten
Halbjahresberichts, sind kostenlos bei AllianceBernstein (Luxembourg) S.a r.l. erhéltlich auf www.alliancebernstein.com oder www.eifs.lu/alliancebernstein, oder in
gedruckter Form, indem Sie sich an die lokale Vertriebsstelle in den Léndern wenden, in denen die Fonds zum Vertrieb zugelassen sind.

Anleger sollten ihre unabhéngigen Finanzberater hinsichtlich der Eignung von Anteilen des Portfolios fiir ihren Anlagebedarf konsultieren.

Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse. Die tatsachlichen Ertrage eines Anlegers in anderen Wéhrungen kdnnen aufgrund von
Wechselkursschwankungen héher oder geringer sein. Wahrungsabgesicherte Anteilsklassen (falls angezeigt) nutzen Absicherungstechniken, die versuchen, die Schwankungen zwischen den
Bestanden des Anlegers in einer bestimmten wahrungsabgesicherten Anteilsklasse, die auf die Wahrung des Anlegers lautet, und der Basiswahrung des Portfolios zu reduzieren — jedoch nicht zu
eliminieren. Das Ziel besteht darin, Ertrage zu liefern, die ndher an den Ertragen in der Basiswahrung des Portfolios liegen.

Hinweis an alle Leser: Dieses Dokument wurde von AllianceBernstein Limited, einer Tochtergesellschaft von AllianceBernstein L.P., genehmigt. Die hier enthaltenen Informationen spiegeln die
Ansichten von AllianceBernstein L.P. oder ihrer Tochtergesellschaften und Quellen wider, die sie zum Zeitpunkt dieser Veréffentlichung flir zuverlassig halt. AllianceBernstein L.P. gibt keine
Zusicherungen oder Gewahrleistungen hinsichtlich der Richtigkeit der Daten. Es gibt keine Garantie dafiir, dass irgendwelche Projektionen, Prognosen oder Meinungen in diesem Material realisiert
werden.

Hinweis an Leser in Europa: Diese Informationen werden von AllianceBernstein (Luxembourg) S.a r.l. Société & responsabilité limitée, R.C.S. Luxembourg B 34 305, 2-4, rue Eugene Ruppert,
L-2453 Luxembourg herausgegeben. Zugelassen in Luxemburg und reguliert durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

Anteile an AB-Fonds werden nur gema8 dem aktuellen Prospekt zusammen mit dem letzten Jahresberichtn angeboten. Die Informationen auf dieser Seite dienen lediglich Informationszwecken und
sollten nicht als Angebot zum Kauf oder als Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots oder als Empfehlung fiir die Wertpapiere eines AB-Fonds ausgelegt werden.

© 20925 AllianceBernstein L.P. Das [A/B]-Logo und AllianceBernstein® sind eingetragene Marken, die mit Genehmigung des DE9721IUSDFS625DEU_RET
Eigentiimers, AllianceBernstein L.P.,, verwendet werden. www.alliancebernstein.com
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