ALLIANCEBERNSTEIN’

OKT 31020

Fiir Privatanleger Rentenpapiere

AB MORTGAGE INCOME PORTFOLIO

STRATEGIE
Das Portfolio strebt eine hohe, risikoadjustierte
Gesamtrendite an, indem es

+ vorwiegend in Hypothekenwertpapiere und
andere vermdgensbesicherte Wertpapiere in
USD investiert

+ dynamisch zwischen ertragsorientierten und
risikomindernden Anlagen allokiert. Dies
geschieht durch Anlage in besicherte Anleihen
(inklusive High-Yield) wenn sich Marktchancen
bieten, und durch Anlage in Anleihen hoher
Qualitat wie etwa Hypothekenpapiere
halbstaatlicher Emittenten wenn die
Risikoaversion im Markt groB ist

+ einen dynamischen, flexiblen und
opportunistischen Ansatz verfolgt, der sowohl
firmeneigene quantitatives Research als auch
Fundamentalanalyse einbindet

PROFIL

Das Portfolio eignet sich fiir risikofreudigere
Anleger, die das Ertragspotenzial von
hypothekenbezogenen festverzinslichen Anlagen
suchen.

+ Auflegungsdatum: 20.02.2014

+ Sitz: Luxemburg

+ Geschéftsjahresende: 31 August

+ Zeichnungen/Riicknahmen: Taglich
+ Fondsvolumen: $1.293,56 Millionen

+ Anzahl der Positionen im Portfolio
insgesamt: 521

+ Auftragsannahmezeit bis: 16:00 Uhr US ET;
18:00 Uhr MEZ fiir wahrungsgesicherte
Anteilsklassen

+ Basiswéahrung: US-Dollar

+ Berichtswéhrungen: Euro, Singapur-Dollar
+ Waihrungsgesicherte Anteilklassen: Euro
+ Referenzindex: 3-Month LIBOR (USD)"

+ Fondsart: FCP|

FONDSMANAGEMENT UND ERFAHRUNG
+ Michael S. Canter: 26 Jahre

+ Charlie Choi: 15 Jahre

+ Janaki Rao: 25 Jahre

RISKO-ERTRAGS-PROFIL

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

1 2

R |
3 . BNk

Potenziell Potenziell
niedrigerer Ertrag hoherer Ertrag
Der synthetische Risiko- und Ertragsindikator
(SRRI) zeigt, wie sich der Wert des Portfolios
entwickeln kénnte, sowie das Risiko eines teilweisen
oder vollstandigen Kapitalverlusts. Der SRRI stammt
aus unseren aktuellen Anlegerinformationen (KIID),
die auf unserer Website.

WACHSTUM VON 10.000 USD WERTENTW. ROLL. 12 MONATE
Anteilsklasse A USD 1n15- 1ie- 117~ 18- 1119-

Anteilsklasse 1016 1017 1018 10.19 10.20

15,000

$11,479 A 3,98% 6,38% 2,89% 4,42% -6,23%
A2 400 652 292 448 -624
AR EUR H 296 441 023 130 -861

Referenzindex 0,55 1,06 188 262 132

10,000

5,000

14 16 18 10/20

Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse. Oben
dargestellte Wertentwicklung inkl. laufenden Kosten unterstellt Anlage von $10.000 zeitens der
Auflegung der Anteilsklasse, flir die beim Anleger ein Ausgabeaufschlag von max. 5% erhoben werden
kann. Wiirde diese Gebiihr vom urspriinglichen Anlagebetrag abgezogen, miisste ein Anleger $10.627
zahlen um eine Anlage von $10.000 zu erzielen. Weitere Geblihren fiir Wertpapierverwahrung (z.B.
Depotgebiihren) kénnen, ggfs., die Wertentwicklung zusétzlich verringern.

WERTENTWICKLUNG (ANNUALISIERT FUR ZEITRAUME UBER EINEM JAHR)

Seit
10 Jahre  Auflegung

Anteilsklasse  1Monat  Lfd. Jahr 1)ahr 3 Jahre 5 Jahre

A 0,28% -6,89% -6,23% 0,25% 2,19% = 2,08%
A2 0,35 -6,89 -6,24 0,27 2,24 - 2,15
AR EURH 0,27 -8,82 -8,61 -2,46 -0,05 - -014
Referenzindex 0,02 1,00 1,32 1,94 1,48 - 1,172

Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse.

WERTENTWICKLUNG PRO KALENDERJAHR

Anteilsklasse 2015

A 0,46% 4,67% 716 % 1,01% 5,95%
A2 046 4,73 7,24 1,10 5,93
AR EUR H - 3,47 5,01 -1,68 2,85
Referenzindex 0,24 0,66 112 2,09 2,54

Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse. Der Wert der
Anlage sowie die Ertrage daraus unterliegen Schwankungen. Ihr Kapital ist Risiken ausgesetzt.
Wertentwicklungsangaben erfolgen in der Wahrung der Anteilsklasse, beriicksichtigen die Veranderungen
des Nettoinventarwerts und unterstellen die Wiederanlage von Ausschittungen auf die Anteile am Portfolio
wahrend des genannten Zeitraums. Die Wertentwicklungsangaben berticksichtigen die
Verwaltungsgebuhren jedoch weder anfallende Ausgabeaufschlage noch steuerliche Effekte. Die Ertrage
anderer Anteilsklasse kénnen aufgrund von unterschiedlichen Geblihren und Kosten abweichen.

ANTEILKLASSE-INFORMATIONEN

Anteilsklasse ISIN Bloomberg Valoren Aufle.

A LU1021287708  ASMAUSD:LX 23812219  20.02.2014 6,34% 0,0637 12,05
A2 LU1021288185 ASMA2US:LX 23812220 20.02.2014 = = 17,29
AR EUR H LUM65978294  ABMIARE:LX 27250797  19.02.2015 = 0,7943 11,03

Quelle: AllianceBernstein (AB).

Das Portfolio ist ein Portfolio des AB FCP |, eines Investmentfonds (fonds commun de placement) gemaB der Gesetzgebung des GroBherzogtums Luxemburg.
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GEBUHREN UND KOSTEN PORTFOLIOSTATISTIK
Max: _
Anteilsklasse Ausgabeaufschlag® Riicknahmengebiihr Laufende Kosten Performancegebihr Durchschnittliche Duration
A 5,00% Kein 1,30% Kein (ahre) L
A2 5,00% Kein 1,30% Kein Durchschnittliche
AR EURH 5,00% Kein 130% Kein Bonitatsqualitat S
Die laufenden Kosten enthalten Gebiihren und bestimmte Kosten des Portfolios gemaB den aktuellen Yield to Worst’ 5,79%

Anlegerinformationen (KIID), fir die eine Obergrenze gelten kann, die ggf. oben angegeben wird. Alle Einzelheiten zu den
Kosten finden sich im Verkaufsprospekt des Fonds.

POSITIONEN UND ALLKOKATIONEN

Die zehn gr6ften Positionen im Portfolio- Sektorallokation Landerallokation
Portfolio anteil
o o Besicherte 45119 USA 96,80%
FHLM 4.589%, 3/25/30 1.21% Hypothekenanleihen e Kaiman-inseln 2,07
Bellemeade Re 1.749%, 8/25/28 114 ) :
%, 2/25/30 B Mit gewerblichen Bermuda 110
Radnor Re 2.143%, ' Hypotheken besicherte 2336 Andere 0,03
GNMA 2020 2.50%, TBA 0,94 Wertpapiere
FHLM 2.50%, 6/01/50 0,92 )
b, 6/01/ Staatliche RMBS 10,95 Bonitat®
Home Re 3.149%, 10/25/28 0,86 " ) onitd
\ermdgensbesicherte
FHLM 4.00%, 10/01/48 0,84 Wertpapiere 9,24 AAA 30,07%
FNMA Connecticut Ave 5.649%, 9/25/29 0,82 ) AA 721
. i Collateralized Loan
Connecticut Ave Securities Trust 2.249%, 10/25/39 0,76 Obligations 8,05 A 5,31
Bellemeade Re 2.899%, 10/25/28 0,75 BBB 11,68
Andere 2,29
Insgesamt 9,36 BB 14,16
Quelle: AllianceBernstein (AB). Bestande und Gewichtungen des Portfolios 3 ; B .31
unterliegen Anderungen. Wahrungsallokation CCC und darunter 0,34
US-Dollar 100,00% Nicht Bewertet 19,92

1 LIBOR steht fir London Interbank Offered Rate, den téaglichen Zinssatz, den sich flihrende Londoner Banken fur untereinander gewahrte Darlehen in Rechnung
stellen. Ein Anleger kann nicht direkt in den LIBOR investieren und dessen Ertrage lassen keine Riickschlisse auf die Wertentwicklung einer bestimmten Anlage, AB
Fonds eingeschlossen, zu. Der LIBOR berlcksichtigt keine Verkaufsgebiihren oder Betriebskosten, die bei der Anlage in einem offenen Investmentfonds anfallen
und die die Gesamtertrdge mindern wirden.

2 Die Wertentwicklung iber die Lebensdauer berechnet sich ab dem Auflagedatum der &ltesten angegebenen Anteilsklasse. Siehe Seite 1 bezliglich der
Auflagedaten.

3 Die Renditen werden auf Grundlage des letzten verfligbaren Ausschittungssatzes je Anteil fir eine bestimmte Klasse berechnet. Die Rendite ist nicht garantiert und
fluktuiert.

4 Fir ausschittende Anteilsklassen kann ein Portfolio Dividenden aus Bruttoertragen (d.h. vor Abzug von Geblhren und Kosten), realisierten und unrealisierten
Gewinnen und der jeweiligen Anteilsklasse zuzuordnendem Kapital zahlen. Anleger sollten beachten, dass Ausschittungen, die die Nettoertrége (d.h. Bruttoertrage
abziiglich Gebuhren und Kosten) tibersteigen, eine Riickzahlung der urspriinglichen Anlage des Anlegers darstellen kdnnen und daher zu einer Reduzierung des
Nettoinventarwerts pro Anteil der jeweiligen Anteilsklasse flihren konnen. Kapitalausschiittungen kdnnen in einigen Landern wie Ertrage besteuert werden.

5 Der Nettoinventarwert wird in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse angegeben.

6 Das ist der Hochstsatz, der tatsachliche Ausgabeaufschlag kdnnte geringer sein.

7 Seit dem 1. Januar 2018 verwendet AB eine neue interne Methode zur Berechnung des Yield-to-Worst des Portfolios.

8 Das jeweils hdhere von Moody's, S&P oder mindestens einer anderen national anerkannten Ratingagentur (“NRSQ”) oder international anerkannten Ratingagentur
(“IRSQ”) vergebene Rating. Bezliglich der Richtlinien-Compliance iberwacht der Investmentmanager derzeit das jeweils niedrigere Rating von Moody's, S&P oder
mindestens einer anderen NRSO oder IRSO. Die Kreditqualitat ist ein BewertungsmaBstab fur die Kreditwirdigkeit und das Risiko einer Schuldverschreibung oder
eines Portfolios, der auf der finanziellen Lage des Emittenten basiert. AAA ist die hdchste und D die niedrigste Bewertung. Ratings bilden Kreditrisiken unter
Umstanden nicht zutreffend ab und unterliegen Anderungen.

ANLAGERISIKEN Diese und weitere Risiken werden im Verkaufsprospekt des Portfolios eingehender beschrieben.

Eine Anlage im Portfolio unterliegt gewissen Risiken. Die Anlageertrdge und der Kapitalwert des Portfolio wird fluktuieren, so dass die Anteile eine Anlegers
bei Riickgabe mehr, aber auch weniger als ihre urspriinglichen Kosten wert sein kdnnten. Einige der wichtigsten Anlagerisiken im Portfolio sind:

Liquiditatsrisiko: Das Risiko, das entsteht, wenn ungiinstige Marktbedingungen die Féhigkeit beeintrachtigen, Vermégenswerte bei Bedarf zu verkaufen.
Reduzierte Liquiditat kann sich negativ auf den Preis der Vermégenswerte auswirken.

Allokationsrisiko: Das Risiko, dass die Aufteilung der Anlagen zwischen Wachstums- und Substanzunternehmen einen signifikanteren Effekt auf den
Nettoinventarwert (NIW) des Portfolios haben kdnnte, wenn eine dieser Strategien sich nicht so gut wie die andere entwickelt. Die Transaktionskosten der
Ausbalancierung der Anlagen konnten zusétzlich langfristig signifikant sein.

Portfolioumschlagrisiko: Ein Portfolio kann aktiv verwaltet werden, und die Umschlagquote kann je nach Marktbedingungen 100 % Ubersteigen. Ein hoherer
Portfolioumsatz erhoht die Maklergebiihren und sonstigen Aufwendungen. Ein hoher Portfolioumsatz kann auch zur Realisierung von erheblichen kurzfristigen
Nettokapitalgewinnen fiihren, die bei Ausschiittung unter Umsténden steuerpflichtig sind.

Derivaterisiko: Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente enthalten. Diese Instrumente kdnnen verwendet werden, um das Engagement in den zugrunde
liegenden Vermogenswerten zu erhalten, zu erhéhen oder zu reduzieren, und sie konnen eine Hebelung schaffen. Ihre Verwendung kann zu gréBeren
Schwankungen des Nettoinventarwerts fiihren.

Kontrahentenrisiko von OTC-Derivaten: Transaktionen an OTC-Derivatemarkten unterliegen im Allgemeinen weniger staatlicher Regulierung und Aufsicht als
Transaktionen an organisierten Bérsen. Sie unterliegen dem Risiko, dass der direkte Kontrahent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt und das Portfolio
Verluste erleidet.

Risiko strukturierter Investments: Diese Art von Anlageinstrumenten sind je nach Struktur potenziell volatiler und tragen ein héheres Marktrisiko als
traditionelle Schuldinstrumente. Die Auswirkungen von Anderungen der Benchmark kénnen durch die Konditionen des strukturierten Instruments verstarkt
werden. Diese Instrumente sind méglicherweise weniger liquide und schwieriger zu bewerten als weniger komplexe Instrumente.

Risiko festverzinslicher Wertpapiere: Der Wert dieser Anlagen wird sich aufgrund von Schwankungen der Zinssatze und Wechselkurse sowie der
Bonitédtsentwicklung des Emittenten &ndern. Darliber hinaus kdnnen mittelméBig, niedrig und nicht geratete Wertpapiere gréBeren Schwankungen der
Renditen und Marktwerte unterliegen als héher eingestufte Wertpapiere.

Risiko festverzinslicher Wertpapiere mit niedriger Bonitét: Diese Wertpapiere sind einem gréBeren Kapital- und Zinsverlustrisiko ausgesetzt und meist
weniger liquide und volatiler. Einige Investments kdnnen in hochverzinslichen Anleihen sein, sodass das Risiko von Wert- und Kapitalverlust unvermeidbar sein
konnte. Es gibt auch ein hoheres Zahlungsausfallrisiko.
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Staatsschuldenrisiko: Das Risiko, dass Schuldverschreibungen des Staates direkten oder indirekten Auswirkungen von politischen, sozialen und
wirtschaftlichen Verdnderungen in verschiedenen Landern ausgesetzt sind. Verdnderungen des politischen oder wirtschaftlichen Status eines Landes kénnen
sich auf die Bereitschaft oder Fahigkeit einer Regierung auswirken, ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Unternehmensanleihenrisiko: Das Risiko, dass ein bestimmter Emittent seine Zahlungs- und sonstigen Verpflichtungen nicht erfiillen kann. Darliber hinaus
kann es bei einem Emittenten zu nachteiligen Verdnderungen seiner Finanzlage oder zu einer Herabstufung seines Kreditratings kommen, was zu einer
erhdhten Volatilitat der Schuldverpflichtung und einer negativen Liquiditét flihrt. Es kann auch ein hoheres Ausfallrisiko geben.

Dividenden werden nicht fiir alle Anteilklassen gezahlt und sind nicht garantiert. Das Portfolio dient der Diversifizierung und stellt kein komplettes
Anlageprogramm dar. Vor einer Anlageentscheidung sollten potenzielle Anleger den Verkaufsprospekt sorgféltig lesen und das Risiko sowie die
Geblihren und Kosten des Portfolios mit ihrem Finanzberater besprechen, um festzustellen, ob die Anlage fiir sie geeignet ist. Dieses finanzielle
Angebot richtet sich ausschlieBlich an Personen in Hoheitsgebieten, in denen die Fonds und die betreffende Anteilklasse registriert sind oder an
perdonen die sie auf andere Weise rechtméBig erhalten deurfen sind. Anleger sollten den vollstéandigen Verkaufsprospekt des Portfolios zusammen mit
den wesentlichen Anlegerinformationen des Portfolios und den aktuellen Jahresberichten priifen. Kopien dieser Dokumente, einschlieBlich des letzten
Jahresberichts und, falls danach ausgestellt, des letzten Halbjahresberichts, sind kostenlos bei AllianceBernstein (Luxembourg) S.a r.l. erhéltlich auf
www.alliancebernstein.com oder in gedruckter Form, indem Sie sich an die lokale Vertriebsstelle in den Ldndern wenden, in denen die Fonds zum
Vertrieb zugelassen sind.

Anleger sollten ihre unabhéngigen Finanzberater hinsichtlich der Eignung von Anteilen des Portfolios fiir ihnren Anlagebedarf konsultieren.

Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse.

Die tatsachlichen Ertrdage eines Anlegers in anderen Wahrungen kénnen aufgrund von Wechselkursschwankungen héher oder geringer sein. Wahrungsabgesicherte
Anteilsklassen nutzen Absicherungstechniken, die versuchen, die Schwankungen zwischen den Bestanden des Anlegers in einer bestimmten wahrungsabgesicherten
Anteilsklasse, die auf die Wahrung des Anlegers lautet, und der Basiswahrung des Portfolios zu reduzieren — jedoch nicht zu eliminieren. Das Ziel besteht darin, Ertrage
zu liefern, die naher an den Ertragen in der Basiswahrung des Portfolios liegen.

Hinweis fiir europdaische Leser: Das Dokument mit wesentlichen Informationen fir Anleger ist in jedem Land, in dem der Fonds registriert ist, in der jeweiligen
Landessprache erhdltlich. Der Prospekt des Fonds ist in Englisch, Deutsch und Franzdsisch verfligbar. Diese Information stammt von AllianceBernstein Limited, 50
Berkeley Street, London W1J 8HA. Eingetragen in England, No. 2551144. AllianceBernstein Limited hat in GroBbritannien eine Geschéftserlaubnis der Financial
Conduct Authority (FCA) und wird von dieser beaufsichtigt.

Hinweis fiir Leser aus Osterreich und Deutschland: Ortliche Zahl- und Informationsstellen: Osterreich—UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien;
Deutschland—0ODDO BHF Aktiengesellschaft, Bockenheimer LandstraBe 10, 60323 Frankfurt am Main.

Hinweis fiir Leser aus Liechtenstein: Der Fonds ist nicht zum 6ffentlichen Vertrieb in Liechtenstein registriert und deshalb dirfen Anteile nur einer begrenzten
Gruppe von professionellen Anlegern angeboten werden, wobei in allen Fallen und unter allen Umsténden sichergestellt wird, dass ein &ffentliches Angebot in
Liechtenstein ausgeschlossen ist. Dieses Factsheet darf nicht vervielfaltigt, zu anderen Zwecken verwendet oder einer anderen Person als derjenigen, der es von AB
personlich tbersandt wurde, zuganglich gemacht werden werden. Weder der Fonds noch die Anteile, die hierin beschrieben werden, wurden von der
Finanzmarktaufsicht Liechtensteins geprtift oder unterliegen deren Aufsicht.

Hinweis fiir Leser aus der Schweiz: Dieses Dokument wurde von der AllianceBernstein Schweiz AG, Zlirich, einer in der Schweiz mit der Gesellschaftsnummer CHE-
306.220.501 registrierten Gesellschaft, herausgegeben. Die AllianceBernstein Schweiz AG hat eine Bewilligung der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA als
Vertriebstréager von kollektiven Kapitalanlagen. Schweizer Reprasentant & Schweizer Zahlistelle: BNP Paribas Securities Services, Paris, Succursale de Zirich.
Eingetragener Sitz: Selnaustrasse 16, 8002 Ziirich, Schweiz, was gleichzeitig auch der Erflllungsort sowie der Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten mit Bezug
auf den Vertrieb von Anteilen in der Schweiz ist. Der Prospekt, das Dokument mit wesentlichen Informationen fir Anleger, die Satzung oder das Verwaltungsreglement
sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des jeweiligen Fonds kdnnen kostenlos am Sitz des Schweizer Reprasentanten angefordert werden.

Anteile an AB-Fonds werden nur gemaR dem aktuellen Prospekt zusammen mit dem letzten Jahresberichtn angeboten. Die Informationen auf dieser Seite dienen
lediglich Informationszwecken und sollten nicht als Angebot zum Kauf oder als Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots oder als Empfehlung fiir die Wertpapiere
eines AB-Fonds ausgelegt werden.

© 2020 AllianceBernstein L.P. Das [A/B] Logo ist eine eingetragene Dienstleistungsmarke von GBSMDFS1020GGER
AllianceBernstein und AllianceBernstein® ist eine eingetragene Dienstleistungsmarke, die unter www.alliancebernstein.com
Lizenzierung durch den Eigentliimer, AllianceBernstein L.P., verwendet wird.
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