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ASSET MANAGEMENT

Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund (HB-USD)

Jede Entscheidung, in den Teilfonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts und des Basisinformationsblattes (KID) getroffen werden. Werbematerial

Anlageziel Risikoprofil

Ziel des Fonds ist es, durch eine Kombination aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs (Total Return) langfristig eine maximale
Rendite fir seine Anteilsinhaber zu erzielen. Der Fonds strebt eine Volatilitt zwischen 7% und 10% an, wobei 10% die n |E|
Volatilitat im Falle von Extremereignissen (Tail Risks) unter unglinstigen Marktbedingungen ist. Das Managementteam

strebt bei der aktiven Verwaltung des Fondsportfolios ein Engagement in verschiedenen Risikopramienstrategien an, die
nur eine geringe oder keine Korrelation zueinander aufweisen. Das Fondsportfolio wird aktiv gemanagt, ohne an seine
Benchmark gebunden oder durch diese eingeschrankt zu sein.

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

Wertentwicklung per Kalenderjahr / Historische Wertentwicklung SFDR classification*: Artikel 6
20 Performance basierend auf 100 (seit 05.10.2016) Der Fonds bewirbt keine 6kologischen oder
140 sozialen Merkmale und hat keine
nachhaltigen Anlageziele.
130 *Produkt kategorisiert nach der Sustainable Finance
Disclosure Regulation (SFDR)
120 .
Fondsdetails
110 | Manager Multi Assets Team
Verwaltetes Vermdgen 2.656,99
100 | (Millionen EUR)
~ ® Anzahl der Positionen 278
6 ' P o Auflagedatum 30.09.2009
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 2018 2020 2022 2024 Struktur SICAV
Il Fonds Referenzindex —— Fonds Referenzindex Fondsdomizil Luxemburg
Referenzindex* EURIBOR 1M
Kumulierte / Annualisierte Wertentwicklung (in %) *Quelle: NIMS
Fonds Referenzindex
Wertentwicklung Kumuliert Annualisiert Kumuliert Annualisiert Details zur Anteilsklasse
Laufendes Jahr -1,32 1,17 Kurs 16,59
1 Monat 0,95 0,16 Mindestanlage 0EUR
3 Monate 0,36 0,52 Ausschiittung Thesaurierend
1 Jahr 1,38 1,38 2,89 2,89 verwaltetes Vermdgen 9,72
3 Jahre 0,72 0,24 8,69 2,82  (Millionen USD)
5 Jahre 6,27 1,22 7.49 1.46 Code der Anteilsklasse HB-USD
Seit Auflage 24,44 2,54 5,03 066 Auflagedatum 05.10.2016
ISIN LU1059923869
Sedol BD6CGX5
Monatliche Wertentwicklung (in %) WKN A2ASXJ
Jahr Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov DezGesamt Bloomberg ticker NOMAHBU LX
Swing Faktor / Schwelle Nein / Nein
2025 0,18 2,17 -395 -2,54 2,01 0,95 -1,32 o
Jahrliche 1,70 %
2024 35 -237 033 -292 -291 034 048 283 1,00 -234 251 -165 -1,43 Managementgebiihr
2023 2,00 0,18 2,97 255 -276 -1,87 -017 2,54 -1,28 0,81 -1,13 -1,32 -1,79 Laufende Kosten (2025) 2,01%
2022 -2,46 -1,37 -0,06 0,70 -2,36 -2,77 492 -191 -218 3,14 137 0,8 -3,09 Dem Fonds kénnen weitere Gebiihren und Kosten
entstehen. Diese entnehmen Sie bitte dem Prospekt
2021 -0,86 -0,75 3,14 -0,18 1,04 229 371 0,00 -1,36 -248 296 2,87 10,62 | qdemBiB.

Wertentwicklungen in USD

Die dargestellte Wertentwicklung ist historisch; Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verldBlicher Richtwert
fiir zukiinftige Ertrage und Anleger erhalten moglicherweise nicht den vollen Anlagebetrag zuriick. Der Wert lhrer Anlage
kann steigen oder fallen, und es kann zu einem teilweisen oder vollstandigen Wertverlust kommen.

Kennziffern Wesentliche Anderungen

Fonds Referenzindex  Seit dem 14.12.2020 ist der EURIBOR 1M der offizielle
Referenzindex des Fonds. Vor diesem Datum besal der Fonds

Volatilitat in % * 7,70 0,33  keinen offiziellen Referenzindex. Die Wertentwicklung des Fonds
- seit Auflage ist gegen den EURIBOR 1M gemessen.Dieser
Sharpe Ratio -0,57 Referenzindex wird ausschlieRlich zum
" — Wertentwicklungsvergleich verwendet.
Annualisierte 3-Jahres Daten Am 23.10.2017 wurde der Fonds von Nordea 1 - Multi-Asset Fund

in Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund umbenannt.
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Unternehmen Sewichtung (‘i/: ) Sektor Land Typ der Anlage Iér:tﬁ:tg'
g)sl_szépay Daily Fixings SOFR receive Fixed 3.85% 2027- 42.39 I — GroRbritannien Swap A
EURO-SCHATZ FUT 9/2025 36,76 Staatsanleihen Deutschland Future AAA
US 10YR NOTE (CBT)9/2025 36,31 Staatsanleihen USA Future AA
S&P500 EMINI FUT 9/2025 26,01 Index USA Future

ITRAXX-XOVERS43V1-5Y 25,15 Indexwert Europa Credit Default Swaps B
(?7I-SO—1 pay Daily Fixings SOFR receive Fixed 3.52% 2027- 20,12 Finanzwesen GrofRbritannien Swap A
g;_sz}pay Daily Fixings SOFR receive Fixed 4.14% 2027- 19,87 Bl .. GroRbritannien Swap A
(?1I:S2—7receive Daily Fixings SOFR pay Fixed 4.14% 2027- 19,72 Finanzwesen GroRbritannien Swap A
(()):;_Széreceive Daily Fixings SOFR pay Fixed 3.82% 2032- 13,28 B, GroRbritannien Swap A
FX forward GBP 11,73 Fx Forward

Die Bezugnahme auf einzelne Unternehmen oder Investments darf nicht als Empfehlung gegeniiber dem Anleger aufgefasst werden, die entsprechenden Wertpapiere zu kaufen oder zu

verkaufen, sondern dient ausschlieRlich illustrativen Zwecken.

Aufgliederung der Anleihensektoren (in %)

stastsaniainen (100.0) |

Aufgliederung der Aktiensektoren (in %)

IT (23,0
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Nicht-Basiskonsumgditer (9,5
Versorgungsbetriebe (5,7
Basiskonsumguter (2,9
Immobilien (1,8
Werkstoffe (0,4
0% 20%  40%  60%  80%  100%  120% 0% 5% 10% 15% 20% 25%
Nur physische Instrumente. Zur Veranschaulichung auf 100 % umbasiert Nur physische Instrumente. Zur Veranschaulichung auf 100 % umbasiert
Superstrategie: Risikobudget Wahrungsaufgliederung (nach Absicherung) (in %)
EUR (91,0 I
GBP (12,9) [ |
‘ JPY (12,0) [
Il Equity L/S (25,00%) PLN (5,4) .
Strategic Risk Balancing
55 00%) NOK (4,8) [ |
I Anleihen (16,67%) MXN (4,1) .
Low Risk Anomaly (16,67%) INR (2.1
0 Cross Assets & Momentum (8,3... @1 I
Wahrungen (8,33%) NzD (2,1) I
HUF (1,6) |
Other (-36,0)
40%  20% 0% 20%  40%  60%  80%  100%
Umfasst keine Wahrungsabsicherung gegentiiber der Wahrung der Anteilsklasse. Die
Absicherungsquote wird zwischen 99.5% und 100.5% liegen.
Aufgliederung nach Ratings (in %)
Aufgliederung der Regionen
AAA (41,6)
Exposure
Entwickelte Méarkte
AA (54,5)
Europa 228,67 %
Nordamerika 116,84 %
A (139,1) . .
Asia Pacific -10,21 %
Liquide Mittel
BBB (4,1) - .
Liquide Mittel 26,60 %
Aus Schwellenlandern
B (35,6)
Andere 0,58 %
0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 140% Asia Pacific 0,01 %
Fiir das gesamte Portfolio inklusive Derivate Andere
Andere -51,33 %

Fir das gesamte Portfolio inklusive Derivate
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Anleihen-Kennzahlen Aktien-Kennzahlen
Effektive Duration 4,60 Dividendenrendite 1,69
Durchschn. Rating AAA  Price to Earning Ratio 18,98
Nur physische Instrumente
Aufgliederung nach Anlageklasse (in %) o
Risikokennzahlen
Long Short Brutto Netto
Aktien 168,34 -107,41 275,75 60,93 FundVaR 8,89
Anleihen 277,19 2,23 279,42 274,96 Benchmark VaR
Fx Forward 48,12 -99,45 147,57 -51,33 Summe der Nominalwerte 1.156,43
Liquide Mittel (netto) 27,30 -0,70 28,00 26,60
Gesamt 520,95 -209,79 730,74 311,16

Fur das gesamte Portfolio inklusive Derivate

Wertverlust

Distribution der Ertrage (Seit Griindung)

Maximaler Wertverlust des Fonds seit Auflage: -12,13 %
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Quelle (falls nicht anders angegeben): Nordea Investment Funds S.A. Betrachteter Zeitraum (falls nicht anders angegeben): 30.05.2025 - 30.06.2025. Wertentwicklung errechnet von
Nettoanteilswert zu Nettoanteilswert (nach Geblihren und in Luxemburg anfallenden Steuern) in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, bei Wiederanlage der Ertrage und reinvestierter
Dividenden ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages oder der Riicknahmegebiihr. Ausgabe- und Riicknahmegebiihren konnten die Wertentwicklung beeintréchtigen. Stand:
30.06.2025. Die dargestellte Wertentwicklung ist historisch; Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlaBlicher Richtwert fiir zukiinftige Ertrdge und Anleger erhalten
moglicherweise nicht den vollen Anlagebetrag zuriick. Der Wert lhrer Anlage kann steigen oder fallen, und es kann zu einem teilweisen oder vollstindigen Wertverlust kommen.
Sofern sich die Wahrung des betreffenden Anteilsklasse von der Wahrung des Landes, in dem der Anleger wohnt, unterscheidet, kann die dargestellte Wertentwicklung aufgrund von

Wechselkursschwankungen abweichend sein.

5,0%
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Risiko&Ertrags-Profil

Der Risikoindikator unterstellt, dass Sie das Produkt 5 Jahre halten. Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen
Produkten einzuschétzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwickeln
oder wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben diesen Fonds auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 4 eingestuft, wobei 4 einer mittleren Risikoklasse
entspricht. Das Risiko potenzieller Verluste aus der kiinftigen Wertentwicklung wird als mittel eingestuft. Bei ungtinstigen Marktbedingungen ist es maoglich, dass die Fahigkeit des
Fonds beeintrachtigt wird, Sie auszuzahlen. Bitte beachten Sie das Wahrungsrisiko. In einigen Fallen erhalten Sie Zahlungen in einer anderen Wahrung, sodass lhre endgiltige
Rendite vom Wechselkurs zwischen den beiden Wahrungen abhangen wird. Dieses Risiko ist bei dem oben angegebenen Indikator nicht beriicksichtigt. Weitere Informationen
zu den Risiken, denen der Fonds ausgesetzt ist, entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Risikohinweise" des Prospekts. Sonstige Risiken, die fiir das PRIIP wesentlich und nicht in
den Gesamtrisikoindikator einberechnet sind:

Kreditrisiko: Eine Anleihe oder ein Geldmarktinstrument eines 6ffentlichen oder privaten Emittenten kann an Wert verlieren, wenn sich die Finanzlage des Emittenten
verschlechtert.

Risiko in Verbindung mit Depositary Receipts: Depositary Receipts (Zertifikate, die von Finanzinstituten verwahrte Wertpapiere darstellen) bergen das Risiko illiquider
Wertpapiere und ein Kontrahentenrisiko.

Derivaterisiko: Kleine Wertveranderungen der Basiswerte kénnen groRe Wertverdnderungen eines Derivats bewirken. Daher sind Derivate generell extrem volatil, sodass der
Fonds potenziell Verluste erleiden kann, die die Kosten des Derivats deutlich tbersteigen.

Risiko im Zusammenhang mit Schwellen- und Frontier-Markten: Schwellenlander und Frontier-Markte sind weniger etabliert und volatiler als die Mérkte in Industrielandern.
Sie bergen hohere Risiken, insbesondere Markt-, Kredit-, Rechts- und Wahrungsrisiken und unterliegen mit einer gréReren Wahrscheinlichkeit Risiken, die in Industrielandern im
Zusammenhang mit auBergewdhnlichen Marktbedingungen stehen, wie etwa dem Liquiditats- und Kontrahentenrisiko.

Absicherungsrisiko: Versuche, bestimmte Risiken zu mindern oder auszuschalten, funktionieren méglicherweise nicht wie geplant, und vernichten, sofern sie funktionieren,
Ertragspotenzial und bergen daneben Verlustrisiken.

Vorauszahlungs- und Verlangerungsrisiko: Unerwartete Zinsentwicklungen kénnen die Wertentwicklung kiindbarer Anleihen schmélern (Wertpapiere, deren Emittenten das
Recht haben, den Kapitalbetrag des Wertpapiers vor dem Falligkeitstermin zuriickzuzahlen).

Risiko im Zusammenhang mit der Wertpapierabwicklung: In einigen Landern kann es Beschréankungen in Bezug auf den Wertpapierbesitz von Auslandern geben oder
kénnen weniger strenge Verwahrungsregeln gelten.

Besteuerungsrisiko: Ein Land kdnnte seine Steuergesetze oder - abkommen in einer fiir den Fonds oder die Anteilsinhaber nachteiligen Weise andern

Dieses Produkt beinhaltet keinen Schutz vor kiinftigen Marktentwicklungen, sodass Sie das angelegte Kapital ganz oder teilweise verlieren kdnnten.
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Absoluter Beitrag

Gesamter, iber einen bestimmten Zeitraum geleisteter
Beitrag eines Wertpapiers oder Fonds; wird nicht im
Vergleich zu einer Benchmark gemessen.

Durchschn. Rating

Die durchschnittliche Bonitét aller festverzinslichen
Wertpapiere im Portfolio.

Commitment

Repréasentiert durch die Summe des Nominalwerts oder
die Summe der Commitments einzelner Derivate nach
Netting und Hedging.

Dividendenrendite

Jahrliche Dividende pro Aktie geteilt durch den
Aktienkurs.

Effektive Duration

Die relative Sensitivitat gegeniber einer absoluten
Anderung der Zinssatze. Genauer gesagt gibt er die
prozentuale Wertanderung des Instruments an, wenn
alle Zinssatze um absolut 1 % erhéht werden.

Forward Price to Earning Ratio

Das Verhéltnis des Aktienkurses zum prognostizierten
12M-Gewinn je Aktie.

Fund VaR

Die wahrscheinlichkeitsbasierte Schatzung des
minimalen Verlusts Uber einen bestimmten Zeitraum
(Horizont) bei einem bestimmten Konfidenzniveau,
dargestellt als Prozentsatz des verwalteten Vermégens
des Fonds.

Brutto-Aktienexposure

Der Anteil des Portfolios, der in Long-Aktienpositionen
investiert ist, spiegelt den Grad wider, in dem die
Anlagestrategie am Aktienmarkt investiert ist.

Maximaler Verlust

Ein materiell existierender Gegenstand mit
wirtschaftlichem, kommerziellem oder Tauschwert.

Kurs

Nettoinventarwert bezeichnet den Gesamtwert der
Vermdgenswerte eines Fonds, abzulglich seiner
Verbindlichkeiten.

Netto-Aktienexposure

Die Differenz zwischen der Long-Position und der Short-
Position des Fonds. Es bietet einen Einblick in die Hohe
des Risikos, das das Portfolio eingeht, und inwieweit das
Portfolio den Schwankungen des Aktienmarktes
ausgesetzt ist.

Laufende Kosten

Es handelt sich um eine Schéatzung der Gebiihren ohne
erfolgsabhangige Gebuhren und Transaktionskosten,
einschliel3lich Maklergebiihren Dritter und
Bankgebihren fiir Wertpapiertransaktionen.

Physische Instrumente

Der groRte Verlust vom Héhe- zum Tiefpunkt, bis ein
neuer Hohepunkt erreicht wird. Dabei ist zu beachten,
dass nur der Umfang des gréten Verlustes gemessen
wird, nicht wie haufig groRRe Verluste auftreten.

SFDR

Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten, ein Text der EU-Gesetzgebung,
der fur Finanzprodukte gilt, die in der EU hergestellt
werden.

Sharpe Ratio

Eine risikoadjustierte Wertentwicklungskennzahl, die als
Uberschussrendite des Portfolios im Verhaltnis zum
risikofreien Zinssatz dividiert durch seine Volatilitét
berechnet wird. Je groRer das Verhaltnis, desto besser
war seine risikoadjustierte Performance.

Summe der Nominalwerte

Gleich dem absoluten Wert des Commitments jedes
einzelnen Derivats, das nicht in Netting- oder
Absicherungsvereinbarungen enthalten ist.

Volatilitat

Eine statistische MessgroRe fiir die Kursschwankungen
eines Wertpapiers. Sie kann auch zur Darstellung der
Schwankungen an einem bestimmten Markt verwendet
werden. Eine hohe Volatilitit deutet auf ein hoheres
Risiko hin.



Haftungsausschluss

Nordea Asset Management ist der funktionale Name des Vermdgensverwaltungsgeschéfts, das von den Gesellschaften Nordea Investment Funds S.A., Nordea Investment Management AB,
und Nordea Funds Ltd sowie deren Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften durchgefiihrt wird. Die genannten Fonds sind Bestandteil von Nordea 1, SICAV, einer offenen
Investmentgesellschaft mit Sitz in Luxemburg. Der Prospekt, das Basisinformationsblatt (BiB) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte stehen auf Englisch und/oder in der jeweiligen Sprache
des Marktes, an dem die betreffende SICAV zum Vertrieb zugelassen ist, auf Anfrage in elektronischer Form kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft Nordea Investment Funds S.A., 562, rue
de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg, bei den lokalen Vertretern oder Informationsstellen oder den Vertriebsstellen sowie auf nordea.lu zur Verfligung. Dieses Material dient zur
Information des Lesers Uber die spezifischen Fahigkeiten von Nordea Asset Management, die allgemeine Marktentwicklung oder Branchentrends und sollte nicht als Prognose oder Research
erachtet werden. Dieses Material oder hierin zum Ausdruck gebrachte Einschatzungen oder Ansichten stellen weder eine Anlageberatung noch eine Empfehlung dar, Finanzprodukte,
Anlagestrukturen oder Anlageinstrumente zu kaufen oder zu verkaufen oder in diese zu investieren, eine Transaktion einzugehen oder aufzuldsen oder an einer bestimmten Handelsstrategie
teilzunehmen. Soweit nicht anders angegeben sind alle zum Ausdruck gebrachten Meinungen und Ansichten jene von Nordea Asset Management. Die Einschatzungen und Ansichten stiitzen
sich auf das aktuelle Wirtschaftsumfeld und kénnen sich @ndern. Auch wenn die hierin enthaltenen Informationen fiir richtig gehalten werden, kann keine Zusicherung oder Gewahrleistung im
Hinblick auf ihre letztendliche Richtigkeit oder Vollstandigkeit abgegeben werden. Potenzielle Anleger oder Kontrahenten sollten sich in Bezug auf die potenziellen Auswirkungen, die eine
Anlage, die sie in Betracht ziehen, haben kann, einschlieBlich der mdglichen Risiken und Vorteile dieser Anlage, bei ihrem Steuer-, Rechts-, Buchhaltungs- oder sonstigem/sonstigen Berater(n)
erkundigen und die steuerlichen Auswirkungen, die Eignung und die Angemessenheit dieser potenziellen Anlagen unabhéangig beurteilen. Beachten Sie bitte, dass in lhrem Land
mdoglicherweise nicht alle Fonds und Anteilsklassen angeboten werden. Samtliche Anlagen sind mit Risiken verbunden; es kdnnen Verluste entstehen. Einzelheiten zu den mit diesen Fonds
verbundenen Risiken finden Sie im Prospekt und dem jeweiligen BiB. Die hierin beworbenen Anlagen beziehen sich auf den Kauf von Anteilen oder Aktien an einem Fonds, nicht den Kauf von
bestimmten Basiswerten wie den Aktien eines Unternehmens, da diese nur die vom Fonds gehaltenen, zugrunde liegenden Vermdgenswerte darstellen. Informationen zu
nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten der Fonds finden Sie hier: nordea.lu/NachhaltigkeitsbezogeneOffenlegungen. Herausgegeben von Nordea Investment Funds S.A. Nordea Investment
Management AB und Nordea Investment Funds S.A. sind ordnungsgemaR von der jeweiligen Finanzaufsichtsbehorde in Schweden und Luxemburg zugelassen und unterstehen deren Aufsicht.
Nordea Funds Ltd ist eine Verwaltungsgesellschaft die in Finland amtlich eingetragen ist, und der Aufsicht der Finnischen Finanzaufsichtsbehoérde untersteht. Eine Zusammenfassung der
Anlegerrechte findet sich in englischer Sprache unter folgendem Link: nordea.lu/documents/summary-of-investors-rights/SOIR_eng_INT.pdf/. Nordea Investment Funds S.A. kann im Einklang
mit Art. 93a der Richtline 2009/65/EG beschliel3en, die Vereinbarungen liber den Vertrieb seiner Fonds in einem EU-Vertriebsland zu beenden. Dieses Material darf ohne vorherige
Genehmigung weder vervielfaltigt noch in Umlauf gebracht werden. © Nordea Asset Management. In Osterreich: Der Facility Agent ist Erste Bank der sterreichischen Sparkassen AG, Am
Belvedere 1, 1100 Wien, Osterreich. In Deutschland: Anlagen in von Banken begebenen Aktien und Schuldverschreibungen bergen das Risiko, dem Bail-In-Mechanismus geméaR der EU-
Richtlinie 2014/59/EU zu unterliegen (dies bedeutet, dass Aktien und Schuldverschreibungen abgeschrieben werden kénnten, um sicherzustellen, dass die am starksten unbesicherten
Glaubiger einer Institution angemessene Verluste tragen). In der Schweiz: Nur firr qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 des Bundesgesetzes liber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG).
Vertreter und Zahlstelle ist BNP Paribas, Paris, Niederlassung Ziirich, Selnaustrasse 16, 8002 Ziirich, Schweiz. Herausgegeben von Nordea Asset Management Schweiz GmbH, eingetragen
unter der Nummer CHE-218.498.072 und in der Schweiz von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA zugelassen.
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